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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
3,7882 4,6617 1,2302 116.841 161,4 12,99 ¢
Goreli yiiksek dolar faizlerine ragmen, risk algisi direngli seyrediyor... [ ]
To%e . 1%
Kiiresel piyasalarda; diin ABD hisse senedi piyasalarinin alicili egiliminin 1,0% -
ardindan bu sabah Asya riskli aktifleri de primli seyir izliyor. Bir Fed g: ]
bélgesel baskaninin; ¢ok hizhh  faiz artirnrmlarinin, ekonomide 04% 0,3% 0,3%
yavaslamaya yol agabilecegine yénelik aciklamalarinin da etkisiyle 02% - 0,0%
ABD faiz oranlarindaki yiikselislerin duraksamasi da, risk algisindaki 2‘2’: ]
toparlanmaya destek veren bir gelisme oldu. 0%
0,6% - -0,4%
Diin agiklanan Avrupa Merkez Bankasi tutanaklarinda ise, 6nceki Dolar/TL  Euro/TL f\::': BIST-100 G::Lev"fe
giinkii sahin algilanan Fed toplanti tutanaklarina nazaran daha -
temkinli bir iislup gézlendi. ECB yetkilileri, para politikalarina iliskin ‘@ RCHIEEETEGT)) Onceki Beklenti
sabirli ve siirekli olunmasinin hala gerektigini, ayrica son dénemde Tiirkiye S&P Kredi Notu
Euro’da yasanan dalgalanmalarin bir belirsizlik unsuru oldugu Degerlendirmesi BB BB
belirtildi. Bugiin kiiresel piyasalarda; Almanya’da a;:lklanacq_k milli Euro Bolgesi Enflasyon 14 13
gelir verileri ile Euro Bélgesi Ocak ayi enflasyonu aciklanacak. Ozellikle (Ocak, yillik % degisim, final) ’ ’

enflasyon gelismeleri, piyasalarda hareketlenmeye yol agabilir. Yatirimer Takvimi icin tiklayiniz

Yurt iginde ise; diin aciklanan Subat ayi reel kesim giiven endeksi ‘@ LLEUCMELVIRCIIIEY

mevsimsellikten arindirilmis bazda hafif normalize olsa da, gliglii (%) 22/02 21/02 2017
ekonomik aktivite egiliminin devam ettigine isaret ediyor. Ayrica bugiin TR 2 yillik 12,99 13,04 13,40
kredi derecelendirme kurulusu S&P’nin, Tiirkiye kredi notu TR 10 yillik 11,92 11,87 11,67
degerlendirmesini yayimlamasi bekleniyor. ABD 10 yillik 2,92 2,95 2,41

Almanya 10 yillik 0,70 0,72 0,42

® Dolar diin ECB tutanaklariyla geriledikten sonra, ABD Hazine
Bakani Mnuchin’in iicret artislarinin enflasyonu getirmeyebilecegi @ QA CHEN]

yoniindeki agiklamalariyla toparlandi. ECB toplanti tutanaklarinda 22/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
gozlenen temkinli uslip sonrasi €/$ 1,2265’lerden 1,2350’lere $/TL 3,7834 0,1 0,5 -0,4
kadar yukseldi. Bu sabah 1,23 seviyelerinde. Bu gelismelere paralele €/TL 4,6694 0,3 -0,9 2,7
olarak; din 90,2 seviyelerine kadar yukseldikten sonra gerileyen €/$ 1,2330 0,4 1,4 2,7
dolar endeksi DXY, bu sabah toparlandi; 89,9’da. Japonya’da $/Yen 106,75 1,0 0,6 5,3
enflasyon beklentilerin hafif (izerinde gelmesine karsin, bu sabah GBP/$ 1,3956 03 1,0 33

toparlanma egiliminde olan risk istahiyla USD/JPY 106,9’da.

Hisse Senedi Endeksleri
Gelismekte olan iilke para birimleri genelinde ise toparlanma ®

egilimi hakim; $/TL ise giinliik bazda sinirh gerileme ile, giine 22/02  Ginlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
3,7885 seviyelerinden basliyor. BIST-100  116.841 0,5 0,5 13
S&P 500 2.704 0,1 -1,0 1,1
® Brent petrol yiikseliste. ABD’de diisiis gosteren petrol stoklariyla FTSE-100  7.252 0,4 0,2 -5,7
Brent petrol 66,3 $/varil’de; ancak ABD’nin artan petrol ihracati DAX 12.462 -0,1 0,9 -3,5
ylkselisi sinirliyor. Altin ise diin toparlandiktan sonra, bu sabah SMi 8.967 -0,2 0,6 L]
yeniden gerilemede; 1.328 $/ons’ta. Nikkei 225  21.736 -1,1 1,3 -4,5
MSCI EM 1.201 -0,7 0,1 3,7
® ABD 10 yillik getirileri sinirh geri ¢ekildi; %2,93'de. ABD Hazinesi Sangay 3.269 2,2 2,2 -1,2
énimuizdeki hafta 118 milyar $ tutarinda tahvil ihrac Bovespa 86.686 0,7 2,8 13,5

gerceklestirecek. Bu tutarin; 67 milyar $1ilk ihrag, 51 milyar $’1 ise ®
yeniden ihrag. Yurt iginde gosterge faiz %12,99’a gerilerken, 10

Emtia Fiyatlar

y|II|kIar %11,92'de. 22/02 Ginliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Brent ($/varil) 66,4 1,5 3,2 -0,7
® Dow Jones endeksi iki glinlik distusin ardindan gini yiikselisle Altin (5/ons) 1332 05 16 2,2
) : . Gram Altin (TL) 161,7 0,4 -1,1 1,8
tamamladi. Avrupa’da CAC-40 ve Ispanya borsalari harig, borsalar )
Bakir ($/libre)  324,2 0,8 -0,1 -1,8

glni disule kapattilar. Asya’da bu sabah alicili seyir goriliyor.
Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® VYurtdisi piyasalarda ABD faizlerinde yikselis beklentisinden AP Endeks Deg (%) Guinliik Haftalik Aylik  Yillik

kaynaklanan tedirginligin din bizde de satis baskisi yarattigini BIST-100 05 05 03 13
gozledik. BIST-100’de kapanisa dogru gelen alimlar ise bu

gelismenin  kismen dengelenecegi beklentisini yansitiyordu. BIST-30 04 04 0.1 11
Nitekim bizdeki seans kapanisindan sonra ABD piyasalarinin olumlu Mali Endeks 02 08 27 25
bir seyirle acildigl ve gini artida kapattigl izlendi. Bugilin seans Sinai Endeks 12 15 09 14
oncesi islemlerde ise vadelilerin ve ABD piyasalarinin hafif artida

oldugu goézleniyor. Bu paralelde BIST’te de yataya yakin hafif Hizmetler Endeksi 0.0 0.7 03 10

olumlu bir seans beklenebilir. Ancak jeopolitik risk algisi ve . —
haftasonu tatili nedeniyle piyasada bir miktar temkinlilik @ AOEEERCIEY

olacaktur. BISTL00 Piyasa Degeri (mn TL) 734,566
® BIST100 diin giin icerisinde 115.400 seviyesine yasanan sarkmanin Bankalar Piyasa Degeri 231,288
ardindan alicihydi. Kapanis 116.841 seviyesinde gerceklesti. BIST'te Holdingler Piyasa Degeri 124,255
kisa vadeli ortalamalarin tzerine geri déntsln ardindan alimlarin Sanayi + Diger P. Degeri 278,699
bir miktar daha gli¢lendigini gorliyoruz. Saatlik bazdaki ortalamalar BIST islem Hacmi (mn TL) 7,418
yeniden yukari yoni ayrisma igerisinde. Yukari yonlii hareketin BIST Ortalama Halka Agiklik 34.9%

teyiti icin ilk gegis seviyesi olarak belirttig§imiz 116.650 iizerinde
kapanis goriiyoruz. ikinci seviye ise diin de belirttigimiz gibi @ NIRRT N A R R (D)
117.250. Uzerindeki kapanis yeni ve giiglii bir teknik goriiniimiin

habercisi olabilecektir. Banka endeksi icin de 181.500 uzerindeki Yatas 6.16 16.16
kapanisla ilk olumlu sinyalin geldigini distiniiyoruz. Sirada 183.500 Taprag 441 458.50
ve 185.500 araligi bulunuyor. BIST100 igin glinlik bazdaki ana Fenerbahge 430 54.73
trend destegimiz asagida, 109.000-110.500 civarinda bulunuyor ve

yukari yénlii ana trend gegerli. 115.800-115.000-114.400-113.800 Coca Cola 344 38.12
destek, 116.900-117.500/900-118.500 direnc. Aksa 2.87 16.18

® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mnTL)

Tekfen Holding 343 39.54
Brisa -2.71 5.94
Portfoy Secimleri
y : £ : : - : — Erbosan -2.58 2.86
® Temel Analize Dayal En Cok Begenilen Hisseler: Is C,Migros, Sise ; . i
Cam, Tofas, Tirk Telekom ve Vakifbank'dir. Detaylar icin Ihlas Holding 208 285
tiklayiniz Koza Altin -1.99 155.77
Sirket Haberleri [ B En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
® BANKACILIK SEKTORU: VYerlesiklerin  bankalardaki ~ déviz Tiirk Hava Yollari 0.23 895.22
mevduatinda 16 Subat haftasinda 4,2 milyar dolar tutarinda artis Kardemir (D) 1.80 518.60
gorildi. Doviz mevduatlar yilbasina gore de 7,9 milyar dolar .
artarak 209 milyar dolar seviyesine ulasarak yeni bir rekor kirdi. TUpras_ 441 458.50
Krediler tarafinda ise TL ve dovizde haftalik %0,6 ve %1,0 (dolar Garanti Bankas! 0.51 408.38
bazinda) diizeyinde artislar dikkat ¢ekiyor. Bu katkilarla birlikte Petkim 2.55 379.55

kredi artisi yilbasina gére nominal bazda %1,3 ve kur etkisi igin
dizeltilmis olarak %1,7 oldu. Gegtigimiz yilin ilk yedi haftalik @ JAYi(01: A CYi11 = SN 071 =1V7 1 TH o 1=- 30 (74 I 1Y Y-V
déneminde kredi artisi kur etkisinden arindiriimis bazda %1,6

olmustu. Yilliklandiriimis bazda son (¢ aylk kredi bliyimelerine XU030 ?UBAT 144.125 0.38 248,535
bakildiginda ise KGF kredi hacminin azalmasiyla Kasim sonunda XU30 NISAN 143375 0.44 70,512
%9,0’a kadar gerileyen kur etkisinden arindirilmis blyimenin USD SUBAT 3.793 -0.02 191,031
kademeli olarak  yeniden  %15,2 seviyesine  geldigi USD NiSAN 3.859 0.00 59,167
gozleniyor.  Tiiketici kredileri tarafinda ise artan faiz oranlari EUR SUBAT 4.678 0.03 8,877

nedeniyle gectigimiz yila gore zayif bir egilim gozleniyor. Yilin ilk

yedi haftasi sonunda buylmeler konut kredilerinde %0,5 ve .

ihtiyagc kredilerinde %1,3 oldu. Gegtigimiz yilin ilk yedi haftasi

sonunda bu iki kalemde artislar %1,6 ve %1,2 olmustu. XU030 SUBAT 348,480 -26783
USD SUBAT 304,809 -20627
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Sirket Haberleri Devami

® Tekfen Holding 4C17’de 255 milyon TL net kar agikladi. Bizim ve piyasanin ortalama net kar beklentileri sirasiyla
218 milyon TL ve 192 milyon TL idi. 4C17’de Tekfen Holding’in FAVOK’{i 322 milyon TL oldu (piyasa beklentisi 280
milyon TL, bizim beklentimiz 374 milyon TL). Taahhiit segmenti 4C17’de 207 milyon TL FAVOK elde ederken, tarim
segmenti ayni ddnemde 123 milyon TL FAVOK elde etti. Sirketin net nakdi ceyrek bazda %23 artarak 4C17’de 2,14
milyar TL'ye ylkseldi (Qatar’da devam eden Al Khor otoyolu projesinden alinan 1,20 milyar TL’lik 6n avans
sonrasinda). Yénetim, 2018 yili icin FAVOK (1,085 milyon TL) ve net kar (780 milyon TL) olarak belirledi. Bu
beklentilere gére Tekfen Holding hisseleri 2018T 4,6x FD/FAVOK ve 2018T 7,6x F/K ile islem gérmektedir. Ayrica,
sirket yonetim kurulu 4 Nisan’da dagitilmak Gzere hisse basi 0,63 TL brit nakit temetti dagitim karari aldi.
Temettl verimini %3,6 olarak hesapliyoruz. Beklentilerin Gizerinde gelen 4C17 sonuglari hisse {izerinde bugiin igin
olumlu etki yaratmasini bekliyoruz. Tekfen Holding hisseleri icin 12 aylk hedef fiyatimiz hisse basi 19,0 TL ile limitli
yukari potansiyel sebebiyle “N6tr” 6nerimizi koruyoruz.

AKYatirim
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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