L) Euro Bolgesi 21 Subat 2018

Makro Not: Euro Bolgesi'nde ekonomik aktivite giiclii; ancak hafif normalizasyon gozleniyor...

Euro Bélgesi’nde, Ocak ayinda, éncii ekonomik aktivite géstergelerinden PMI verilerinin ~12 yilin en yiiksek seviyesinde
gelmesinin ardindan, éncii verilere gére Subat’ta PMI verilerinde hafif geri ¢ekilme gériiliiyor. imalat sanayi PMI
endeksi 59,6°dan 58,5’e gelerek son 4 ayin, hizmetler sektérii PMI endeksi 58,0’den 56,7’ye gerileyerek son 2 ayin en
diisiik seviyesinde gerceklesti; bilesik endeks ise 57,5 ile son 3 ayin en diisiigiinde. Tepe noktalardan gerilemenin alt
kalemlerin geneline yayildigi, ancak giiglii seviyelerin korundugu gériiliiyor. Dolayisiyla bir normalizasyon séz konusu.
Gelinen seviyeler, ilk ceyrekte 2010°dan bu yana en yiiksek biiyiime seviyelerinin gériilebilecegine isaret ediyor. Giiclii
biiyiime gériinimii ve enflasyona iliskin gdstergelerde gériilen yiikselis, ECB’den de normalizasyon beklentilerini
beslemeye devam edecek gélintiyor.

o Ekonomik aktivitedeki ivme kaybinda yeni siparis artisindaki gerileme etkili oldu; artis son 5 ayin en dustgiinde
ancak hala goreli yliksek.

o imalat sanayi, hizmetler sektoriinden daha yiiksek bir hizda biiyiimeye devam ederken, iiretim ve yeni siparisler
bliyimesi her iki sektérde de ivme kaybetti. Ancak, her iki sektérde de son 7 yilin en gligli bliyiimesi gorillyor.

o istihdam piyasasi giiclii seyrini siirdiiriiyor; hizmetler sektériinde son 10 yilin en giicli ise alimlari devam
ederken, imalat sanayinde 20 yilin en yliksek seviyelerinden gerileme goriliyor.

o Enflasyonist baskilar da gii¢lii kalmaya devam ediyor. Ocak’taki tepe noktasindan gerilemesine karsin maliyet ve
Urln satis fiyatlar ylkseliste. Gigli talep ve maaslarda da yukari yonli hareketlenme gérilmesiyle fiyat belirleme
glicli de artiyor.

Euro Bolgesi Bilesik PMI Endeksi*
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*PMI Endeksi’'nde 50'nin Uzerindeki seviyeleri ekonomik aktivitede toparlanmaya, 50’nin altindaki seviyeler daralmaya isaret
etmektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olugacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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