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SGMK: 2018 yilinin ilk ceyreginde diislise gecebilecek Tirkiye enflasyonu ve olumlu global ortam 2 yil vadeli TL tahvilini cazip kilabilir. Ancak global faiz
oranlarinda yukselis TL tahvil getirilerinde duslsu sinirlayabilir.

Pay Senetleri: 133 bin seviyesindeki on iki aylik BIST-100 hedefimizi koruyoruz. Hisse éneri portféyiimizde ise is Bankasi, Migros, Sise Cam, Tofas, Tiirk
Telekom ve Vakifbank yer aliyor.

Doviz: Euro/Dolar ve Sterlin/Dolar paritelerinde FED toplantisi (21 Mart) nedeniyle kisa vadede asagi yonde baski olusabilir. Ancak orta vadeli olarak
global 6lgekte «dolar zayifligi» yilin ilk ceyregi boyunca devam edebilir.

Altin: ABD biylmesinin fiyatlanmasi sonrasinda sira ABD enflasyonunun fiyatlara yansimasinda. Burada artan enflasyon beklentileri, yatirimcilari
enflasyon korumasi almaya yoneltiyor. Altinda 2018 yil sonu beklentimiz 1400 dolar civarinda yer aliyor.

Petrol: Brent petrolde fiyatlar bu ay 60-65 dolar araligina yerlesebilir. 2018 yili icin fiyatlarin 65-70 dolar araliginda kalabilecegini dlisiinliyoruz.

Beklenti Onceki Ay

Gosterge faiz (%)
10 Yillik TL Faiz
USD/TL

EUR/TL
EUR/USD

BIST-100
Altin USD/ons
Petrol (Brent)

S&P 500

%12,50-%13,50
%11,50-%12,50
3,65-3,90
4,55-4,75
1,20-1,25
110000-115000
1290-1390
60-70
2650-2800

%13,00-%14,00
%12,00-%12,75
3,75-3,95
4,55-4,75
1,20-1,25
109000-115000
1320-1360
65-75
2730-2830
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Global tahvil getirilerinde yiikselis siiriiyor... Sene basindan bu yana belirgin yukselis egiliminde olan ve
ABD’de ortalama saatlik kazanclarin beklentilerin Gzerinde artis kaydetmesiyle yiikselis ivmesini artiran ABD 10
yilhk devlet tahvili getirileri %2,94 ile son 4 yilin en ylksek seviyesine kadar ulasti. Tahvil piyasasi oynakligini
gosteren MOVE Endeksi de gectigimiz glnlerde Nisan’dan bu yana en yiksek seviyeleri gordi; ancak son
glinlerde piyasalarin bu yikselisi 6ziimsedigini ve oynakliklarin geriledigini gorlyoruz. Ayrica, 2 yilik ABD
tahvillerindeki ylkselis de konsolide olurken, gectigimiz aylarin temasi olan gerileyen ABD 10-2 yillik tahvil
getirileri farki ise, geride kaliyor. Fed’den bu yil icin faiz artirimi beklentileri fiyatlara bliyik oranda yansidigl
icin 2 yilliklarda kisa vadede yikselis potansiyelini sinirli goriiyoruz; ancak hem ABD’de artan bitce acigi
endiseleri, hem enflasyonda yikselis egilimi, hem de Fed’in bilango azaltim operasyonu 10 yilliklarin yukari
yonll egilimini korumasina neden olacaktir.

Turkiye enflasyonunda diisiis siireci devam ediyor, Hazine beklentilerin altinda borglaniyor... Aralik’ta
baslayan dezenflasyon siireciyle Ocak ayi enflasyonu %10,35 seviyesinde gerceklesirken, TCMB Beklenti
Anketine gore Subat’ta da enflasyonun %10,1 seviyelerine gerilemesi bekleniyor. Enflasyonda gerilemenin
devam etmesini beklemekle beraber, ¢ift hanelere yakin seviyelerin de korunmasini bekliyoruz. TCMB ise,
dezenflasyon sirecine karsin, siki durusunu koruyacagini belirtiyor. Bu nedenle, gosterge faizde gerilemenin
devam etmesini beklemekle beraber, TCMB’nin siki durusu gerilemeyi sinirlayabilecek bir faktor. 10 yillik
getirilerde de hem vade priminde gerilemeye bir miktar alan olmasi, hem de 2 yilliklardaki gerileme kaynakl
bir gerileme gorebiliriz; ancak global uzun vadeli faizlerdeki yikselis egilimi nedeniyle 10 yilliklardaki gerileme
beklentimiz daha sinirli. Hazine’nin gli¢li nakit rezervinin etkisiyle i¢ borg ¢evirme oranini %100’ln altinda
tutmasi ve Subat ayindaki yiiksek borglanmasinin ardindan Mart ve Nisan’da dusiik bor¢glanma planlamasi da
yerel getirileri destekleyebilecek faktorler. Eurobond tarafinda ise, blyik oranda global tahvil getirilerinin
seyri belirsizlik unsuru. Hem enflasyon gérinimi, hem de Hazine arzi yerel getirileri destekleyici iken, global
gelismeler TL getirilerin yoniinde belirleyici olabilir.

Global tahvil getirilerinde yiikselis devam ediyor...
Enflasyon gériiniimii ve Hazine’nin borclanma stratejisi yerel getirileri destekleyici nitelikte; ancak global

getirilerdeki yiikselisin devami risk unsuru..

ABD 10 yilliklarinda ytikselis stiriiyor...
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Kaynak: Ak Yatirim, Fed, Bloomberg

TCMB’nin siki durusu, gésterge faizdeki gerilemeyi
sinirlayabilir...

e TCMB Agirhikli Ortalama Fonlama Maliyeti
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Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
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BIST’te dipten doniis gozleniyor... 2017 yili piyasa egilimlerinin 6ngorilebildigi bir donem olmustu. 2018’in
ilk yedi haftasi ise dalgalanmalara hazirlikli olmak gerektiginin sinyallerini veriyor. Yilin basinda yurtdisindan
ayrisarak gerileyen BIST-100 Ocak sonunda 121 bine kadar yikseldi. ABD kaynakli enflasyonist endiseler daha
sonra endeksi 115 bine kadar geriletti. Endeks, klresel piyasalardaki risk istahinin geri gelmesiyle yeni bir
yukari hareketi deniyor. Ancak BIST-100’{in yilbasina gére dolar bazindaki %1 getirisi, MSCI-GOU endeksinin
%4'lik getirisinin gerisinde kalmig gériiniiyor. Bu arada hem BIST’te, hem de MSCI-GOU endekslerinde dolar
bazinda yilbasina gére %7 ve %10 getiri saglayan bankalar bu g¢ikisi saglamis goriniyor. ABD’den gelen
enflasyonist sinyaller simdilik geri planda kalmis olsa da Mart'taki Fed toplantisina iliskin faiz artirim
beklentileri ve artan kiresel faiz ortaminin TL faizlerde baskiya neden olabilecegi endisesi bu cikisin 6niini
kesebilir. Diger taraftan glgli blylmenin sirecegi beklentisi, gelisen llkelere donik fon akimin devam
etmesi ve Tirk varliklarinin emsallerine kiyasla ucuz kalmasi BIST’in gorece gligli kalmasini saglayabilir.

BIST-100’Un ortalama F/K’si 7,9x seviyesinde bulunuyor

-1Std. Sapma

Yukan egilim giiclenir mi? Kisa vadede yurtdisi hisse piyasalarinda iyimserligin korunacagini dair bir 4
iyimserlige sahibiz. BIST'in de yurtdisi harekete katilmak icin firsatlari kacirmadigini gozliyoruz. Ancak,
ABD’de enflasyonist baskilarin hissedilecegi ve iceride de kur baskisinin artabilecegi bir donemde yukari
yonli hareketin ivme kazanmasinin gli¢c olacagini ve temkinli hareket etmek gerektigini diisiinlyoruz.
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Kaynak: Ak Yatirim, BIST, Bloomberg

BIST-100’iin MSCI EM (Gelisen Piyasalar) Endeksi’ne
Hisse bazh firsatlar devam ediyor... Degerlemeler acisindan BIST-100’Un ortalama F/K’si 7,9x seviyesinde olan iskontosu %36 seviyesinde.

bulunuyor ve MSCI-GOU endeksine gére %36, gecmis ddnem ortalamasina gére %22 iskonto tasiyor. Onceki
haftalarda dikkat cektigimiz izere BIST ¢arpanlarini daha ¢ok bankalar asagiya cekiyor. Oyle ki bankalarin F/K
carpani ortalama 5,5 ile MSCI-GOU bankalarina gére %40 iskonto tasirken, sanayi sirketleri 9,8 F/K carpaniile %
MSCI-GOU sanayi sirketlerine gére %24 1skonto tasiyor. Oysa son (g yillik iskonto ortalamasinin bankalar igin 10%
%22 ve sanayi sirketleriicin %32 oldugu gorullyor.

50%

-10% -
Yukari yonlii ivme bir siire daha korunabilir: Yurtdisi dinamiklerin yardimci oldugu élgiide ozellikle ucuz 3 -
kalmis bankalarda goézlenecek bir degerlenmenin endeksi daha da yukarilara tasima kapasitesinin Ortalama=-%7.95
olduguna inaniyoruz. Ancak artabilecek yurtdisi enflasyon ve faiz baskisi dénem dénem sert satislar 30% 7
getirebilir. 4C17 sonuglarinin agiklanmasi bittiginde model portféyiimiizii yeniden gézden gegirecegiz. Su 7oy - 363
ana kadar ki bilango déneminde Garanti Bankasi ve Tiipras’i portfoyiimiizden ¢ikarmistik. Bu degisikliklerin
ardindan, hisse éneri portféyiimiiz is Bankasi, Vakifbank, Migros, Sise Cam, Tofas ve Tiirk Telekom
hisselerinden olusuyor. BIST-100 igin yil sonu endeks hedefimiz ise 133 bin seviyesinde bulunuyor.
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Kaynak: Ak Yatirim, BIST, Bloomberg
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Euro/Dolar paritesi 1,25’i asamiyor....

Euro bolgesi ekonomik bliylimesi ECB 2018 tahmini olan %2,3’e dogru yol alirken, pozitif ¢ikti a¢igl veren ABD
ekonomisine gore bazi alanlarda belirli Gstlinlik saglyor. Burada yuksek cari acik veren ABD’de dolarin deger
kaybetme sureci hizlanirken, parite 1,15’lerden 1,25’lere kadar yikseldi.

Paritede yakin vadede en 6nemli olay 21 Mart tarihli Fed toplantisi olarak gdze carpiyor. Toplantida Fed’in 25
baz puan faiz artirmasi beklenirken, senenin geri kalani i¢in (Mart toplantisi sonrasinda) 2 faiz artirim éngéren
Fed dyelerinin bu tahminlerini 3’e ¢ikarmalari beklenebilir. Bu durum paritede (asiri long pozisyonlarin)
1,20’lere dogru hizl bir geri ¢ekilmeye neden olabilir.

Yen giicleniyor...

Japonya’nin 28 yildan bu yana en hizli ceyreklik buyimesini gerceklestirmesinin ardindan gliclenmeye devam
eden Yen'i etkileyen ana faktér Japonya Merkez Bankasi (BOJ)'un parasal genisleme programi ¢ercevesinde
yaptigl 10 yil vadeli tahvil alim programinin akibeti olacak. Japonya Merkez Bankasi biyime ve cari fazla ile
birlikte bir miktar enflasyon yaratmayi basariyor. Bu durum BOJ'un zaman zaman parasal genisleme
programini kisarak 10 yil vadeli tahvil faizlerini yikseltmesine, Yen'in deger kazanmasina neden oluyor.
Dolar/Yen paritesinde zaman zaman yukari yon de hareketler olsa da, asagi yonin hakim olabilecegini
disiniyoruz. Ana destek 102 olarak goze carpiyor.

Dolar ve Euro tasiyan, Dolar/TL ve EUR/TL’de éniimiizdeki 32 giinliik siirede aylik iist bandin (54,06 ve
€5,01) iizerine ¢ikilmasini beklemeyen yatirimci DCD yaparak hem ilgili dévizin mevduat faizi hem de
opsiyon getirisinden yararlanabilir.

TL tasiyan, Dolar/TL ve EUR/TL’de éniimiizdeki 32 giinliik siirede ayhk alt bandin (53,51 ve €4,08) altina
inilmesini beklemeyen yatirrmci DCD yaparak hem TL mevduat faizi hem de opsiyon getirisinden
yararlanabilir.

Dolar global 6lcekte deger kaybediyor...

96 - - 0,015
35 7 - 0,0148
94 -
93 - - 0,0146
92 - 0,0144
91 +
- 0,0142
90 -
89 - . b 0,014
—— Dolar/Gelismis iilkeler
88 - 0,0138
87 .
—— Dolar/Gelismekte olan . 0.0136
86 iilkeler (Sag eksen)
85 T T T T T T T T T T - 0,0134
5 RO OO ¥ ¥ ¥ O3
= E E E = E 2 = ® ® & &
Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
Japon Yeni dolara karsi glicleniyor.
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Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
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Ons altinda ibre yukari doniiyor... ABD’de ham petrol kuyulari agilis hizi yavasliyor.
2018 yili global biylime yildizlari arasinda potansiyelinin Uzerinde performans gosteren ABD ekonomisi e 122
basta yer aliyor. %2,7-%3 biiyiime oranina, %4,1 issizlik orani esliginde (dogal oran %4,6) ile yol alinirken, 120 1

Trump vergi ve harcama reformlari ile gaza basiliyor. Halihazirda biylime patikasinda olan bir ekonomiye 100 - e
mali genisleme soku uygulandiginda ilk akla gelen senaryo olan “enflasyon” artigsina dair dislincelerimizi yil o | [0
basinda yayimladigimiz strateji raporunda sizlerle paylasmistik. ABD 10 yil vadeli faiz oranlarinda enflasyon 1000

beklentisi + biyime agirlkh yikselisin devami ile yil sonunu %3,25-%3,50 araliginda kapatabilecegimiz 60 800

yonindeki gorlsimuzi koruyoruz. Buna ilaveten ABD PCE (kisisel tiiketim harcamalari) cekirdek

- 600

. . . . i 40 ——Brent (Vadeli) Fiyat: -
enflasyonunda mevcut %1,5 seviyelerinden yil sonunda %2,2’ye yikselis senaryomuza karsi muhalefetin sol eksen - 400
giderek azalmasi dikkat ¢ekiyor. 20 1 —?;[;retml kuyusu 200
"segaaagaaniiasans
. . . . 352 §EE§E8EELEEE §E
ABD basta olmak uzere global enflasyonist baskiya karsi en iyi koruma araci olan altin ve enflasyona endeksli E232 8303285 EZT 28
tahviller bizim penceremizde bu senenin global 6lgekte en iyi performans gosteren finansal enstriimani # b R

olmaya aday. Fiziki altin tasiyan ETF’lerin artan altin talebi, vadeli piyasalarda standart pozisyonlanma, ons Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
altin Gzerinde olumlu etkiye sahip. Buna ilaveten ons altinin ana besini olan ABD enflasyonunda esas  Vadeli piyasalarda petrol yatirnmcilari rekor miktarda
yukselisin 11 ve 30 Nisan tarihlerinde yayimlanacak ve yukari yon siirprizi yapmaya misait olan CPl ve PCE uzun pozisyondalar...

verileri ile birlikte baglayabilecegini diisliniiyoruz. Ons altinda yil sonu 1400 dolar tahminimiz bulunuyor. 00000 - —Vadeli net pozisyon .

(kontrat sayisi)

Brent Petrol fiyatlari 60-65 dolar bandinda dalgalanabilir.... Petrol fiyatlari 70 dolar/varile ulasarak 2014
yilindan bu yana en yliksek seviyeyi yakaladi. Arz talep dengesinin talep lehine gelismesi, gicli global

115
——Brent (Vadeli) Fiyati - 105

600000 -

ekonomik blyiime ve OPEC Ulkelerinin Kasim ayinda yaptiklari arz kesintisi anlasmasina harfiyen uymalari 5000001 -Dolar/Sag elsen 93
fiyatlarda artisa yol acti. Yilksek fiyatlar, kaya petrolu Ureticileri icin piyasaya girisi cazip kilsa da, mevcut 400000 - M8
durumda belirgin sekilde azalan petrol stoklari fiyatlarin yiksek kalmasina yardimci oluyor. Petrol ileri vadeli 00000 4 P
fiyat egrisinin asagl yonlu egilimde olmasi da fiyatlar destekliyor. Diger bir deyisle spot piyasadan petrol 6
almak yerine ileri vadede petrol almak daha cazip goriiniyor. Ancak stoklarda belirgin azalma nedeniyle 200000 e
fiyatlar pahali olsa da Ureticiler spot piyasadan petrol almaya devam ediyorlar. 100000 - :2
0 T T T T T T T T T T T T T T 25

I 3T 222 58885850505

Brent petrolde fiyatlar bu ay 60-65 dolar araligina yerlesebilir. 2018 yil sonu igin tahmin bandimiz 65-70 E3FEEZFEE3TEERE

dolar araliginda yer aliyor. g g T g g =

Ons altinda islemler bu ay 1290-1390 dolar araliginda gerceklesebilir. Kaynak: Ak Yatirim, Bloomberg
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Doviz Son Haf. % 1Ay % 3 Ay % 6 Ay % 1Yl %
USD/TL 3,7501 1,3 15 4.8 -6,8 -3,3 110 7 Ocak 2016 =100
Euro/TL 4,6540 0,3 0,0 -1,0 -11,2 -17,4 105
Sepet Kur 4,2021 0,8 0,7 15 -9,2 -11,2 100 -
Dolar En.(?leksi 89,1 -1,2 -1,6 -4.8 -4.6 -11,7 o5 |
Gelisen Ulkeler Ort. 71,7 14 1,1 5,7 2,8 6,1
Faiz 901
Turkiye 2 Yl 13,01 -2,3 -4.4 -5,5 10,9 13,3 85 1
Tirkiye 10 Yl 11,95 -1,2 -2,5 -5,4 10,2 8,6 80 | e==TLUSD
ABD 10 Yil 2,87 0,6 81 22,7 31,0 191 75 1 ===JPEMC Gelisén Para Birimleri Endeksi
Brezlya 10 Yil 9,85 -0,9 -0,6 -4,4 -2,3 -5,8 20 : : : : :
Hindistan 10 Yil 7,58 12 2,7 73 16,0 10,7 Eyl.16 Ara.16 Nis.17 Tem.17 Kas.17 Sub.18
Rusya 10 Yil 7,15 -1,1 -4,3 -7,4 -8,2 -14,0
Hisse Senetleri
Turkiye - BIST 100 117.183 2,1 1,8 10,3 9,3 31,9
210 - Ocak 2016 =100
ABD - S&P 500 2.732 4,3 -2,8 5,9 12,6 16,2
Almanya - DAX 12.452 18 -7,0 -3,8 2,7 6,3 190
Japonya - Nikkei 22.093 3,6 -7,0 -1,1 13,8 15,2
Cin - Shanghai Komp. 3.199 -3,3 -6,2 -6,0 -1,6 -0,4 170
Brezilya - Bovespa 84.525 2,1 4,1 15,1 23,0 24.8
Rusya - RTSI 1.263 4,7 -0,6 11,5 22,8 9,6 150
Hindistan - SENSEX 33.609 -1,2 -54 0,8 6,6 18,1
Altin - Emtia 130
Altin Dolar / ons 1.347,6 1,7 1,2 5,6 4,3 8,9 110 = B|ST100
Altin TL / gram 162,49 -0,4 0,5 -0,9 -10,7 -11,3 e \|SCI Diinya E ndeksi
Brent Petroll 65,4 4,2 -5,0 4,0 23,7 16,8 90 : : — MSCI Ge|i§efl1 Ulkeler :
Bakir 7.144 7,0 2,0 7,1 10,4 20,1 Eyl.16 Ara.16 Nis.17 Tem.17 Kas.17 Sub.18
Bugday 458 1,9 9,9 8,6 9,2 2,2
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Tarih Ulke Veri Onceki Beklenti Onem
20 Sub Sal Tiirkiye 10:00:0 - Tilketici giiven endeksi (%) 72,30 o
Euro Bolg. 18:00:0 - Euro Bélgesi Tiiketici Giiveni 1,30 1,10 A
Almanya 13:00:0 - ZEW end. ekonomik gériinim 31,80 A
Almanya 13:00:0 - ZEW end. genel gorinim 95,20 93,90 Ex
Almanya 13:00:0 - ZEW end. ekonomik goriiniim 20,40 16,20 i
21 Sub Car Euro Bolg. 12:00:0 - Hizmet endeksi 58,00 57,60 FrE
Euro Bolg. 12:00:0 - Euro Bélgesi PMI Bilesik End. (%) 58,80 58,40 wrx
Euro Bolg. 12:00:0 - imalat endeksi 59,60 59,20 A
Almanya 11:30:0 - PMI Hizmet Endeksi(%) 57,30 57,00 A
Almanya 11:30:0 - PMI imalat endeksi 61,10 60,50 Ex
ABD 15:00:0 - Mortgage basv. (Haftalik - %) -4,10 s
ABD 18:00:0 - Meveut ev satislari - (Aylik - Milyon) 5,57 5,62 *xx
22 Sub Per Turkiye 14:30:0 - TCMB, Kapasite kullanimi (%) 78,20 s
Turkiye 14:30:0'- Reel sektér giiven endeksi 108,30 **
ingiltere 12:30:0 - GSYiH (Ceyreksel - %) 0,50 0,50 L
ingiltere 12:30:0- GSYiH (Villik - %) 1,50 1,50 *xx
Almanya 12:00:0 - IFO endeksi 117,60 117,00 Frk
ABD 16:30:0 - igsizlik maasi (Haftalik - bin) 230,00 wx
ABD 18:00:0 - Oncii gostergeler (%) 0,60 0,70 FAE
23 Sub Cum Euro Bélg. 13:00:0 - Cekirdek TUFE - (Yillik %) 1,00 1,00 o
Euro Bolg. JFE verileri - (Yillik - %) 1,30 1,30 A
Euro Bolg. 13:00:0 - TUFE verileri - (Aylik - %) -0,90 -0,90 A
Almanya 10:00:0 - GSYiH - (Yillik - %) 2,30 2,30 wrx
Almanya 10:00:01- GSYiH - (Geyreksel - mevs. diizelt.- %) 0,60 0,60 s
Almanya 10:00:0 - GSYiH - (Yillik - calisma giinii duzelt.- %) 2,90 2,90 *xx
26 Sub Pzt ABD 18:30:0 - Dallas FED imalat sanayi end. 33,40 **
ABD 16:30:0 - Chicago FED Aktivite End. 0,27 **
ABD 18:00:0 - Yeni ev satislari (bin) 625,00 643,00 FAE
27 Sub sal Tiirkiye 104,90 *
Almanya TUFE - (Aylik -%) -0,70 b
Almanya 16:00:0 - TUFE - (Yillik - %) 1,60 Ex
ABD 16:30:01 - Toptan satig stoklari (%) 0,40 Hrk
ABD 16:30:0 - Dayanikli mal siparisleri (%) 0,70 *rx
ABD 17:00:01 - S&P CaseShiller Ev fiyatlari end. 204,21 **
ABD 17:00:0 - S&P CaseShiller -20- Ev fiy. (Yillik %) 6,41 **
ABD 18:00:0 - Conf. Board Tiiketici giiven end. 125,40 125,00 FrE
ABD 18:00:0 - Richmond FED imalat san. end. 14,00 i
ABD 17:00:0 - Ev fiyatlari endeksi - (Aylik - %) 0,40 i
28 Sub Gar Tirkiye 14:30:0 - Konut Fiyatlari Endeksi 11,33 *
Tiirkiye 10:00:0 - TUIK Dis Ticaret agig1 ( milyar$) 9,21 bk
Euro Bélg. 13:00:01- TUFE (Yillik - %) 1,30 *xx
ABD 16:30:0 - GSYiH (Ceyreksel - %) 2,60 2,60 xxx
ABD 16:30:0 - Cekirdek kisisel tiiketim (%) 1,90 s
ABD 16:30:0 - Kisisel tiketim (%) 3,80 Hrx
ABD 18:00:0'- Bekleyen ev satislari - (Aylik -%) 0,50 A
ABD 17:45:0 - Chicago PMI (%) 65,70 64,00 *xx
01 Mar Per Tarkiye 10:00:0 - Markit PMI endeksi 55,70 A
ingiltere 12:30:0 - imalat endeksi 55,30 i
Euro Bolg. 13:00:0 - issizlik orani (%) 8,70 Hrk
Gin 04:45:0 - PMI Endeks 51,50 i
ABD 16:30:0 - Kisisel tiiketim (%) 0,40 0,30 *xx
ABD 16:30:0 - Gekirdek 6zel tiketim (Yillik - %) 1,52 **
ABD 16:30:0 - Kisisel gelir (%) 0,40 0,20 Frk
ABD 16:30:0 - Gekirdek 6zel titketim (Aylik -%) 0,18 0,20 **
ABD 18:00:0 - insaat harcamalari - (Aylik - %) 0,70 -0,20 Hrx
ABD 18:00:0 - ISM imalat sanayi endeksi 59,10 58,50 FAE
02 Mar Cum Euro Bolg. 13:00:0 - TUFE verileri - (Yillik - %) 2,20 **
Euro Bolg. 13:00:0 - TUFE verileri - (Aylik - %) 0,20 **

Altin/Emtia

AKYatirim

Veriler

Ak Yatirim Arastirma ve Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir



PiYASA FiKiRLERI | 21susar201s AKYatirim
s TR I T T

Ak Yatirim Arastirma ve Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan
hazirlanmigtir

ekonomik.arastirmalar@akbank.com
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YASAL UYARI: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda
olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu
raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya guncellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirm AS, Ak Portféy Yonetimi A.S. ve
calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS,Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu
bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmig olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler
higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. 'nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tarli
Ozel velveya tlzel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kigilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her turli gergcek ve/veya tlzel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi
zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS, Ak Portfdy Yonetimi A.S. ve calisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve surette her ne nam
altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve Ak Portfoy Yonetimi A.S. calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir.
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