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Piyasalarda Son Goériinim*
USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100
3,7623 4,6618 1,2388 115.882
Kiiresel riskli aktifler, toparlanma egilimine ara verdi... [ ]

Kiiresel piyasalarda; diin Avrupa hisse senetlerinde yasanan geri
cekilme ve ABD uzun vadeli faizlerinin tekrar yiikselis egilimine
gimesiyle, bu sabah Asya hisse senedi piyasalari da, gegcen hafta
goriilen toparlanma egilimine ara verdi. Dolar endeksinde gézlenen,
artis egilimi de, bu sabah riskli aktif degerlemelerini baskilayan bir
diger faktor.

Kiiresel riskli aktiflerde Subat ayi basinda yasanan satisin ardindan
toparlanmanin devam edip etmeyeceginin, biiyiik él¢iide ABD hisse
senedi piyasalarinin seyrine bagh olacagi goriisiindeyiz. S&P500 hisse
senedi endeksi; gectigimiz hafta %4,3 yiikselmis idi, ancak Ocak
sonunda gordiigi tepe seviyelerin hala yaklasik %5 asadisinda. Bugiin,
yurt disi piyasalarda Almanya’da agiklanacak ZEW ekoomik beklenti
anketinin yanisira ABD devlet tahvili ihaleleri takip edilecek.

Yurt iginde ise; ekonomik gelismelerin yaninda jeopolitik haber akisi da
takip edilirken, S/TL déviz kuru giinliik bazda hafif yiikselis gdésterdi.
Bugiin Subat ayi tiiketici giiven endeksi ile 6 yil vadeli degisken faizli
hazine ihalesi takip edilecek.

® Dolar, giine hafif toparlanma egilimiyle basliyor. Dolar endeksi
DXY 89,4 seviyelerinde. €/$, 1,2390 seviyelerine geriledi. ECB’de
Mayis'Ta gorev slresi dolacak Constancio yerine ECB Baskan
Yardimcisi olarak ispanya Ekonomi Bakani Luis de Guindos segildi;
2019’da da Draghi’nin gorev siresi doluyor. Cuma giini de Japonya
hikimeti Kuroda’yi 5 yil daha BoJ Baskani olmasi icin aday
gostermisti; USD/JPY 106,8 seviyelerinde. Bitcoin’de yiikselis 5.
islem giiniine taginiyor; 11.450 $ seviyelerinde. Gelismekte olan
iilke para birimlerinde diin hafif deger kayiplari gériildi; $/TL giine
3,7635 seviyelerinden basliyor.

Dolardaki yiikselis emtialari baskiliyor. Brent petrol 65,5 $/varil,
altin 1.340 $/ons’ta. Petrolde artan ABD iiretimine karsilik, azalan
Kanada’dan azalan petrol iletimi de fiyatlarin dengelenmesine
neden oluyor.

ABD 10 yillik getiriler bu sabah yeniden %2,90 seviyelerinde. 2
yilliklar ise %2,23 ile Eylil 2008’den bu yana en yiiksek
seviyesinde. 10 yilliklar ile 2 yillik getiriler arasindaki faiz farki ise
68 baz puana geriledi; bir hafta 6nce faiz farki 78 baz puana
ylkselmisti. Buglin ABD Hazinesi’nin tahvil ihaleleri izlenecek. Yurt
icinde getiriler diin sinirh diiglis gosterdi; gosterge faiz %13,0, 10
yilliklar 6 baz puan azalisla %11,89'da. Hazine bugiin 6 yil vadeli
degisken faizli tahvil ihalesi gerceklestirecek.

ABD borsalari diin tatil nedeniyle kapaliydi. Avrupa’da Eurostoxx-
600 endeksi 3 ginliik ylkselisin ardindan din tiketici sirketleri
hisseleri onculiginde ginli %0,6 deger kaybiyla tamamladi. Nikkei-
225 endeksi finansal ve teknoloji hisselerindeki diististin etkisiyle bu
sabah %1,2 deger kaybiyla islem gériiyor.
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Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

(%) 19/02 16/02 2017
TR 2 yillik 13,00 13,01 13,40
TR 10 yillik 11,89 11,95 11,67
ABD 10 yillik 2,87 2,87 2,41
Almanya 10 yilhk 0,73 0,70 0,42

Doviz Kurlari

19/02 Giinlitkk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
$/TL 3,7588 0,3 1,1 -1,0
€/TL 4,6649 0,4 -0,2 2,6
€/$ 1,2407 0,0 0,9 33
$/Yen 106,59 0,4 -1,9 -5,4
GBP/$ 1,4000 -0,2 1,2 3,6

Hisse Senedi Endeksleri

19/02 Giinliikk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
BIST-100 115.882 -0,5 0,9 0,5
S&P 500 2.732 0,0 2,9 2,2
FTSE-100 7.248 -0,6 1,0 -5,7
DAX 12.386 -0,5 0,8 -4,1
SMmiI 8.909 -0,9 1,0 -5,0
Nikkei 225 22.149 2,0 3,6 -2,7
MSCI EM 1.201 0,1 a1 3,7
Sangay 3.199 0,0 1,4 -3,3
Bovespa 84.793 0,3 48 11,0

19/02 Giinlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
Brent ($/varil) 65,7 1,3 4,9 -1,8
Altin ($/ons) 1.346 0,0 1,8 3,4
Gram Altin (TL) 162,4 0,2 0,7 2,2
Bakir ($/libre)  324,9 0,0 5,2 -1,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gegctigimiz haftay dolar kuruna iliskin nispeten iyimser beklentiler AP Endeks Deg (%) Guinliik Haftalik Aylik  Yillik

ile yukari yonli kapatan BIST’te yeni haftanin ilk gini o6zellikle BIST-100 05 09 06 05
banka hisselerine gelen satislarla asagi yon hakimdi. BIST-100 gini

%0,5 kayipla kapatirken, bankacilik endeksinin glinliik kaybi %1,8'i BIST-30 06 13 13 04
buldu. Diin Avrupa piyasalarinin saticili kapatmasi ve bugiin Asya Mali Endeks -18 03 43 21
piyasalarinin giline ekside baslamasi ile dfagerleerlrlldlglnde fa'Els Sinai Endeks 0.0 21 15 04
baskisinin daha ¢ok dolar kurunun dip seviyelerden donis ) )

ihtimalinin artmasi ve ABD faizlerinde yukari yonli kipirdanma Hizmetler Endeksi 01 12 27 03

beklentisinden kaynaklandigi sdylenebilir. Ayrica bolgesel risk . —
algisina iliskin konularin yeniden giindemin 6n siralarina yiikselmesi @ ROEEERUEIEY
piyasalar lzerinde baskiyr arttirmis olabilir. Bugiinkii piyasa

acihginda diinkii satis baskisinin devam edebilecegini endeksin ERIELY P|\./asa Degtuerll(mnTL) AR
yatay seviyelerde tutunmaya calisacagini tahmin ediyoruz. Bankalar Piyasa Degeri 231,964
Holdingler Piyasa Degeri 124,591

® BIST100 Cuma gini oldugu gibi din de 117.500 denemesi Sanayi + Diger P. Degeri 274,788
sonrasinda geri cekilme yasadi. Kapanis 115.882 seviyesinde BIST islem Hacmi (mn TL) 7,325
gerceklesti. Yukselis denemeleri sinirl kalmaya devam ederken, BIST Ortalama Halka Agiklik 34.8%

endeks 21 gilinlik ortalama civarinda ve 50 ginlik ortalama
Uzerindeki kapanisini devam ettiriyor. Kisa vadeli ortalama @ NI RSt o LY 110 W 79 B 2 EXe 1M (1T i B
bolgesinden uzaklasilmamis olmasini yukari yon isteginin

devamina bagliyoruz. Bu paralelde kisa periyot icin iyimserligin Fenerbahge 9.46 11179
devam ettigini diisiiniiyoruz. Saatlik periyot icin ortalamalar ¢ok [zmir Demir Celik 6.31 21.10
glclii bir gorintl sergilemese de halen olumsuzluk s6z konusu Koza Altin 448 460.46
degil. Bu da iyimserligimizi destekliyor. 117.500 izerinde bir Tekfen Holding 445 51.05

hareket yiikselisin giic kazanmasini saglayabilir. Bu asamada
115.000/500 bandi iizerindeki hareket korundugu siirece yiikselis Turcas Petrol 3.83 58.36
yoniindeki beklentimizi stirdiiriiyor olacagiz. BIST100 icin glnliik
bazdaki ana trend destegimiz asagida, 109.000-110.500 civarinda
bulunuyor ve yukari yonli ana trend gegerli. 115.500-115.000-

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

114.400-113.800  destek,  116.650/900-117.500/900-118.500 Timosan -4.27 4187
direng. Sasa -3.23 50.81

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayiniz Otokar -3.19 46.71
Portféy Se¢imleri Ak Enerji -3.12 1439
Kron Telekom -3.09 1.10

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: is C,Migros, Sise
Cam, Tofas, Turk Telekom ve Vakifbank'dir. Detaylar igin ®
tiklayiniz

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

sirket Haberleri Tirk Hava Yollari -0.75 700.38
Aselsan 0.50 685.31
° ?im 20“17 y(ljh vler(')gglfina?salla_lr_lrl a(;ll.(kidl. $i.rkket 201k7I :;I“(Zg;gg Koza Altin 4.48 460.46
inansallarinda 1, milyon vergi oncesi kar agikladi .
yilinda 849 milyon TL vergi 6ncesi kar agiklamisti). Belirtmek GarantI.BankaSI -2.01 423.94
gerekirse, Bim’in vergi finansallari UFRS finansallarina gosterge, Kardemir (D) -1.50 310.73
dolayisiyla  UFRS sonuglarun piyasa beklentilerine paralel X .
ge'mesini bekliyoruz_ . VIOP Kontrat UZI. Fiyatl Deé. (%) I§I. Ad.
® Ford Otosan yonetim kurulu hisse basi 2,28 TL brit nakit temetti §U030 ?U:AT 12;'200 0.7 192’0i8
dagitma karari aldi. Temetti verimini %3,9 hesapliyoruz. Temetti U30 NISAN 350 -0.58 016
dagitim tarihi 4 Nisan olarak belirlendi. usb SL.JBAT 3.769 022 117,310
USD NISAN 3.837 0.25 16,907
EUR SUBAT 4.669 -0.26 7,227
" B Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 SUBAT 377,749 -1989
USD SUBAT 465,201 -25431
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Sirket Haberleri Devami

® Anadolu Hayat'in prim Uretimi Ocak ayinda 45 milyon TL olarak gergeklesti. Bu yillik bazda %9,6’lik bir artisa isaret
ederken, Anadolu Hayat 2017 senesinin tamaminda %15’lik bir prim tretim artigi kaydetmisti.

® Avivasa UFRS finansallarinda 4C17’de bizim beklentimiz olan 39 milyon TL'ye paralel piyasa beklentisi olan 35
milyon TL’nin ise biraz Gzerinde 39 milyon TL net kar agikladi. Hayat sigortasinda teknik kar yillik bazda %50
artarak 45 milyon TL olarak gerceklesirken, bireysel emeklilikte %30 artarak 55 milyon TL olarak gerceklesti. Ote
yandan, 2017 senesi UFRS net kari %61 artarak 102 milyon TL olarak kaydedildi. Sirket hisseleri son 3 ayda BIST-
100 Getiri Endeksi'nin %6 altinda performans gosterdi. 4C17 sonuglarinin kisa vadede hisse performansina
etkisinin hafif olumlu olmasini bekliyoruz.

® Koza Altin 2017 hesap donemine ait vergi finansallarinda vergi matrahinin 708 milyon TL olarak sunuldugunu
acikladi. Sirketin 2016 senesinin timu igin sundugu vergi matrahi 759 milyon TL seviyesindeydi. Ge¢mis yillara
bakildiginda, vergi finansallarinin SPK finansallari igin iyi bir gdsterge niteliginde oldugunu gériiyoruz. Ornegin,
2014 yilinda vergi oncesi kar SPK finansallarinda 558 milyon TL olarak agiklanirken, vergi finansallarinda vergi
oncesi kar 573 milyon TL idi. Aciklanan sonug, 4C17 finansal performansinin da ilk 9 ay paralelinde ve 2016
performansinin altinda gerceklestigini gosteriyor. Vergi finansallarinin ardindan yakin bir zamanda agiklanmasini
beklediginiz 2015 UFRS finansallari ve agiklanmasi icin Nisan ayinin sonuna kadar ek siire alinan 2016 ve 2017
finansallari odak noktasinda olacak.

® Sekerbank 4C17 net karini 6nceki ceyrege gore %56 arttirarak 39 milyon TL olarak agikladi ve bizim 44 milyon TL
net kar beklentimizin hafif altinda kaldi. Karin beklenenden az gerceklesmesi marj baskisi sonucu net faiz
gelirlerinin bekledigimizden biraz diisiik gerceklesmesinden kaynaklaniyor. Boylece Sekerbank’in 2017 yili net kari
onceki yila gore %8,2 gerileyerek 115 milyon TL olurken, bankanin 6z kaynak karlilik orani da gegtigimiz yil ki %4,9
seviyesinden %4,4’e gerilemis goriindyor.

® Otokar'dan yapilan aciklamada Bikres Belediye’sinin acgtigi 400 otobisliik satin alim ihalesinin kazanildig
aciklandi. Otokar’dan yapilan agiklamada toplam ihale bedelinin 98,3 milyon Euro oldugu vurgulandi. Hatirlanacagi
Uzere ayni ihalede Karsan firmasi da yarismisti. Piyasa tarafindan ihale sonucunun Otokar hisseleri agisindan
olumlu degerlendirilecegini tahmin ediyoruz.

BUGUN 4C17 MALi SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SiRKETLER
4C17 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu Ortalama Piyasa Ak
Akcansa AKCNS 46 47
Aselsan ASELS 437 664
Kordsa KORDS - 38
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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