'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
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USD/TL EUR/TRY EUR/USD BIST-100 Gram Altin Gosterge Tahvil
3,7486 4,6538 1,2411 116.511 162,2 13,01 ¢
Global risk istahi toparlanma egilimini siirdiiriiyor... [ ]
2,0% -
Ay basinda; ézellikle ABD’de yiikselen uzun vadeli faizlere paralel 1,5% - 1,5%
olarak kiiresel ¢apta yasanan satis dalgasi, gectigimiz hafta yerini 1,0% - 0,5% 0,4%
kademeli bir toparlanma egilimine birakti. Dolar endeksi ise, her ne 0.5% 1
kadar hafta sonuna dogru, ABD ve Cin’de yasanan tatiller nedeniyle 22: |
dolarda kisa pozisyon kapamalarin etkisiyle, kismen toparlanma 2,0% | -0,4%
gosterse de, ABD-Cin ticaret gerginligi ve ABD’de biit¢e agigina iliskin 1,5% -
. P, L - . . -1,4%

endiselerle, zayif seyrini siirdiiriiyor. Riskli aktif yiikselislerinin uzun 2,0% -
vadeli faiz oranlarindaki yiiksek seyre ragmen gerceklesmesi, Dolar/TL  Euro/TL f\::': BIST-100 G::Lev"fe
piyasalarin yeni faiz diizeylerine uyum sagladigina isaret ediyor. -

[ 3 Veriler (Bugiin) Onceki Beklenti
Bu hafta global piyasalarda takip edilecek en 6nemli giindem maddesi Tiirkiye Ozel Sektériin Yurtdisindan 237 i
ise Carsamba aksami aciklanacak Fed Ocak ayi toplanti tutanaklari. Sag. Kredi Borcu (Aralik, milyar S)
Tutanaklarda, Fed’in bu yilki faiz artirrmi patikasi 6ngériisiine iliskin Euro Bélgesi Cari islemler Dengesi 325 i
ipuglari aranacak. Bu hafta ayrica, Fed iiyelerinin, 6zellikle oy hakki (Aralik, milyar €, m.a.) !

olan Dudley, Mester, Bostic ve Williams’in, agiklamalari 6nemle takip
edilecek. Bunlara ek olarak, globalde Sali gtinii AlImanya ZEW beklenti - ——
endeksi, Carsamba giinii éncii PMI verileri ve ABD ikinci el konut ‘@ RIEUCREWINCTIEY]

Yatirnmci Takvimi igin tiklayiniz

satislari, Persembe glinii Almanya IFO is diinyasi giiven endeksi ve (%) 16/02 15/02 2017
ingiltere biiyiimesi, Cuma giinii ise Japonya enflasyonu takip edilecek. TR 2 yillik 13,01 13,12 13,40

TR 10 yillik 11,95 12,03 11,67
Yurtiginde ise global risk istahindaki toparlanmaya paralel, yerel ABD 10 yillik 287 201 241

aktiflerde de olumlu bir seyir goriliiyor. Bugiin 6zel sektoriin
yurtdisindan sagladigi kredi borcu takip edilecekken, hafta sonu Resmi
Gazete’de yayinlanan yénetmelige gére TCMB 15 milyon $ ve iizerinde @ A CHE

Almanya 10 yillik 0,70 0,76 0,42

déviz borcu olan firmalarin yabanci para pozisyonunu takip etmeye 16/02 Giinlitk (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
bashyor. Bu hafta ayrica, yarin tiiketici gliven endeksi ve kisa vadeli dis $/TL 3,7471 -0,5 -1,9 -1,3
borg stoku, Carsamba giinii konut satislari, Persembe giinii reel kesim €/TL 4,6482 1,4 0,7 2,2
gliven endeksi ve kapasite kullanim orani ile, Cuma giinii S&P kredi notu €/$ 1,2406 0,8 1,3 3,3
degerlendirmesi (herhangi bir degisim beklenmiyor) agiklanacak. Hazine $/Yen 106,21 0,1 2,4 5,8
ise yarin, Subat ayminin son ihalesi olan 6 yil vadeli degisken faizli GBP/$ 1,4026 05 1,4 38

tahvil ihalesini diizenleyecek. Mehmet Simsek hafta sonu yaptigi

Hisse Senedi Endeksleri
agiklamalarda, Hazine’nin giiglii nakit rezervinin de etkisiyle, Subat ®

ayinda da bor¢lanma programinin daha énce duyurulan ic borg 16/02  Gunlik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)
cevirme oraninin altinda tamamlanacadini belirtti. BIST-100  116.511 0,2 2,6 1,0
S&P 500 2.732 0,0 4,3 2,2
® Cuma giinii toparlanan dolar, yeni haftaya yatay seviyelerden FTSE-100  7.295 0,8 2,9 -5,1
basliyor. Dolar endeksi DXY 89,1, €/$ 1,2415, USD/JPY 106,5 DAX 12.452 0,9 2,8 -3,6
seviyelerinde. Gelismekte olan iilke para birimleri haftaya hafif SMi 8.987 0,8 3,5 -4,2
deger kayiplariyla baslyor; $/TL 3,7515 seviyelerinde. Nikkei 225  21.720 1,2 1,6 -4,6
MSCI EM 1.200 -0,2 5,0 3,6
® ABD 10 yillik getiriler bir miktar geriledi. Gegtigimiz hafta enflasyon Sangay 3.199 0,0 2,2 -3,3
verisi sonrasi %2,94’e kadar ylkselmesinin ardindan geriledi ve bu Bovespa 84.525 0,3 4,5 10,6

sabah %2,87’de. Yurt icinde getiriler haftayl dislisle tamamladilar: ®
Gosterge faiz haftalik bazda toplam 14 baz puan diiserek %13,01’e,
10 yilliklar da 11 baz puan azalisla %11,95’e geriledi.

Emtia Fiyatlar

16/02 Giinliik (%) Haft. (%) 2017 sonu (%)

Brent ($/varil) 64,8 0,8 33 -3,0

® S&P 500 ve Dow Jones endeksleri haftalik bazda %4,3 yiikseldiler. gltm (SA/IO"S)TL i::; 'g’z 2'3 z’;

Avrupa’da Eurostoxx-600 endeksi haftalik bazda %3,3 ile 2016 Brim $/t|'_r:)( ) 324’9 '0’1 7’i 1’6
sonundan bu yana en ylksek haftalik ylkselisi kaydetti. Nikkei- akar {5/1ibre) ’ ’ ’ =~
225'te yukselis de slriyor; son 3 glinde toplam %4,7 deger kazandi. Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Gectigimiz hafta kiresel piyasalarda ABD enflasyonun dengeli

artacagi ve dolarin bir siire daha baski altinda kalacagi beklentisinin
glclenmesi gelismekte olan ke hisse senedi piyasalarina donik
risk alma istahinin glicli kalmasini sagladi. BIST-100'de bu
beklentiler paralelinde haftay1 %2,6 yukarida tamamladi, yikseliste
ortalama %3,5 deger kazanan banka hisseleri basi ¢ekti. Ancak 117
bin seviyesinden gelen satislar endeksin yoni konusunda bir siire
daha temkinli olmayi gerektirebilir. Bugiin ABD ve Cin piyasalar
kapali olacak. Yurtigi haber akisi agisindan ise nispeten sakin bir
haftaya basliyoruz. Genel beklentimiz endeksin bugiin yukari
yonlii egilimini koruyacagi yoniinde.

BIST100 haftanin son giiniinde 117.500 denemesi sonrasinda hafif
geri c¢ekilme vyasadi. Kapanis 116.511 seviyesinde gergeklesti.
Endekste 21 ve 50 ginlik ortalama Uzerinde kapanis gormeye
devam ediyoruz. Dolayisiyla kisa periyot igin iyimserlik devam
ediyor. Saatlik periyot icin ortalamalarda yukari egilim hakim. Bu da
iyimserligimizi destekliyor. 117.150 {izerinde bir hareket yikselisin
glc kazanmasini saglayabilir. Bu asamada 115.000/500 bandi
Uzerindeki hareket korundugu slirece vyikselis yonindeki
beklentimizi strdiriyor olacagiz. Banka endeksi igin son
yorumumuzda da belirttigimiz 183.500 iizerindeki kapanis yeni
bir iyimserligi destekliyor. ilk asamada 185.000-187.000 bandina
dogru yonelme gorebiliriz. BIST100 igin glinlik bazdaki ana trend
destegimiz asagida, 109.000-110.500 civarinda bulunuyor ve yukari
yonli  ana trend gecerli. 116.200-115.500-115.000-114.400-
113.800 destek, 116.650/900-117.150/900-118.500 direng.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayiniz

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: is C,Migros, Sise

Cam, Tofas, Turk Telekom ve Vakifbank'dir. Detaylar igin
tiklayiniz

Sirket Haberleri

® Tofas Oto Yonetim Kurulu, Olagan Genel Kurul toplantisinda hisse

basi 1,6 TL brit nakit temettd dagitmayi teklif edecek.
Beklentilerimizden yuksek seviyedeki bu temettinin 21 Mart
2018 tarihinde dagitilmasi planlaniyor (hesaplara gegisi 23 Mart
2018). Temettu verimi %5,2’dir. Teklif edilen temettl tutar
sirketin son 5 yilda dagittigl ortalama hisse basl temettinin iki
kati seviyesindedir.

® Arcelik yonetim kurulu hisse basi 0,64375 TL brit nakit temetti

dagitma karari aldi. Temettl verimini %3,4 hesapliyoruz. Temetti
dagitim tarihi 28 Mart olarak belirlendi.
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L B Endeks Deg (%) Guinliik Haftalik Aylik  Yillik

BIST-100 02
BIST-30 03
Mali Endeks 04
Sinai Endeks -0.2

Hizmetler Endeksi 0.5

[ M Piyasa Verileri

BIST100 Piyasa Degeri (mn TL)
Bankalar Piyasa Degeri
Holdingler Piyasa Degeri
Sanayi + Diger P. Degeri

BIST islem Hacmi (mn TL)

BIST Ortalama Halka Agiklik

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turcas Petrol
Alcatel Teletas
Fenerbahge
Zorlu Enerji
Vakiflar Bankas

26
31
35
26
21

5.86
3.66
3.01
249
2.39

18
25
75
-13
38

1.0
09
33
-03
08

729,081
236,527
125,011
274,992

6,841
34.8%

1539
19.86
19.58
128.74
69.59

En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tesco Kipa
Gsd Holding
Global Yatirim
Erbosan
Anadolu Cam

N En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

-2.84
-2.30
-1.92
-1.67
-1.56

25.89
14.26
105.32
403
9.93

Tiirk Hava Yollari 0.52 699.27
Garanti Bankasi -0.67 465.31
Aselsan 0.69 339.85
Kardemir (D) 2.14 333.69
Halk Bankas! 1.55 320.69
[ 3 ViOP Kontrat  Uzl. Fiyati Deg. (%) isl. Ad.
XU030 SUBAT 144.025 0.23 171,468
XU30 NiSAN 143.175 0.26 3,541
USD SUBAT 3.761 -0.69 197,088
USD NiSAN 3.828 -0.69 19,167
EUR SUBAT 4681 -1.07 31,659
[ M Acik Pozisyon Adet Deg. (%)
XUO030 SUBAT 379,738 -324
USD SUBAT 490,632 43662
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Sirket Haberleri Devami

® Albaraka Tirk vergi finansallarinda 4C17 net karini 96 milyon TL olarak agikladi ve boylece bizim 84 milyon TL net
kar beklentimizin ve piyasanin 86 milyon TL net kar beklentisinin tzerinde bir sonug elde etti. Bankanin dénem
kari bankanin beklentileri paralelinde risk sermayesi faaliyetlerinden sagladigl gayrimenkul satiglari sayesinde
onceki ¢ceyregin 10 milyon TL’lik net karinin oldukga Gzerine ¢iktl. Bu sonuglarla birlikte Albaraka Turk 2017 yili net
karint %9 artirma imkani da buldu ancak bankanin 6z kaynak karllk orani %10 seviyesinde kalmaya devam etti.
Banka icin kar dongorilerimiz ile kiyasladigimizda Albaraka Tlrk’in 4C17 net karinin beklenenden iyi gelmesinin
provizyon giderlerinin 102 milyon TL ile bizim 133 milyon TL'lik tahminimizin altinda kalmasindan kaynaklandigi
anlasiliyor (3C17’de provizyon gideri: 125 milyon TL). Albaraka Tirk’iin déonem finansallarini bugilin agiklamasini
bekliyoruz.

® Akenerji, 4C17’de 245 milyon TL olarak gergeklesen net finansal giderlerin etkisiyle 200 milyon TL net zarar
acikladi. Ortalama piyasa beklentisi ise 169 milyon TL net zarardi. Ote yandan, FAVOK gerceklesmesi piyasa
beklentisi olan 34 milyon TL'nin Gzerinde 44 milyon TL olarak gergeklesti. Sirketin net borg pozisyonu Eylil
sonundaki 3,0 milyar TL'den yil sonunda 3,2 milyar TL'ye yukseldi. Sirket hisseleri son 3 ayda BIST-100 Getiri
Endeksi’'nin %2 Uzerinde performans gosterdi. 4C17 sonuglarinin kisa vadede hisse performansina etkisinin
olumsuz olmasini bekliyoruz.

® Aksa 4C17’de 71 milyon TL net kar agikladi. 4C16 da 11 milyon TL net zarar agiklamisti. 4C17 net kar rakami Ak
Yatirim beklentisi olan 74 milyon TL'ye paralel gergeklesti. Ortalama piyasa beklentisi bulunmuyor. 2017 tim yil
net kar yillik %134 blyliimeyle 295 milyon TL olarak gergeklesti. 4C17 de sirket DowAksa’dan 14mn TL net zarar ve
42 milyon TL net finansal gideri kaydetti, bu kalemlerde beklentilerimizden biyiik gerceklesti. 417 FAVOK mariji
%18,1 ile 4Q16 marji olan %18,2’ye ve bizim beklentimiz olan %18,0’a paralel gerceklesti. 2017 tiim yil FAVOK
marji %18,6 ile 2016 daki %19,9 marjinin biraz altinda gergeklesti. 4C17 ciro yillik %51 biylimeyle 806 milyon TL
ve beklentimiz olan 721 milyon TL'nin Ustlinde gergeklesti. Aksa’nin ana hammaddesi, petrokimya Uriini ACN
4C17 de fiyat artislari gordd. Aksa bu fiyat artislari satis fiyatlarina yansitabildi bu da ciroda olumlu katki yapti.
Artan satis fiyatlari FAVOK marjini da destekledi. Tim yil 2017 ciro yillik %42 biiyiimeyle 2 milyar 767 milyon TL
olarak gergeklesti. Aksa’nin 2017 yilsonu net borcu 591 milyon TL ile Eylil 2017 sonundaki 731 milyon TL'nin
altinda gergeklesti. Aksa’nin 2017 tim yil cirosu 758 milyon dolar ile sirketin daha dnce acikladig beklenti araligi
olan 700 — 750 milyon dolarin Ustiinde gerceklesti. Beklentilerden iyi gelen 2017 sonuglari ile beklentilerimizde
yukariya dogru revizeler yaptik ve 12 aylk hedef fiyatimiz hisse basina 15,20 TL'den 17,00 TL'ye yiikseldi. Bu
revizelerle &nerimizi de ‘Nétr’den ‘Endeksin Uzerinde Getiri'ye yiikseltiyoruz. 4C17 sonuglarin hisse iizerinde
olumlu etki yapmasini bekliyoruz.

® Datagate 4C17 de yillik %109 biyiimeyle 12 milyon TL net kar agikladi. Tim yil 2017 net kar yilik %72
biyimeyle 31 milyon TL olarak gergeklesti. 4C17 FAVOK marji %2,4 ile 4C16’daki %1,9 marjinin iizerinde
gerceklesti. Tim yil 2017 FAVOK marji %2,4 ile 2016’daki %1,9 marjinin istiinde. Tiirk Telekom ile édeme
sartlarinda yapilan degisikliklerle bu iyilesme saglandi. Datagate’in 4C17 cirosu yillik %48 bliyiime 557 milyon TL ve
tiim yil 2017 ciro yillik %30 blyimeyle 1 milyar 583 milyon TL olarak gergeklesti. 2017 sonundaki net borg
pozisyonu 12 milyon TL ile Eyliil 2017 sonundaki 10 milyon TL'nin biraz Gistlinde. Sonuglarin hisse lizerinde olumlu
etki yapmasini bekliyoruz.

BUGUN 4C17 MALI SONUCLARINI ACIKLAMASI BEKLENEN SIRKETLER

4C17 net kar beklentileri (milyon TL)

Sirket Kodu

Ortalama Piyasa Ak
Albaraka Turk ALBRK 86 84
Avivasa AVISA 35 39
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Fatma Melek — Bas Ekonomist

Fatma.Melek@akbank.com

Dr. Eralp Denktas, CFA Hakan Aklar
Eralp.Denktas@akbank.com Hakan.Aklar@akbank.com

M. Sibel Yapici Meryem Cetinkaya
Sibel.Yapici@akbank.com Meryem.Cetinkaya@akbank.com
Ak Yatirim Arastirma Boliimii Arastirma@akyatirim.com.tr

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gecerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii 6zel ve/veya tuzel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kisinin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan hicbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve ¢alisanlari sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirinm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirnm danigmanhg: hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsihginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak
yatirm danismanhigi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Bu gériisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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