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[ 3 Haftalik Biilten
Kiiresel risk istahi, yeni yilda da gliclii seyrini siirdiiriiyor... . Grafik 1: 2016 Sonundan Bu Yana Getiriler (%

Gectigimiz yilin son haftalarini, emtia rallisiyle kapayan global piyasalar,

yeni yila hisse senedi piyasalarinda devam eden ralliyle baslyor. Global BIST-100 47,8
ekonomik aktiviteye iliskin olumlu ekonomik veri akisina karsin, devam MSCI Emerging 38,3
eden diisiik enflasyon ortaminin gelismis iilke merkez bankalarinin Nikkei 225

normallesme siirecini kademeli devam ettirmesini gerektirmesi uzun vadeli MSCl World

faizlerin diisiik ve dolarin zayif seyrini korumasina, hisse senedi S&P 500

piyasalarinin ise rekor yiiksek seviyelere ulasmasina neden oluyor. Diin son
3 yilin en yiiksek seviyesinden giinii tamamlayan Brent petrol de hisse

Brent Petrol

senedi piyasalarina ek destek veriyor. Yurtiginde ise enflasyonda en Altn

kétiisiiniin geride kalmis olduguna yénelik beklenti ve olumlu global risk EUR/USD

istahinin etkisiyle TL aktiflerde de olumlu bir hava hakim. DAX
Eurostoxx

Dolar zayif seyrini koruyor. Fed, politika faizini %1,25-%1,50 araligina ¢ektigi GUms

Aralik ayi toplanti tutanaklarini agikladi. Tutanaklarda vergi reformunun S/TL

bliyimeye etkisinin sinirli olacagi belirtilirken, Fed uyelerinin enflasyona USD/JPY 3,6

iliskin endiseleri ise siiriiyor; ancak istihdam piyasasindaki glicli seyrin $/Hindistan Rupisi  -6,6

maag artislarina neden olmasi ve bunun da enflasyonu desteklemesi DXY -10,1

bekleniyor. Cekirdek enflasyondaki diisiis ise gegici faktorlere baglaniyor. $/Giiney Afrika Randi -10,5

T T T T T 1

Hafta boyunca agiklanan ABD verileri olumlu bir ekonomik gorinim ve
glcli bir istihdam piyasasi gorinimu ortaya koysa da enflasyon endiseleri
uzun vadeli ABD faizlerini ve dolari baskiliyor. Nitekim, ABD’de bugin .

actklanan Aralik ay1 tarim digi istihdam artisi 148 bin kisi (beklenti: 190 bin .
kisi) olmasina karsin, ortalama saatlik kazanglar yillik artisi %2,5 ile ilimli;
Kasim ayi verilerinde ise istihdam artisi yukari yonli, saatlik kazanglar asagi

yonli revize edildi. Buna paralel, haftay! dolar endeksi DXY 91,8, 10 yillik 25.000 4
getiriler %2,45 ile yatay seviyelerden tamamliyor.
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€/$, diin giinii son 3 yilin en yiikseginden tamamladi. Zayif dolar ve olumlu
Euro Bolgesi ekonomik gorinimiin ECB’nin bu yil icerisinde varlik alim 23.000 ~
programini sonlandiracagi beklentilerini artirmasi Euro’ya destek verdi;

ancak bugiin aciklanan Euro Bolgesi ¢ekirdek enflasyonunun beklentilerin 22,000 1
bir miktar altinda kalmasiyla €/$ bir miktar geri cekildi; haftalik %0,4 21000 |
yukselisle 1,2055 seviyelerinde.

20000 -

Brent petrol de diin giinii son 3 yilin en yiikseginden tamamlad.. iran’da
yaganan gerginliklerin ABD’den yaptirimlara neden olabilecegi endisesi ve 19.000
ABD’de azalan petrol stoklariyla Brent petrol diin 68,3 S/varil'e kadar
yukseldi; bugiin bir miktar geri cekilirken haftalik bazda %1,0 yikselisle 67,4

$/varil seviyelerinde.
[ M Grafik 3: $/TL

Hisse senedi endeksleri yeni yiiksek seviyelerinde. ABD’de borsalari

teknoloji hisseleri 6nciliiglinde yeni rekor yiksek seviyelerini gordiler; 400 9
25.000’i agan Dow Jones haftalik bazda %1,4 primli, S&P 500 %1,9, Nasdaq
da %2,5 primliler. Avrupa borsalari son 2 gilinde gorilen sert yikselisin
etkisiyle haftalik bazda %3’iin tzerinde primliler. Nikkei 225 bu hafta %4,2 3,30 -
yukselirken. 1992’den bu yana en yiiksek seviyede.
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Gelismekte olan iilke (GOU) para birimleri deger kazaniyor. Global
biiyiime temasi ve zayif dolar, hafta boyunca GOU varliklarini destekledi; 3,60 4
para birimlerinde %2,5’e ulasan deger kazanglari goriildu. TL varliklarda,
ABD’de yasanan dava siirecinin etkileri sinirhi kaldi. $/TL, bugiinkii ABD
verilerinin de etkisiyle 3,7315 ile son 3 ayin en dusiik seviyelerine kadar
geriledi; 3,7395 seviyelerinde. BIST-100 haftaya 118.395 ile yeni rekor
yliksek seviyesini gorerek bagslarken, haftayl 116.560 seviyelerinden %1,0 3,30

primle tamamlamaya hazirlaniyor. Hafta ortasinda agiklanan Aralik ayi 5 E E E E E 5 E 5 E 5 E i:i
enflasyonu %11,92 ile 2003 yilsonundan bu yana en yiiksek yilsonu s 88 3 5 &85 & 8 3 2 8 o
enflasyonuna isaret ederken, tahvil getirilerinde hareket sinirh kaldi;

gosterge faiz %13,33, 10 yillik getiri %11,76’da. Kaynak: Bloomberg
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P Haftanin Konusu: Gizemli Bir Sekilde Zayif Seyreden Enflasyon

Roubini ise diigiik enflasyonun nedeninin «pozitif arz soklari»

oldugunu belirtiyor. Bu soklarin kalict mi gegici mi olacadi/olarak [ J Biiyiime (yillik % degisim)
algilanacagi ise para politikalarinda belirleyici olacak.

6

Global ekonomide 2016’nin ikinci yarisindan itibaren nemli bir ivme . .

gériiliirken ve gelismis iilkelerde biiyiime potansiyele gelirken,, ®
enflasyonda zayif seyir devam ediyor. Fed, %2 olan enflasyon 6

hedefine heniiz ulasamamisken, Aralik’ta 2017’nin 3. faiz artirrmini

yapti; tutanaklarda istihdam piyasasindaki giiglii seyrin maas i

artislarina neden olmasini ve bunun da enflasyonu desteklemesini .

bekledigi gériiliirken, ¢ekirdek enflasyondaki diisiisii «gegici»

faktérlere bagliyor. ECB’nin de bu yil igerisinde varlik alim programini 3

sonlandirmasi bekleniyor. Yani, Fed ve ECB %2 olan enflasyon ,

hedefine ulasamamis olmasina ragmen, para politikalarinda

normallesmeye gidiyorlar. Global ekonominin 2018’de giiglii bir 1

sekilde biiyiimesi beklenirken, enflasyonun ne kadar yiikselebilecegi '_rr’_’
ise énemli bir soru isareti. «Kriz Kahini» olarak taninan Nouriel s s o 1 n B b @ 5 6 v s

= ABD === Euro Bolgesi Japonya
Uygulanan parasal ve mali geniglemelerin etkisiyle ABD, Euro Bélgesi, 5
Japonya ve diger gelismis Ulkelerde artan toplam talep artisiyla 4
biiylime ivmeleniyor; azalan finansal ve ekonomik risklerin yani sira, 2~ f__
artan is dinyasi ve tilketici gliveni de blylmeyi besliyor. Gugli Q( -
blylime, Uretim ve istihdam piyasasinda atillig azaltacagl igin, P —
enflasyonu da vyiikseltmesi beklenir. Ancak, cekirdek enflasyon ! _7
ABD’de gerilerken, Euro Bolgesi ve Japonya’da da disik seyrini 0
koruyor. Bu da merkez bankalarinin (6zellikle ECB ve Fed’in) 4

normallesme ile ilgili ikilemde kalmasina neden oluyor.
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Roubini gelismis tilkelerde yasanan bu giiglii biiylime-diisiik enflasyon ABD ve Japonya: yilliklandirilmis ceyreksel biiytme

bilesimine «pozitif arz goklarinin» neden olmus olabilecegini [ 3 Cekirdek Enflasyon (yillik % degisim)
belirtiyor. Globalizasyonla beraber, Cin ve diger gelismekte olan

Ulkelerden diinyaya ucuz mal ve hizmet akisi, zayif is¢i birlikleri ve Japan ———PBD  —— Euro Blgesi
iscilerin azalan pazarlik gigleriyle Phillips (istihdam-enflasyon iliskisi)

egrisinin yataylagmasi, diisik vyapisal istihdamin diisiik icret 20 /\/—’\/\_’\
enflasyonuna neden olmasi, petrol ve diger emtialarin disiik seyri ile

internet devrimiyle teknolojik vyeniliklerin mal ve hizmetlerin

maliyetlerini dliislirmesi pozitif arz sokuna neden oluyor. 10 V\M\/m

Standart ekonomi teorisine gbre, bu tip arz goklarina para
politikasinin tepkisi sokun kalicihgina bagh: Eger sok gegici ise, sok 00
gectiginde enflasyon yukselecegi icin merkez  bankasi
normalizasyonuna devam etmeli. Eger sok kalici ise, merkez bankasi
parasal kosullari gevsetmeli; aksi taktirde enflasyon hedefine asla

ulagilamaz. Fed ve ECB ise, su anki soklari gegici goérdiigii icin .
normalizasyon adimlari atiyor. _JJ Fed Bilancosu vs S&P 500
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Eger politika yapicilari, arz soklarinin gegici oldugunu varsayarak 3000 S0 Edetl == Fed Bllnco frion, o cksen) 500
yaniliyorlarsa politika normalizasyonu yanhs bir yaklasim. Diger 2500 2;2
taraftan; soklar kalici ise, enflasyonda «yeni normal» olan seviyelere 350
ulasilmis olabilecegi icin normalizasyona devam edilmeli. BIS (Bank 2000 300
of International Settlement) de, soklarin kalici oldugu ve enflasyon 2,50
hedefinin %0-%2 araligina gekilmesi, aksi taktirde asiri genisleyici 1500 2,00
politikalarin balonlara neden olabilecegi konusunda uyariyor. Bu 150
gorise gore, merkez bankalari yeni bir finansal krize neden olmamak 1000 1,00
icin para politikalarini hizh bir sekilde normalize etmeli. Gelismis tlke 0,50
merkez bankalari ise varlk fiyatlarindaki yiikselisin makro ihtiyati 500 0,00

kredi politikalariyla yonetilmesi gerektigini savunuyor.
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Kaynak: The Mystery of the Missing Inflation, Nouriel Roubini
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE SANAYi URETiMi

Agustos Eylul Ekim Kasim’17
17 17 '17 Beklenti
Yillik % de§g. 5,3 10,4 7,3 7,1

Sanayi iiretiminde giiglii seyir siiriiyor...

Ekim’de takvim etkilerinden arindirilmis endeks yillik bazda %7,3
artarak, yilin son c¢eyreginde de ekonomik aktivitedeki
ivmelenmenin slirdigline isaret etti. Bu artista, 6zellikle ara mali
ve sermaye mali Uretimindeki artis 6ne cikarken, sermaye mali
Uretimindeki artis, yatirimlarda gorilen iyilesmenin strdiGgini
ima ediyor. Kasim ve Aralik aylarina iliskin yatirrm mallar

tirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim
[ Q) Tirkiye S iU (yilik % d )

15% A

5% - _\/\ 7,3%
o A

ithalatindaki pozitif seyir bu egilimin stirdigini gosteriyor. Ayrica, G858 859554nnRaa0aa0E
oncu verilerden, imalat sanayine iliskin beklentileri gésteren PMI 6628638588530 88638855838°
endeksine gore gugclu talep kosullari devam ediyor. Dolayisiyla cavnak: TUK
.. e . . .. . aynak:
sanayi Uretiminde olumlu egilimin siirmesini bekliyoruz. Y
Cuma: TURKIYE CARIi iSLEMLER DENGESI [ W Tiirkiye Cari Islemler Dengesi (milyar $)
Aéustos Eyliil Ekim Kasim’17 e (21 DENEE e E i Harig CariDenge s Altin ve EnerjiHar CaiAgk
17 17 17 Beklenti 20
Milyar $ -1,0 -4,6 -3,8 -3,4
0 A 22
Dis agiktaki bozulma cari agigin yiikselmesine neden oluyor.... . 12
Cari islemler dengesi Ekim’de, ithalattaki yillik artisin ihracatin 0 1o
Uzerinde gerceklesmeye devam etmesinin etkisiyle artarken, J
seyahat gelirlerindeki olumlu seyir bu etkiyi bir miktar sinirladi. 60 1
Ekim’de yilliklandirlmis cari agik rakami 41,9 milyar $ ile Temmuz -
2015’ten bu yana en yiksek seviyesinde gergeklesti. Kasim ayi dig
ticaret verileri, mevcut durumun siirdigline isaret ediyor; dis ticaret -100
acigr yillik %52 ile yiiksek artig gosterdi. Buna kargin turist sayisinda S - -
yillik artis %22 ile pozitif seyrini siirdiirtiyor. Buna gére cari islemler -2 e e e

dengesinin Kasim’da 3,4 milyar $ acik vermesini bekliyoruz.
Cuma: TCMB BEKLENTi ANKETI

Eylul Ekim Kasim Ocak’18
17 17 17 Beklenti
12 ay sonrasi 8,52 8,65 9,30 _

enf. bek. (%)

Enflasyon beklentilerinde bozulma siiriiyor...

TCMB Beklenti Anketi'ne gore, enflasyon beklentilerinde bozulma
suriiyor. 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %9,30 ile Eyll
2004’ten bu yana en ylksek seviyesine ylikselirken, 24 ay sonrasi
enflasyon beklentisi ise %8,47 ile rekor yliksek seviyesinde. 12 ay
sonrasina iliskin kur beklentilerinde ise bozulma devam etti. 2017
yil sonu igin biyliime tahmini artmaya devam ederken, 2018 igin
ise %4,2 seviyelerinde yatay. Ocak beklenti anketinde, son
donemde  kurdaki gelismelere bagh olarak, enflasyon
tahminlerinde ek bir bozulma beklemiyoruz.

Kaynak: TCMB

12 ve 24 Ay Sonrasi Enflasyon Beklentileri (%
y y (%)

12 gy sonrasinailiskin enflasyon beklentileri

)41 7y so0TESINGliskin enflasyon beklentileri

/08 1209 110 1211 1212 1213 11 115 16 1217

Kaynak: TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Aciklanacak Onemli Veriler

[ 3 ABD Enflasyon (yillik % degisim)

Cuma: ABD ENFLASYON

Eyliil Ekim Kasim Arahk’17
17 17 17 Beklenti
Yillik % deg. 2,2 2,0 2,2 2,1

Enflasyon artisinda enerji fiyatlari etkili oluyor...

ABD’de Kasim’da aylik enflasyon benzin fiyatlarindaki artisin
etkisiyle %0,4 artarken, cekirdek enflasyondaki artis ise %0,1 ile
daha ihmh seviyede. Cekirdek enflasyonda goriilen zayif seyirde,
giyim fiyatlarinda goriilen sert disiis etkili oldu. Oniimiizdeki
aylarda petrol fiyatlari, ekonomik blylime, vergi indirimi
enflasyonun yukari yonli hareketinde etkili olabilecek faktorler.
Aralik’ta enflasyonun aylik %0,2, yillik %2,1 artmasi bekleniyor.

Cuma: GiN iHRACAT

Eylul Ekim Kasim Aralik’17
17 17 17 Beklenti
Yillik % deg. 8,1 6,8 12,3 10,0

Cin’de ihracat ve ithalatta artis egilimi siiriiyor ...

Cin’de ihracat ve ithalat Kasim’da yeniden ivmelendi; ihracat yillik
%12, ithalat %18 artis gosterdi. Ozellikle teknoloji ihracatinda sert
artis goruldi. Emtia ithalatindaki artis, i¢ talebin glicli seyrini
sirdirdigine isaret ediyor. Her ne kadar konut sektoriinde bir
yavaslama egilimi goriilse de, 6zellikle teknoloji ve otomotiv
sektorlerinde yatirimlar siirliyor olmasi emtia talebinin siirmesine
neden oluyor.

Aralik ayina iliskin imalat sanayi PMI endeksi verisi, Gretim ve yeni
siparislerin glicli seyrini stirdiriyor oldugunu gosteriyor. Nitekim
Aralik’ta ihracatin yilik %10, ithalatin %15 artis gostermesi
bekleniyor.

05

0,0 T T T T T

05 -
0416 07/16 1016 0417 0417 077 10/17

Kaynak: Bloomberg

Cin lhracat (yillik % degisim)
in thracat (mikyar == Cin ihracat (yilik % degisim
260 - c (milyar 5) c v Zisim 0
12,3
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Lo
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Kaynak: Bloomberg
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlan
(%) 04/01 28/12 Haftalik (bps) 2016 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 8,00 8,00 0] (o]
Bankalararasi Gecelik Borglanma Faizi 12,73 12,68 5 423
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 8,77 8,77 0] -186
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 11,47 11,58 -11 39
25 Mart 2027 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 5,03 5,14 -10 -101
17 Subat 2045 Eurobond Getirisi (30 Yillik) 5,97 6,04 -7 -71
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 160 166 -6 -112
ABD
Fed Politika Faizi 1,50 1,50 [0} 75
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,95 1,91 4 76
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,45 2,43 2 1
USD LIBOR - 3 Aylik 1,70 1,69 [0} 70
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) -0,40 -0,40 (o] 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,62 -0,62 0 18
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,43 0,42 1 23
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,10 0,10 (0] 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi -0,14 -0,14 0 4
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 0,05 0,05 0 1
Tiirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
140 | «===05/01/2018  ====29/12/2017 30/11/2017  ====31/12/2016 2,50 =—05/01/2018 31/12/2016
13,6
2,25 -
13,2
12,8 A 2,00 -
12,4 3
12,0 A ; 1,75 -
11,6 4 1,50
11,2 A
10,8 1,25 1
10,4 1,00 ‘
522223222323 2322888¢8§%
2y 3y 4y sy 6Y 7Y 8y 9y 10Y 9 83 8383 2 9 833 832 933 8 382
Hazine Ocak Ayi I¢ Bor¢ Odeme Programi
(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
10.01.2018 1.552 562 2.113
17.01.2018 1.105 150 1.255
24.01.2018 4.759 1.286 6.046
31.01.2018 465 105 570
TOPLAM 7.881 2.103 9.985
Hazine Ocak Ayi Ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

09.01.2018 10.01.2018 13.11.2019 2 ! / 2Yi1/672Giin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.01.2018 17.01.2018 16.01.2019  Kuponsuz Devlet Tahvili 12 Ay / 364 Giin ihale /ilk ihrag

22.01.2018 24.01.2018 18.01.2023  SaoitKuponlu Deviet Tahvili 6ayda oy, /1650 Gon ihale / ilk ihrag
bir kupon 6demeli

22.01.2018 24.01.2018 05.06.2024 ~ DeBisken Faizli Deviet Tahvilibayda oy /5354 i ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

23.01.2018 24.01.2018 11.08.2027  >2pitKuponlu Deviet Tahvili 6ayda v, /3496 Giin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

23.01.2018 24.01.2018 12012028 | UFE've Endeksli Deviet Tahvili 6 10 Vil / 3640 Giin ihale / ilk ihrag

ayda bir kupon 6demeli
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™Y FINANSAL GOSTERGELER - Il

Hisse Senedi Piyasalari

04/01 28/12 Haftalik (%) 2016 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurtici Piyasalar
BIST-100 115.491 114.481 0,9 47,8 82.134
BIST-30 141.591 141.001 0,4 48,3 100.790
Mali 135.510 135.320 0,1 30,8 109.196
Sinai 132.164 128.646 2,7 58,1 80.787
Yurtdisi Piyasalar
S&P 500 2.724 2.688 1,4 21,7 2.039
Nasdag 100 7.078 6.950 1,8 31,5 4.825
FTSE 7.696 7.623 1,0 7,7 6.724
DAX 13.168 12.980 1,4 14,7 10.304
Bovespa 78.647 76.402 2,9 30,6 55.533
Nikkei 225 23.506 22.784 3,2 23,0 17.099
Sangay 3.386 3.296 2,7 9,1 2.878
Para Piyasalari
04/01 28/12 Haftalik (%) 2016 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
Turkiye
S/TL 3,7481 3,775 -0,7 6,4 2,7027
€/TL 4,527 4,5133 0,3 22,2 3,1914
Sepet (0.5S +0.5€) 4,1349 4,143 -0,2 14,3 2,9468
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2068 1,1943 1,0 14,7 1,0517
S/¥ 112,75 112,87 -0,1 -3,6 109,164
£/$ 1,3551 1,3443 0,8 9,8 1,4765
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 3,2308 3,3132 -2,5 -0,6 2,9080
Hindistan Rupisi 63,410 64,08 -1,0 -6,6 63,230
Endonezya Rupiahi 13.424 13.562 -1,0 -0,4 12488,0
Gulney Afrika Randi 12,304 12,353 -0,4 -10,5 12,2647
Emtia Piyasalari
04/01 28/12 Haftalik (%) 2016 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 62,01 59,84 3,6 15,4 66,74
Brent Petrol ($/varil) 68,1 66,7 2,0 19,8 72,22
Altin (S/ons) 1.323 1.295 2,2 15,3 1.268
Gumus ($/ons) 17,23 16,86 2,2 8,2 18,53
Bakir (S/libre) 326,3 330,9 -1,4 30,2 279,1

Bankacilik Sektori Bliyliklikleri (milyar TL)

30 Aralk 1 Aralik 22 Aralik 29 Aralik Haftalik Ayhk 2016 Sonu
2016 2017 2017 2017 (%) (%) (%)
Toplam Mevduat 1.541 1.807 1.817 1.802 -0,8 -0,3 16,9
TL 871 971 982 978 -0,4 0,6 12,2
YP (milyar $) 191 214 220 218 -0,8 2,0 14,2
Toplam Kredi 1.752 2.123 2.113 2.121 0,4 -0,1 21,1
Tuketici Kredileri 338 393 396 397 0,4 1,0 17,6
Konut 164 190 191 192 0,24 0,6 16,8
Tasit 7 7 7 7 2,4 4,2 7,1
ihtiya¢ & Diger 167 196 198 199 0,4 1,2 18,9
Bireysel Kredi Karti Kredileri 82 89 87 89 2,1 -0,1 8,7
Yurtdisi Bankalara Borglar (mr $) 100 108 109 110 0,4 1,9 9,5
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B Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gostergeler

GSYiH (yilik biyiime, %) 2012 2013 2014 2015 2016 2C'17 3C'17
Tirkiye 4,8 8,5 5,2 6,1 3,2 5,4 11,1
GSYiH (milyar TL) 1.570 1.810 2.044 2.338 2.609 2.798 2.959
GSYiH (milyar $) 871 950 935 861 863 835 844
ABD 2,2 1,7 2,4 2,6 1,6 2,2 2,3
Euro Bolgesi -0,9 -0,3 1,1 2,0 1,8 2,4 2,6
Japonya_ 1,7 1,4 -0,0 0,5 0 16 21
Cin 7,9 7,8 7,3 6,9 6,7 6,9 6,8
Brezilya 1,9 3,0 0,104 -3,8 36 04 7 14
Hindistan 5,6 6,6 7,2 7,6 8,0 5,7 6,3
TUFE (yillik % degisim) 2012 2013 2014 2015 2016 1¢'17 Kasim
Tirkiye 6,16 7,40 8,17 8,81 8,53 11,29 11,9*
ABD 1,70 1,50 08 0,7 2,1 24 7 22
Euro Bolgesi 2,20 0,80 -0,2 0,2 1,1 1,5 g 1,5
Japonya -0,10 1,60 2,4 0,2 0,3 02 06
Cin 2,50 2,50 1,5 1,6 2,1 0,9 g 1,7
Brezilya 5,84 5,91 6,4 10,67 6,29 4,57 g 2,8
Hindistan > 10,56 9,87 4,28 5,61 3,41 3,89 g 4,88
Cari islemler Dengesi/GSYiH (%) 2012 2013 2014 2015 2016 2¢'17 3¢'17
Tlrkiye -5,5 -6,7 -4,7 -3,7 -3,8 -4,2 -4,7
ABD -2,8 -2,3 -2,3 -2,7 -2,4 -2,4 -2,3
Euro Bolgesi 1,3 2,0 2,4 3,0 3,5 3,0 3,2
Japonya 1,0 0,8 0,5 3,3 3,8 3,8 4,0
Cin 2,5 1,5 2,7 3,1 1,8 1,3 1,0
Brezilya -3,0 -3,1 -4,4 -3,2 -1,3 -0,7 -0,6
Hindistan -5,1 -2,6 -1,4 -1,1 -0,6 -1,3 -1,4
Tirkiye Dis Gostergeler (milyar S) 2012 2013 2014 2015 2016 1¢'17 Kasim
ithalat (12 ay kiimiile) 236,5 251,7 242,2 207,2 198,6 202,3 229,1
ihracat (12 ay kiimiile) 152,5 151,9 157,6 143,9 142,5 145,7 156,0
Cari islemler Agigi (12 ay kiimiile) 48,0 63,6 43,6 32,1 33,0 33,2 41,9**
MB Briit Doviz Rezervleri 100 112 106,3 92,9 92,1 88,6 84,1 ***

* Aralik  **Ekim **29/12/2017 itibariyle
Lvilliklandiriimis
2 Hindistan enflasyon verisi icin 2008-2011 arasi TEFE verisi, sonraki donem icin TUFE kullaniimaktadir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya ¢ikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlar sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank
TAS ve Ak Yatirnm A$’nin herhangi bir taahhiidiinii tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tiirliiézel ve/veya tiizel kisiler
tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tiirlii riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci
olacaktir. Higbir sekil ve surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tiirlii gergek ve/veya tiizel kiginin, gerek dogrudan gerek dolayisi ile
ve bu sebeplerle ugrayabilecegi her tiirlii dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne
nam altinda olursa olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve ¢alisanlan sorumlu tutulamayacak
ve higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve calisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu
rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirrm danismanhgr” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirirm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluglarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme kargihiginda
almasi SPK mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigmanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danigmanhg: hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirim
danigmanhg soézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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