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Meditera, 3Ç26’da 9,5 milyon TL net zarar tahminimize karşılık 9,1 

milyon TL net kâr açıkladı. FAVÖK, 167,1 milyon TL ile 84,3 milyon 

TL’lik tahminimizin belirgin biçimde üzerinde gerçekleşti. Esas faaliyet 

kârı tahminimizi 65 milyon TL aşsa da beklenenden 32 milyon TL daha 

yüksek parasal kayıp ve 33 milyon TL daha yüksek vergi gideri, faaliyet 

kârındaki olumlu sapmanın önemli bölümünü dengeledi. 

Yorum: Açılışta piyasa tepkisinin olumlu olmasını bekliyoruz. 

FAVÖK’teki güçlü sapma ağırlıklı olarak brüt kârdan kaynaklandı. 

3Ç26’da net satışlar, yeni fabrika ve Meksika tesisinin 

konsolidasyonuna rağmen yıllık %5 geriledi. İhracat satışlarının 

toplam satışlar içindeki payı 3Ç26’da yıllık 1,1 puan artarak %66,6’ya 

yükseldi. Meditera, Temmuz 2025’te daha önce %45 pay sahibi 

olduğu Meksika merkezli S&Mohr America’daki payını %60’a 

çıkarmak üzere ilave %15 hisse satın almaya karar verdi. 

Konsolidasyon 4Ç25’te başladı. Türkiye’de ise Tire’deki yeni 

fabrikanın inşaatı tamamlandı ve yeni ürünler dahil üretim başladı. 

Yönetim, tesisin 3 ila 5 yıl içinde tam kapasiteye ulaşmasını bekliyor. 

3Ç26’da FAVÖK yıllık %102 artarak 167,1 milyon TL’ye yükseldi. 

FAVÖK marjı 1.113 baz puan artışla %21,0 oldu. Brüt kâr marjı 842 

baz puan iyileşerek %38,9’a yükselirken faaliyet giderlerinin net 

satışlara oranı 163 baz puan düşerek %25,4’e geriledi. 

3Ç26’da net kâr, geçen yılın aynı dönemindeki 33,6 milyon TL’den 

9,1 milyon TL’ye gerileyerek yıllık %73 azaldı. Karşılaştırma 

döneminde tekrarlanmayan 125,8 milyon TL’lik menkul kıymet satış 

kârı bulunurken 3Ç26’da 13,1 milyon TL’lik maddi duran varlık satış 

kârı kaydedildi. 

Faaliyetlerden sağlanan nakit akışı yıllık %35 azalarak 202,0 milyon 

TL’den 130,4 milyon TL’ye geriledi. Net işletme sermayesinin net 

satışlara oranı çeyreklik bazda büyük ölçüde yatay kalarak %30,9 

oldu. Net nakit 3Ç26’da çeyreklik %15 artışla 523,5 milyon TL’ye 

yükseldi. 
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Çeyreksel Özet

milyon TL 3Ç26 3Ç25 y/y 2Ç26 ç/ç AK Piy. Fark

Net Satışlar 798 841 -5% 706 13% 727 10%

FAVÖK 167 83 102% 94 79% 84 99%
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