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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
49,9709 55,9274 1,1183 10.760 6279,0

Kiiresel risk istahi jeopolitik beklentilerdeki iyimserlikle toparlaniyor .
LB Haftalik Getiriler (%)

® TURK-IS’in ekim ayi verilerine gére aglik siniri aylik %0,59 artisla 38.024 TL'ye yiikseldi.

® iTO verilerine gore ekimde istanbul’da aylik enflasyon %2,47, yillik enflasyon %32,47 oldu. 307
® Almanya’da TUFE ekimde éncii veriye gére aylik %0,2 gerilerken yillik %2,8 artti.
1,0 - 0,5 01
ABD ile iran arasinda diplomatik temaslari yeniden canlandirmaya yénelik girisimler siirerken, enerji T T T |
fiyatlari yeni haftanin baslangicinda miizakere beklentileriyle geriliyor. iran Disisleri Bakani Abbas -1,0 |
Arakgi, Katar’da arabulucularla yirutilen gorismelerde diplomatik temaslarin stirdigiinii ve Hirmiz
Bogazi'nin yeniden agilmasina y6n‘elik daha 6nce 6nerilen 7 glnlik takvimin 2 gline indirilmesini teklif 3,0 | 26
ettiklerini agikladi. Diger yandan, Iran’in dini lideri Miicteba Hamaney, Ust dizey askeri komutanlara 4 3,2
ABD ve israil ile yeniden catisma ihtimaline karsi hazirliklarin artirimasi ve olasi hedef listesinin
genisletilmesi talimatini verdi. ABD tarafinda ise Disisleri Bakani Marco Rubio, Baskan Trump’in 50 - Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

diplomatik ¢ozimu tercih ettigini ancak gerektiginde askeri segeneklerin masada olmaya devam
ettigini vurguladi. Nitekim cesitli haber kaynaklarinda da ABD’nin ara segimlerin ardindan iran’a
yonelik yeni askeri operasyon ihtimaline karsi Korfez tlkelerini hazirlikli olmalari konusunda uyardig . .

ve CENTCOM'un olasi operasyon planlarini Beyaz Saray’a sundugu paylasiliyor. Brent petrol varil fiyati . Veriler (BUgun)
bu sabah %3,3 distisle 1105’da, Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 102€ ile Aralik

ceki Beklenti

iSO Tuirkiye imalat Satin Alma

2022’den bu yana en ylksek seviyesinin hafif altinda islem goriyor. Kiiresel hisse senedi piyasalari ve 479 -
degerli metaller Cuma giinkii satis baskisinin ardindan bu sabah jeopolitik beklentilerdeki iyimserlikle Yéneticileri Endeksi (ekim) !

toparlanma egiliminde. ABD ve Avrupa vadelileri ana endekslerde pozitif agilisa isaret ederken, Asya . . .

seansindaki islemlerde genele yayilan alicili seyir hakim. Givenli liman arayisiyla gegen hafta 7-9 baz ABD ISM Imalat Sanayi Endeksi 54,5 54,7

puan arasinda geri cekilen 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri bu sabah yatay hareket ediyor. (ekim)

MSCI Diinya Endeksi Cuma giinti ABD borsalarindaki sert satislarin etkisiyle %1,49 gerileyerek haftayi
%0,25 kayipla tamamlarken, VIX Oynakhk Endeksi haftanin son islem giiniinde 24 degerine kadar
yukselerek riskten kagis egiliminin ve oynakligin belirgin sekilde arttigina isaret etti. ABD’de S&P 500 . Devlet Tahvili Getirileri
ve Nasdaq’in sirasiyla %0,57 ve %2,0 geriledigi haftada 3. geyrek finansal sonuglari beklenenden zayif

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

gelen Google’in ana kurulusu Alphabet’in (%-12,31) yer aldig iletisim (%-8,49) ile teknoloji (%-1,77) (%) 30/10 29/10 2025
haricindeki sektorlerin tamami deger kazanirken, saglk (%+3,14), malzeme (%+2,02), sanayi (%+1,67)

ve temel tiketim (%+1,60) gibi defansif ve dongisel sektorler bir miktar daha olumlu ayristi. ABD’ye TLREF 35,86 35,77 37,96
kiyasla teknoloji yogun hisselerin daha disik paya sahip oldugu Avrupa’da Stoxx Europe 600 gegen TR 10 yillik 35,76 35,71 28,96

hafta %1,73 yukseldi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret
ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genel anlamda alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de ABD 10 yillik 4,93 4,94 4,17
Sangay %0,69 ve Guney Kore’de KOSPI %2,45 yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %0,11 asagida islem Almanya 10 yilhk 3,32 3,35 2,85
goruyor. Faizler tarafinda, ECB ve Fed’in gegen hafta beklendigi tzere politika faiz oranlarini sabit

birakmasinin ardindan, her iki merkez bankasinin da aralik ayinda faiz artisina gitmesi temel senaryo .

olarak kalmakla birlikte OIS piyasasinda 2027 yilina iligkin fiyatlamalar bir miktar zayiflama egiliminde. Déviz Kurlari ve Krlpto

Cuma gtini agiklamalarda bulunan Dallas Fed Baskani Lorie Logan en az 50 baz puanlik ek artis 30/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

gerektigini belirtirken, St. Louis Fed Bagkani Roberto Musalem de yakin zamanda parasal

sikilastirmanin devam etmesini bekledigini belirtti. 10 yillik ABD tahvil getirisi gegen hafta 7 baz puan $/TL 49,94 01 05 16,3

dususle %4,93’e, 2 yillik getiri 9 baz puan disusle %4,59’a geriledi. Dolar Endeksi diger 6nemli para €/TL 55,75 -0,3 0,1 10,3

birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi (101,88). Euro/dolar paritesi %0,4 dususle 1,116’ya geriledi. €/$ 1,12 -0,2 -0,4 -5,0

Gegen hafta %3 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,8 artigla 3906$’da, haftalik %8,9 gerileyen

giimiig fiyati ise yeni giinde %1,9 yiikselisle 50,0$’da islem gériyor. $/Yen 157,56 01 04 0,5
GBP/$ 1,34 0,1 0,1 -0,6

® Almanya’da TUFE ekimde 6ncii veriye gére aylik %0,1 artis beklentilerine karsin %0,2 geriledi.
Boylece yillik artis %3,3'ten %2,8’e geriledi. Enerji fiyatlarinin yillik artisi %12,2 oldu (eylil:
%14,9). Gida ve enerji harig yillik enflasyon %2,4’ten %2,1’e geriledi. Euro Bolgesi'nde ekonomi Bitcoin 77.795 05 -3,2 -11,2
yilin Gglinct geyreginde Oncl veriye gore geyreksel bazda %0,4 buyudi (2C26: %0,6). Yurt
disinda bugiin kiiresel capta imalat sanayi PMI, ABD'de ISM imalat endeksi verileri agiklanacak. ¢y Hisse Senedi Endeksleri

®  Yurt icinde Kiltiir ve Turizm Bakanhg verisine gore; yabanci turist sayisi eyltl ayinda yillik bazda 30/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%0,4 ile sinirl artti. Ocak-Eylil déneminde ise yillik %1,5 azalisla 40,9 milyona geriledi. ilgili

dénemde Rusya ve iran’dan gelen turist sayisi sirasiyla %3,1 ve %0,9 artarken, Almanya (%-0,9) BISTEI00 L0750 £ -3.2 45
ve ingiltere’den (%-9,8) gelen turist sayisi azaldi. S&P 500 7.580 -1,8 -0,6 10,7
y ‘ deksi b Ik viikeel dnd imd " el FTSE-100 10.730 0,1 0,4 8,0
® Ekonomik Giiven Endeksi bes aylik yikselisin ardindan ekimde aylik 4,0 puan azaligla 97,3’e
geriledi. Alt endekslerden Tuketici Guven Endeksi (-7,1 puan), Reel Kesim Guven Endeksi (-1,4 DAX 25.818 -09 2,5 54
puan), hizmet sektérii giiven endeksi (-2,7 puan) azalirken, perakende ticaret sektorii giiven SMi 14.811 0,4 24 11,6
endeksi (+1,3 puan) ve insaat sektorii giiven endeksi (0,4 puan) artti. Nikkei 225 63.290 2,1 1,0 25,7
®  TURK-ig'in ekim ayi verilerine gére aglik siniri aylik %0,59 artigla 38.024,03 TL oldu. Aglik sinirinda MSCI EM 1.567 -16 0,7 116
\/I.|.|I.k artis %33,83 olarak gergeklesti (eylil: %35,14). Yoksulluk siniri 123.856,80 TL'ye yiikseldi. Sangay 3.599 -1,4 -2,5 29,3
TUIK tarafindan agiklanan turizm istatistiklerine gore; yilin tiglincii ceyreginde turizm gelirleri
yillik %5,0 artarak 25,5 milyar $ oldu. Ocak-Eyliil déneminde ise turizm gelirlerinde yillik artis Bovespa 167.922 -0,7 -181 4,2

%2,4 olurken, 51,3 milyar $ olarak gerceklesti. . .
[ W Emtia Fiyatlari

® Hazine Kasim 2026-Ocak 2027 dénemi i¢ borglanma stratejisini yayinladi. Buna gore kasim

ayinda toplam 122,7 milyar TUlik i¢ borg servisine karsilik toplam 123,4 milyar TUlik i¢ borglanma 30/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
yapilmasi programlanmakta. Brent ($/varil) 117,6 2,4 0,8 93,3
i i . . Altin ($/ons) 3.875 -3,7 -3,0 -9,4
®  Hazine 2027 yili Finansman Programi’ni yayinladi. 2027 yilinda 3.948,5 milyar TL’si anapara ve
3.973,3 milyar TUsi faiz olmak izere toplam 7.921,9 milyar TL tutarinda bor¢ 6demesi Gram Altin (TL)  6.213,6 =3,7 -2,6 4,2
gerceklestirecek. Toplam borg servisinin 6.761,4 milyar TL’sinin i¢ borg, 1.160,4 milyar TL’sinin Bakir ($/libre) 648,2 -1,8 -04 14,1

ise dig borg servisi olarak yapilmasi 6ngorilmekte. 2027 yilinda uluslararasi sermaye . ) .
piyasalarindan 13 milyar $ tutarinda finansman saglanmasi éngériililyor. Yurt icinde bugiin ekim Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

ay! iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi verisi agiklanacak. E K B n N K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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® BIST-100 endeksi gegen hafta %3,2 deger kaybiyla haftalik bazda gerilemesini

yedinci haftaya tasidi. Bu haftalik bazda endeksin 2000li yillarda kaydettigi en uzun BIST-100 -3,6 -3,2 9,9 -4,5

siireli diisiis olma 6zelligi tasiyor. Endeks bdylece dolar bazinda da 216 seviyesinden BIST-30 -3,9 -3,3 -9,6 9,8

kapams yaPtl ki tiu seviye“de son dort yilin en dU§qk dolar bazli kapanisina isaret Banka Endeksi 31 -3,3 -5,2 -11,7
ediyor. Geriye dogru baktigimizda dolar bazli endeksin 2009’dan sonra en son 2018 R

-2022 yillari arasindaki dénemde uzun siireli olarak bu seviyelerin altinda kaldigini Sinai Endeks -4,5 -4,3 -16,8 -7,4
goriyoruz. Cuma giinki satislarin onemli 6lglide fon tasfiye siirecindeki belirsizlikler Hizmetler Endeksi -3,4 -4,1 -14,4  -12,8

ve ABD segimleri sonrasi Orta Dogu’da gerginligin artacagi endiselerini yansittigini

dustintyoruz. Ayrica kiiresel piyasalarda altin fiyatlarinin  diismesinin  altin
madenciligi hisselerine sert olumsuz yansidigini da gordik. Belirsizligin son ® Plyasa Verileri

dénemde yabaci gikisini da hizlandirdigini diistintiyoruz. Yeni haftanin giindeminde

yarin agiklanacak enflasyon verisi &ne cikiyor. Veri tarafinda ayrica bugiin iSO BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 10.629.647

Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, Garsamba giinii TCMB aylik fiyat Bankalar Piy. Deg. 2.072.522

gelismeleri raporu ve Cuma glinii Hazine nakit dengesi verileri takip edilecek. Ayrica . . .

bu hafta banka ve sirketlerin 3¢26 finansal sonuglari agiklanmaya devam edecek. Holdingler Piy. Deg. 1.498.903

Kuresel piyasalarda ise Sali glinkii ABD segimleri takip edilecek. Endeksin 11 bin alti Sanayi Piy. Deg. 3.766.536

seviyelerde destek arayisi iginde olmasini bekliyoruz. BIST i§lem Hacmi (mn TL) 134.191
® Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem giniini %3,64 dusiisle 10.760 BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

seviyesinde tamamladi. islem hacmi 20 giinliik ortalamanin %49 ({zerinde
gerceklesti. Yiiksek hacimle birlikte giiniin en diisiik seviyesinde olusan kapanis, [} En Yuksek Getiri Deéisim (%) Hacim (mn T|_)
satis baskisinin gligli oldugunu ve seans sonunda belirgin bir alici tepkisi
gelismedigini gosteriyor. Haftalik kayip %3,22 seviyesine ulasti. Teknik gériinimde

endeks EMA20 (11.723), EMAS0 (12.553) ve EMA200'Gn (13.035) tamaminin Dogus Otomotiv 9,95 220,0

altinda bulunuyor. EMAS0 ile EMA200 arasindaki negatif farkin 482 puana Turkiye Sigorta 7,17 1769,8
yij.kselmes'i‘, orEa vadeli dU§U§ egiliminin derinlestigine isaret ediyor. Endeksin 23 Ag Anadolu Grubu Hc 1,30 288,3

Ekim'de gordigu 10.707 dip seviyesine yalnizca 53 puan uzaklkta kapanmasi, bu

bolgenin yeniden test edilme olasihigini artiriyor. Ancak 10.707'nin heniliz asag Hektas 1,27 612,8

kinlmamig olmasi, teknik agidan 6nemli bir ayrim olusturuyor. XU030 endeks giini Anadolu Sigorta 0,82 100,6

%3,88 diistisle 13.420 seviyesinde tamamladi. Agilisin ayni zamanda giiniin en

yuksek seviyesi olmasi ve kapanisin en dislik seviyeden gergeklesmesi, bulyik En Dﬁsﬁk Getiri Deéisim (%) Hacim (mn TL)
Olgekli hisselerde giin boyunca kesintisiz satis agirlikh bir gorinim olustugunu

gdsteriyor. islem hacmi 20 giinlik ortalamanin %53 (zerinde gergeklesirken,

endeks EMA20 (14.545), EMA50 (15.250) ve EMA200'in (15.165) altinda Tr Anadolu Metal Ma -10,00 686,5

bulunuyor. Haftalik %3,28 kayip, buylk 6lcekli hisselerdeki negatif egilimin Gubre Fabrikalari -9,98 1341,1
surduguni gosteriyor. Piyasa katiiminda satislar bitiin endeks hisselerine yayildi. i _

XU030 kapsamindaki 30 hissenin tamami geriledi; ylkselen hisse orani %0 Astor Enerj'l 2,97 >183,1
seviyesinde gerceklesti. En sinirli kayiplar TCELL %-1,15, GARAN %-1,18 ve YKBNK Aksa Enerji -9,96 400,1

%-1,51'de goriliirken TRMET %-10,00, GUBRF %-9,98 ve ASTOR %-9,97 ile satislara
oncllik etti. Yiksek hacimle birlikte butln hisselerin gerilemesi, satis baskisinin
piyasa genelinde giicli oldugunu gosteriyor. Genel gérinimde BIST100'lin son ® En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mnTL)
glnlerdeki 11.000-11.295 dengelenme alanini asagl kirmasi, kisa vadeli teknik
yaplyl yeniden zayiflatti. 10.700-10.707 bolgesi, 23 Ekim'deki sert satiglarin

Tirk Altin isletmeleri -9,94 2235,0

karsilandigi ve giiclii tepkinin bagladigi alan olmasi nedeniyle kritik destek Aselsan -3,21 15579,3
kon.umur.lda. Eu bnblge'r‘\in altinda guinlik kapaﬂmg ge.rge.kle§mesi.ve .ikinci kapanigla Tiirk Hava Yollan -4,08 9217,3
teyit edilmesi, dislsin devami agisindan 6nemli bir negatif sinyal olacaktir.

Yukarida 11.000-11.106 bélgesi ilk direng alanina dénisiirken 11.295-11.400 bandi Akbank -3,33 8495,0
daha gugli bir toparlanma igin asilmasi gereken sonraki esik olarak 6ne gikiyor. Yapi ve Kredi Bankas! -1,51 6560,4
Mevcut yiksek hacimli satis yapisi dikkate alindiginda, 10.707 (izerinde olusabilecek .

tepkilerin kaliciligi hentiz teyit edilmis degil. Destek: 10.700 /10.000 / 9.300 Direng: Tlprag -3,24 5885,7

11.106 /11.295 / 11.400

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
©® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

F_XU0301226 14108,0 -3,7 369.193

F_XU0300227 14764,0 -3,8 691

F_USDTRY1126 51,13 0,0 373.188
Portféy Secimleri F_EURTRY1126 57,01 -0,1 4.544

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Aselsan, | _MAciIk Pozisyon Adet Deg.

Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans Gayrimenkul, Sok

Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F XU0301226 463.006 99.322
F USDTRY1126 2.903.534 285.216
.

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® Avrupakent GYO (AVPGY; E.U.G.; 12A HF: 97 TL), 3C26’da yillik %46 disiisle, ancak 298 milyon TLlik tahminimizin %93 iizerinde, 574
milyon TL net kar acikladi. Ceyrek icin tahmin yayimlayan tek araci kurum oldugumuzdan konsensis karsilastirmasi bulunmuyor. Net
satislar, konut ve ofis teslimatlarinin dokuz adetle 236 milyon TL'ye gerilemesiyle yillik %60 diserek tahminimize paralel 1,17 milyar TL
oldu. Dlists, Haziran 2025’te alinan iskan izninin ardindan yapilan Sisli teslimatlarinin olusturdugu yiiksek bazdan kaynaklandi. Diizenli kira
ve ortak alan gelirleri reel olarak yillik %3 artarak 935 milyon TL’ye ulasirken, dokuz aylik toplam %7 artisla 2,78 milyar TL oldu. FAVOK yillik
%10 gerileyerek 729 milyon TL'ye inse de tahminimizi %19 asti; FAVOK marji %62 oldu. Diizenli gelirlerin briit kar marji ceyreklik 12 yp
toparlanarak %79’a yiikselirken, konut satislarinda briit kar marji %5 oldu. FAVOK altinda, tahsil edilemeyen alacak gideri, Doruk
ortakhginin devrinden kaynaklanan zarar ve parasal kayip kalemleri; finansal gelir ve ertelenmis vergi geliri kalemleriyle kismen
dengelendi. isletme faaliyetlerinden elde edilen 797 milyon TL nakit akisi, net nakdin 2¢26 sonundaki 0,55 milyar TL'den 1,48 milyar TL'ye
yiikselmesini destekledi. Tahminlerle karsilastirma: Net satislar tahminimize paralel gerceklesirken, FAVOK diizenli gelirlerin briit kar
marjindaki toparlanma ve konut satiglarindaki pozitif marj sayesinde tahminimizi %19 asti. Net kar, operasyonel sonuglarin tahminimizi
asmasi ve bekledigimizden diisiik vergi nedeniyle tahminimizin %93 iizerinde gerceklesti. Ongérdiigiimiiz ertelenmis vergi giderinin yerini
ertelenmis vergi geliri aldi. Yorum: Duzenli gelirlerin enflasyonun Uzerinde bliyimesi ve brit kar marjinin toparlanmasiyla ceyregi
operasyonel agidan glicli degerlendiriyoruz. Camlivadi’nin tamamen satilmasi, Sisli'de 24 adet kalmasi ve Demir Life’ta satislarin
yavaslamasiyla mevcut konut projeleri dongtlerinin sonuna yaklasiyor. Bu projelerin satis hacmine katki saglamasi, ancak kara katkilarinin
sinirli kalmasi beklenirken, konut tarafindaki bir sonraki itici glic Avrupa Residence TEM olacak. 2 milyar TL temettli ve Glnesli taksit
ddemeleri sonrasinda 1,5 milyar TL net nakit bulunmasi, bilangonun rahat konumunu korumasini sagliyor. Oneri: Tahminimizin tizerinde
gelen sonuclara ragmen, 12 aylik hedef fiyatimizi 103 TL’den 97 TL’ye indiriyor ve Endeksin Uzerinde Getiri &nerimizi yineliyoruz. Diizenli
gelirlerin brit kar marjina iliskin tahminimizi, dnceki %85-90 seviyesinden 9A26’da gergeklesen yaklasik %80’e ¢ekiyoruz. Bu revizyon, NAD
hesabimiza esas aldigimiz ileriye déniik diizenli FAVOK'{i azaltarak hedef fiyat indirimimizin ana nedenini olusturuyor. Hedef fiyatimiz, 12
ayhk hedef hisse basina NAD hesabimiz olan 138 TL'ye %30 iskonto uygulanmasina dayaniyor. Hisse, glincel NAD hesabimiza gére yaklasik
%57 iskontoyla islem goriirken, iskontonun daralmasi potansiyel getirinin ana belirleyicisi olmaya devam ediyor.

Ceyreklik Ozet

Ozet Finansallar Beklentilerle Karsilagtirma
milyon TL 3G26 3G25 vly 2G26 ¢/¢ AK AK Fark
Net Satiglar 1,174 2,956 -60% 1,791 -34% 1,170 +0%
FAVOK 729 813 -10% 567 +29% 610 +19%
FAVOK Marji 62.0% 27.5% +34.6y.p. 31.6% +30.4y.p. 52.1% +9.9y.p.
Net Kar 574 1,059 -46% 1,024 -44% 298 +93%

Kaynak: Sirket, Rasyonet, AK Yatirim

® Tirkiye Sigorta, finansal yatirmlarina iliskin toplam 15,6 milyar TL ilave karsilik ayirdigini ve s6z konusu karsiliklarin 3¢26 taslak finansal
tablolarinda vergi sonrasi kara 10,9 milyar TL olumsuz etkisinin beklendigini agikladi. S6z konusu karsiliklar; (i) 6diing menkul kiymet
islemleri kapsaminda vadesinde iade edilmeyen devlet tahvilleri igin 9,0 milyar TL, (ii) temerriide disen 6zel sektoér borglanma araglari,
varliga dayali menkul kiymetler ve katihm hesaplari igin 4,0 milyar TL ve (iii) henlz temerrit gergeklesmemesine ragmen ihraggilarin bagl
bulundugu gruplara iliskin kredi riski tasiyan menkul kiymetler igin 2,7 milyar TL tutarindaki risk tutarlarini igermektedir. Onceden ayriimis
708 milyon TL karsilik dahil toplam karsilik tutari 16,3 milyar TL'ye ulasirken bu tutar, sirketin 6A26 sonundaki 88 milyar TL'lik yatirim
portféyiiniin yaklasik %19'una karsilik gelmektedir. ilave karsiliklarin 10,9 milyar TL'lik net etkisi, 3C26 igin 6,7 milyar TL olan net kar
beklentimizin 1,6 kati, 2026 yili igin 27 milyar TL olan net kdr tahminimizin ise %41’i seviyesindedir. Diger unsurlar sabit tutuldugunda, s6z
konusu gider 3C26'da 4,2 milyar TL net zarara isaret ederken 2026 yili net kar tahminimizi 16,1 milyar TL'ye disiirmektedir. Ote yandan
sirket, finansal yatirmlar digindaki bir bulguya iliskin ek denetim siirecinin devam etmesi nedeniyle 3¢26 finansallarini agiklamak Gzere 16
Kasim'a kadar ek sire aldi.
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® Borusan Boru (BRSAN; E.U.G.; 12A HF: 922 TL), bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi Tayfun Bayazit’in 30 Ekim 2026 itibariyla kendi istegiyle
gorevinden ayrildigini agikladi. Bayazit’in Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi Gyelikleri de sona erdi. Sirket,
yeni bagimsiz Uye adayinin belirlenmesi igin calismalara baslandigini bildirdi. N6tr.

® Beyaz esya: Eyliil'de giiglii yurt ici satislara ragmen ihracattaki daralma toplam satislari asagi ¢ekti. TURKBESD verilerine gore alti ana
Urtin grubunda (MDAG) toplam satislar Eyliil 2026’da yillik %3,6 disusle 2,57 milyon adet oldu. Yurt ici satiglar %18,3 artisla 973 bin adede
ulasarak Mayis 2024’ten bu yana en yiiksek aylik seviyeyi kaydetti. ihracat ise %13,4 disisle 1,59 milyon adede gerilerken toplam
satislardaki payi 7,0 yp azalarak %62,1’e indi. ithalat %73,3 artisla 95 bin adede yiikseldi. Goriiniir yurt ici talep %21,8 artarak 1,07 milyon
adede ulagirken ithalatin talepteki payi 2,7 yp artisla %8,9 oldu. Uretim %0,8 artisla 2,61 milyon adet oldu. 3¢26’da yurt ici satislar %10,9
artarken, ihracat %14,2, toplam satislar %6,2 geriledi. 9A26’da ise toplam satislar %12,0 dislsle 20,02 milyon adet olurken yurt ici satislar
%1,6, ihracat %17,2 azaldi. Yorum: Yurt i¢i satislardaki gli¢li artisi olumlu degerlendiriyoruz. Ancak toplam satislarin %62’sini olusturan
ihracattaki daralma ve i¢ pazarda yikselen ithalat payi sektor goriinimund baskiliyor. Hafif Olumsuz.

e Avrupa’daki tiiketici giiveni verileri ihracatta kisa vadeli bir toparlanmaya isaret etmiyor. Avrupa Komisyonu (EC) verilerine gére Euro
Bolgesi tuketici gliven endeksi eylildeki -16,8’den ekimde -17,9’a gerileyerek mayistan bu yana en distik seviyeye inerken tiiketicilerin
buytk alim egilimi de zayifladi. Avrupa Merkez Bankasi’nin (ECB) enerji fiyatlarindan kaynaklanan yukari yonlu enflasyon risklerine ve
son toplantidan bu yana sikilasan finansman kosullarina dikkat gekmesi ile piyasalarin aralikta faiz artirimi beklemesi de kisa vadede
Avrupa talebini baskilayabilir.

e Yurt icinde de éncii gdstergeler ekimde belirgin sekilde zayifladi. TUIK verilerine gére tiiketici giiven endeksi eylildeki 91,9'dan
ekimde %7,7 dususle 84,8’e gerileyerek ocaktan bu yana en distk seviyeye indi. Bu, Agustos 2023’ten bu yana en sert aylk disus
oldu. Gelecek 12 ayda dayanikh tiiketim mallarina harcama yapma dislincesi alt endeksi de %5,6 azalarak 108,8’den 102,7’ye geriledi.
TCMB, 22 Ekim’de politika faizini 100 bp indirerek %36’ya ¢ekerken i¢ talepteki zayif seyrin slirdigtine dikkat ¢ekti. TCMB verilerine
gore TL ihtiyag kredisi faizi, agustos ortasindaki %65,5ten 16 Ekim haftasinda %61,5’e inse de yiksek seyrini koruyor.

e TURKBESD'in yurt ici satis verisi, iireticilerin_bayi ve distribiitdrlere yaptigi satislari (sell-in) yansittigindan nihai tiiketici talebini
birebir gdstermeyebilir. Yurt ici satislar eylilde aylik %17,9 artarak 2009’dan bu yana en glglu eylil artisini kaydetti. Ekimde tiiketici
glveninde gorulen sert dusust de dikkate alarak eylildeki satis artisinin bir kisminin dagitim kanalinda stok yenilemesinden
kaynaklanmis olabilecegini ve 6niimiizdeki aylarda sell-in hacminin gerileyebilecegini dusliniyoruz.

® TUPRS Aylik Ozet — Ekim 2026: Notr
e Brent petrol Orta Dogu’daki artan gerilim ve Hiirmuz trafigindeki kesintiler nedeniyle ekim ayinda aylik %7, yillik %93 artarak ortalama
124,8 USD/v seviyesinde islem gordi. 10A26’da ortalama Brent fiyati 97,1 USD/v olurken, 10A25’te ortalama Brent petrol 70,3 USD/v
seviyesinde gergeklesmisti.

e Orta distilat {iriin marjlari: Akdeniz piyasasinda, zayif sezona girerken Rusya’nin stoklardan bir miktar dizel ihracati yapma karari orta-
distilat Grtin marjlarinda gerilemeye neden oldu. Dizel Griin marjlari aylik %20 diserken, yillik %154 artarak 67.0 USD/v seviyesinde
gerceklesti. Jet yakiti marjlari da dizel marjlariyla benzer dinamiklerle birlikte ekim ayinda gegen aya goére %6 diserken, gegen yila gére
%193 artarak 70,9 USD/v seviyesinde gerceklesti. 10A26’da ortalama dizel ve jet yakiti marjlari sirasiyla 56,1 USD/v ve 56,14 USD/v
seviyesinde olurken, sirasiyla yillik %174 ve %221 yikselise denk geldi.

e Benzin marijlan, yaz aylarindaki kuvvetli seviyesinden gerileyerek ekimde 21,5 USD/v (-%51 a/a , +%17 y/y) seviyesinde gergeklesti.
Benzin marjlari 10A26’da ortalama 27,6 USD/v seviyesinde gerceklesirken gecen seneye gore %68'lik bir yiikselise denk geliyor.

e Bolgedeki ham petroller dikkate alinarak olusturulan ortalama agir-hafif ham petrol makasi Hirmiiz’'de petrol akisinin artmasiyla
beraber hafifce genisledi. Ote yandan, bu dénemde artan sigorta ve tasima maliyetleri efektif ham petrol maliyetlerini yukariya
¢ekebilir. Tlpras’in diinyanin bir¢ok bolgesindeki ham petrollerde tedarik imkani bulundugundan s6z konusu ham petrol makasi verisi
Tlpras icin tam bir gosterge olmayabilir.
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HAK KULLANIMI BILDIRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettd Verim Oram Eedelli Fiyati  Teorik/Ref, Son
Sirket Eodu [l [ 18] Oram (% (T} Fiyat [TL Eapams (TL)
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCH - 200.0% - - 272 3.15
TEMETTU BiLDIiRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapam Beklenen
Sirket Kodu [ b} (3] (1L} Tarih
Trabzen Liman Isletmeciligi TLMAM - 0.00% 43.00 -
Trend G.WLY.O. TDGYO - 0.005% 4.45 -
PAY GERI ALIM BILDIRIMLERI
Fiyat
Bandi Tutar Geri Ahmlann Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi T} [milyon TL) Ciram
Ozyasar Tel ve Galvanizlems OZY5R 400,000 11el 4.6 0.50%
Arakey Patates Gida ATAKP 52,500 35.08 18 1.03%
Yayla Agro Gida YYLGD 1,407,000 5.56 24 0.35%
Pc iletigim ve Medya Hizmetlari PCILT 25,500 28.02 0.7 1.68%
Dagi Giyim DAGI 170,101 5.58 0.3 13.47%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 2,600,000 2.18 57 2.02%
Gibre Fabrikalan GUERF 550,000 25368 1385 1.00%
Akis G.MY.0. AKSGEY 2,080,100 852 13.6 0.85%
Kartansan KARTN 40,000 82.67 33 1.33%
Kalyon Gines Teknolojileri KLYPY 50,000 47.27 4 0.95%
Ekim Turizm EKIM 654,914 13.74 5.0 0.08%
30ke Degirmencilik Sanayi SOKE 135,067 6.55 0.3 2.53%
Ulusay Un ULUUN 450,000 5.56 23 2.90%
Metropal Kurumsal Hizmetler MCARD 20,000 118.37 5.5 1.23%
Kartansan KARTN 40,000 82.67 33 1.33%
Cylum 3mnai Yatinmilzar OYLUM 100,133 5.25 0.5 5.41%
Orge Enerji ORGE 220,000 17.64 EX] 2.35%
Etiler Gida ETILR 50,000 5.78 0.3 5.66%
Metglin Enerji Yatinmlan WMETEM 1,152 338 1962 23.4 1.71%
izdemir Enerji Elektrik Uretim IZEMR, 4,182,107 3.09 129 1.52%
Kaog Metalurji KOQCMT 294527 2.18 0.6 1.26%
Aztek Teknoloji Urinleri AZTEK 481,073 2.63 13 0.26%
Akhan Un Fab. ve Tanm Urin. AKHAM 96,770 2248 2.2 0.04%
Tureks Turizm TUREX 780,000 5.1% 4.0 3.18%
Gedik Yatinm GEDIE 545,308 473 4.5 1.30%
Netcad Yazihm NETCD 8,063 84.85 0.7 0.01%
Lokmzn Hekim LEMNH 43,002 10.05 0.4 6.17%
Beta Enerji ve Teknolgji BETAE 78,833 42.87 34 0.02%
Eneryzs Enerji EMERY 350,000 13.37 47 0.62%
Ahlzto Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 686,513 45.50 3.1 2.40%
Park Elek. Madencilik FREME 45,000 10.80 0.5 1.27%
Met Holding NTHOL 500,000 33.89 169 0.91%
Tukas TUKAS 4,000,000 1.82 7.3 5.11%
Kapeks Kimya KPEKS 30,000 38.10 11 0.02%
Citl=kgi Magzzaclik Gida CITAS 100,000 85.00 39 0.06%
Hzreket Proje Tagimacihg ve Yik Mihendisligi HREET 750,000 6.33 47 0.07%
Rzinbow Polikarbonat RMFOL 380,588 16l 16 2.55%
Sanko Pazarlama SANKD 52,000 108.03 59 0.37%
Osmanh ¥Yatinm Menkul Degerler OSMEN 100,000 442 0.4 0.02%
Gipta Ofiz Kirtzsiye ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 28,000 18.45 0.5 0.24%
Akfen inzaat Turizm ve Ticaret AKFI5 45,000 14.74 0.7 0.07%
Cvk Maden Isletmeleri CVEMD 110,500 20.87 13 0.62%
Ldr Turizm LIDER 125,000 7.73 1.0 2.56%
Mawi Giyim WAV 400,000 33.55 13.4 2.68%
Toplam 346.5
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FINANSAL TAKVIM

Sirkat Kodu Periyot Tarih
Yapi ve Kredi Bankas: YEBME 3. Ceyrek 03.11.2026
‘Galata Wind Enerji GWIND 3. Ceyrek 03.11.2026
Coca Cole Igecek CCoLA 3. Ceyrek 03.11.2028
Kaleseramik Cznakkale Kalebodur Seramik KLZER 3. Ceyrek 032.11.2028
Anadolu Efes Biraailik AEFES 3. Ceyrek 04.11.2028
Tirk Telekom TTHOM 3. Ceyrek 04.11.2026
Sabana Holding SAHOL 3. Ceyrek 04.11.2026
Ctokar OTEAR 3. Ceyrek 04.11.2026
Mip SzElik Hizmetleri WIPARK 3. Ceyrek 04.11.2026
Migros MGROS 3. Ceyrek 05.11.2026
is Bankazi [A) I3ATR 3. Ceyrek 05.11.2026
Ford Otozzn FROTO 3. Ceyrek 05.11.2026
Tofzg Otomobil Fab. TOASD 3. Ceyrek 05.11.2026
Dogan Holding DOHOL 3. Ceyrek 05.11.2026
Kalekim Kimyevi Maddeler KLKIN 3. Ceyrek 05.11.2026
Borusam Boru Sanayi BR3AM 3. Ceyrek 05.11.2026
Tiprag TUPRS 3. Ceyrek 05.11.2026
Aygaz AYGAZ 3. Ceyrek 05.11.2028
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 3. Ceyrek 05.11.2028
Park Elek. Madencilik FREME 3. Ceyrek 05.11.2028
Ozyasar Tel we Galvanizleme OZY5R 3. Ceyrek 05.11.2028
Gor-5el Turizm Tasimachk ve Servis GREEL 3. Ceyrek 09.11.2026
Kog Holding KCHOL 3. Ceyrek 09.11.2026
Bezler Gida BESLR 3. Ceyrek 05.11.2026
Turkcell TCELL 3. Ceyrek 05.11.2026
Dagus Otomaotiv DOAS 3. Ceyrek 05.11.2026
Pegasus Hava Tasimacihg PG5US 3. Ceyrek 05.11.2026
FINANSAL TAKViM
Hisse L - " AK Yatirnm Tahmini Konsensiis Tahmini
Kodu  1MS-29 ParaBirimi Tarih (t) Donem '\ ‘o . " FAVOK | Net Kar Net Satis | FAVOK | Net Kar
MEDTR | TMS-29 TL 2-6 Kas 3C26 727 84 (10) 727 84 (10)
MPARK | TMS-29 TL 4-Kas 3C26 17,905 5,178 1,572 17,838 5,327 1,560
SELEC | TMS-29 TL 2-6 Kas 3C26 59,743 1,792 457 59,743 1,811 276
ISCTR TL 2-6 Kas 3C26 - - 8,900 - - 9,421
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Kas 3C26 9,194 1,655 (570) 9,287 1,495 (608)
LOGO | TMS-29 TL 2-6 Kas 3C26 1,765 724 325 1,774 731 309
SOKM | TMS-29 TL 5-Kas 3C26 93,507 4,675 997 93,783 4,675 935
CCOLA | TMS-29 TL 3-Kas 3C26 72,019 | 14,032 7,895 69,280 | 13,460 @ 7,792
YKBNK TL 3-Kas 3G26 - - 10,600 - - 10,508
GWIND | TMS-29 TL 3-Kas 3C26 - - - 863 561 263
SAHOL | TMS-29 TL 4-Kas 3C26 - - - - - 3,752
AEFES | TMS-29 TL 4-Kas 3G¢26 91,571 | 17,747 @ 4,626 89,381 | 16,846 4,601
AKSA | TMS-29 TL 4-Kas 3C26 11,534 1,995 757 11,621 1,912 717
RGYAS | TMS-29 TL 4-Kas 3C26 4,893 3,215 4,965 4,729 3,094 4,872
THYAO TL 4-Kas 3C26 391,850 | 86,132 | 53,272 | 391,961 | 82,215 52,381
TTKOM | TMS-29 TL 4-Kas 3C26 84,374 | 35,990 5,456 83,555 | 35,768 | 6,714
KRDMD | TMS-29 TL 4-Kas 3C26 21,000 2,534 1,193 22,037 2,468 826
KLKIM | TMS-29 TL 5-Kas 3C26 3,517 816 242 3,517 816 235
FROTO | TMS-29 TL 5-Kas 3C26 230,955 | 10,970 8,141 230,229 | 11,036 | 7,390
TOASO | TMS-29 TL 5-Kas 3C¢26 84,559 2,107 2,609 81,874 1,844 2,467
ALBRK TL 5-Kas 3C26 - - 1,060 - - 1,106
MGROS | TMS-29 TL 5-Kas 3C26 143,951 | 11,804 | 3,251 143,868 | 11,642 | 3,046
VAKBN TL 5-Kas 3C¢26 - - 14,500 - - 14,315
AYGAZ | TMS-29 TL 6-Kas 3G¢26 31,567 1,355 5,767 31,113 1,355 5,471
ENKAI TL 6-Kas 3C¢26 54,432 9,064 5,479 44,765 9,064 5,104
TUPRS | TMS-29 TL 6-Kas 3C26 418,125 | 91,182 | 60,105 | 430,868 | 85,162 | 60,406
ULKER | TMS-29 TL 6-Kas 3C26 28,333 2,267 175 28,480 2,296 125
BRSAN TL 6-Kas 3C26 - - - 29,571 3,296 1,901
HALKB TL 6-9 Kas 3C26 - - 7,800 - - 7,806
BIMAS | TMS-29 TL 9-Kas 3C26 247,124 | 17,052 | 8,454 247,089 | 17,052 @ 8,831
DOAS | TMS-29 TL 9-Kas 3C26 47,475 2,616 914 47,106 2,441 825
EUPWR | TMS-29 TL 9-Kas 3C26 6,175 1,143 630 6,175 1,143 630
GESAN | TMS-29 TL 9-Kas 3C26 9,075 1,490 467 9,075 1,490 467
INDES | TMS-29 TL 9-Kas 3C26 40,099 2,005 336 37,484 1,783 293
KCHOL | TMS-29 TL 9-Kas 3C¢26 - - 22,669 - - 26,155
PGSUS TL 9-Kas 3C26 68,867 | 20,202 9,882 68,148 | 19,971 | 8,817
TCELL | TMS-29 TL 9-Kas 3C26 80,153 | 33,609 5,535 79,921 | 33,592 5,520
TRGYO | TMS-29 TL 9-Kas 3C26 5,500 3,316 3,380 4,868 3,460 3,389
TURSG TL n.a 3C26 - - 6,703 - - 6,574
MAVI | TMS-29 TL 9-Ara 3C26 15,539 3,176 1,198 15,539 3,176 1,089

3G26 igin son tarih: 9 Kasim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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