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TÜRK TRAKTÖR  Nötr 
 

Brüt kâr beklentimizi aştı, net zarar tahminimizden düşük 

kaldı, yönetim beklentilerini korudu 
 

Analist: Aytunç Uz 
aytunc.uz@akyatirim.com.tr 

   

Türk Traktör 3Ç26’da 83 milyon TL net zarar açıkladı. Sonuçlar, 

piyasanın 175 milyon TL ve bizim 367 milyon TL zarar beklentimizin 

altında kaldı. FAVÖK 935 milyon TL ile piyasa beklentisinin %31, 

tahminimizin %32 üzerinde gerçekleşti. Net satışlar 11,7 milyar TL 

ile hem piyasa beklentisine hem de tahminimize paralel 

gerçekleşti. Brüt kârın tahminimizi aşması, FAVÖK ve net zarardaki 

olumlu sapmanın büyük bölümünü açıklamaktadır. 

Yönetim 2026 beklentilerini korudu. Yönetim, Türkiye traktör 

pazarı için 21.000–26.000 adet, ithal modeller dâhil yurt içi bayi 

satışları için 8.500–10.000 adet ve ihracat için 11.000–13.500 adet 

traktör bekliyor. Yönetimin yatırım harcaması beklentisi ise 60–70 

milyon dolar seviyesinde korundu.  

Net zarar ve FAVÖK’ün beklentilerden iyi gelmesi nedeniyle açılışta 

olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz. Hedef fiyatımızı 560 TL, 

tavsiyemizi ise Nötr seviyesinde koruyoruz.  

3Ç26’da net satışlar yıllık %20 azaldı. Yurt içi traktör satışları yıllık 

%16 düşüşle 2.379 adede, ihracat satışları %11 düşüşle 2.661 

adede geriledi. Toplam traktör satışları yıllık %14 azalarak 5.040 

adet oldu. Brüt yurt içi satışlar ve brüt ihracat satışları sırasıyla yıllık 

%13 ve %18 gerilerken satış iskontoları %8 artışla 3,4 milyar TL’ye 

çıktı. 

Brüt kâr yıllık %38 azalarak 1,5 milyar TL seviyesine geriledi. Brüt 

kâr marjı 3,7 puan düşüşle %12,6 oldu. Faaliyet giderleri tutar 

olarak yıllık %6 azalmasına rağmen net satışlara oranı %9,8’den 

%11,5’e yükseldi. FAVÖK %54 azalarak 935 milyon TL olurken 

FAVÖK marjı 6,1 puan daralarak %8,0’e indi. Buna karşın brüt kâr 

marjı tahminimizin 2,4 puan üzerinde gerçekleşti. 

3Ç26’da net borç çeyreklik %12 daraldı. Nakit döngüsü çeyreklik 3 

gün kısaldı. Net işletme sermayesi/net satışlar çeyreklik bazda 

%16,6’dan %15,7’ye geriledi.  

 

 

 

 

 

  

2025 2026T 2027T 2028T

53,837 63,241 94,945 131,371

4,956 3,314 8,424 17,735

455 -3,428 -742 4,391

8,744 13,639 21,035 24,680

1.8 4.1 2.5 1.4

9.2% 5.2% 8.9% 13.5%

0.8% n.m. n.m. 3.3%

7.8% - - -

-19.6% 17.5% 50.1% 38.4%

n.m. -33.1% 154.2% 110.5%

-92.1% n.m. -78.4% n.m.

2025 2026T 2027T 2028T

135.9 n.m. n.m. 7.8

14.2 14.4 6.6 3.3

1.3 0.8 0.6 0.4

1A 3A 12A YBG

-16.0% -16.9% -39.4% -34.2%

-3.0% 3.6% -41.5% -34.5%

38 47 95 98

Özet UFRS Finansallar

Borçluluk

Net Kâr, mn TL

Tavsiye

Hedef Fiyat, TL

Güncel Fiyat, TL

560.00

342.00

Bloomberg Kodu TTRAK TI

Nötr

Hisse Verileri

Nominal Getiri

BİST-100 Relatif

AOİH, mn TL

Ciro, y/y

FAVÖK, y/y

Net Kâr, y/y

Temettü Verimi

Değerleme Verisi

F/K

Büyüme

FD/FAVÖK

FAVÖK, mn TL

Piyasa verileri 26 Ekim 2026 tarihlidir.

FD/Ciro

Net Borç, mn TL

Net Borç/FAVÖK

FAVÖK Marjı

Net Marj

Kârlılık

Getiri Potansiyeli

Finansal Veriler

Ciro, mn TL

64%

Piyasa Değeri, mn TL 34,223

42,089Firma Değeri, mn TL

-

0.20
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0.80

1.00

1.20
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Eki-25 Oca-26 Nis-26 Tem-26

TTRAK BIST-100 Relatif (sağ)Çeyreksel Özet

milyon TL 3Ç26 3Ç25 y/y 2Ç26 ç/ç Piyasa AK Piyasa Fark

Net Satışlar 11,741 14,652 -20% 13,639 -14% 11,713 12,028 0%

FAVÖK 935 2,054 -54% 601 56% 712 710 31%

FAVÖK Marjı 8.0% 14.0% -605 bps 4.4% -356 bps 6.1% 5.9% 189 bps

Net Kar -83 368 n.m. 735 n.m. -175 -367 -53%

Kaynak: Rasyonet, AK Yatırım

Özet Finansallar Beklentilerle Karşılaştırma

mailto:aytunc.uz@akyatirim.com.tr
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