'Y Giinliik Biilten 22 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin *
49,6273 55,9216 1,1244 11.577 6498,5

Yurt icinde TCMB faiz karari takip edilecek .
LB Haftalik Getiriler (%)

® Reel Kesim Guven Endeksi (m.a.) ekimde aylik 1,4 puan azalisla 101,1’e geriledi. 2,0 -
® Kapasite Kullanim Orani (KKO) ekimde aylik 0,2 puan artisla %74,3 seviyesinde gerceklesti.
® ingiltere’de TUFE eyliilde aylik %0,4 artarken, yillik artis %3,1’den %3,5’e yiikseldi. 2,0 - 1,0 1,2
0,4

Diin iran destekli Husiler Suudi Arabistan’da Seybe Petrol Sahasi ve Reyyan Havalimani’'na 00 ! ! ! '
yonelik saldirilar diizenlerken, Yemen ordusu da son 24 saatte 835 operasyonda 285 Husinin 20
etkisiz hale getirildigini agikladi. Bununla birlikte, ABD’nin Suudi Arabistan misyonundaki tim
personel ve ailelerinin tahliye edilmesini istemesi gatismalarin devam edebilecegi endiselerini -4,0 -
artiriyor. Hirmiz cephesinde ise Kpler verilerine gore son iki haftada deniz tagimaciligina 4,5
yonelik en az 18 saldiri gergeklestigi paylasildi. Diinii yatay tamamlayan Brent petrol varil fiyati 6,0 -

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

bu sabah %2 artisla 111$’da, Avrupa’nin gésterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 89€ ile Ocak
2023’ten bu yana en yiiksek seviyesinde islem goriiyor. Yeni glinde hisse senetlerine yonelik
risk istahi jeopolitik tansiyondaki artis ve Tesla ve Meta’'nin din gece acikladigi 3. geyrek. Veriler (Bugun)
sonuglariyla teknoloji hisseleri ©nciliginde geriliyor. ABD ve Avrupa vadelileri borsa
endekslerinde bugiin negatif acilisa isaret ediyor. Asya seansindaki islemlerde de genele

Onceki Beklenti

yayilan saticili seyir hakim. MSCI'in agiklamalariyla diinyadaki gelismelerden bagimsiz hareket TCMB Faiz Karari (%) 37,00 36,00
eden ve yil basindan bu yana %37,33 gerileyen Endonezya borsasi tepki alimlarinin devamiyla

%1,7 yukarda islem goriyor. Guvenli liman talebinin artmasiyla birlikte bu sabah ABD tahvil Tiirkiye Tiketici Gliven Endeksi

getirileri tim vadelerde tiger baz puan asagida hareket ediyor. Avrupa tarafinda mali kirilganlk (m.a., ekim) 91,9 -

ve siyasi belirsizlik endiseleriyle Fransa’nin 10 yillik tahvil getirisi diin %5’i asarak son 24 yilin
en yiksek seviyesine ulagsa da, Euro/dolar paritesinde 1,12 seviyesinde olusan dengelenme e .
ABD getirilerindeki agsagi yonli seyrin devamiyla korunuyor. Yatinmai Takvimi IGIN M‘Im

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda genele yayilan toparlanmayla . Devlet Tahvili Getirileri

%0,62 deger kazanarak Ust Uste Gglincl glint de pozitif tamamladi. ABD’de S&P 500 (%+0,58) (%) 21/10 20/10 2025
ve Nasdagq’taki (%+1,05) yukselislerde son 1 aylk getirisi negatif tarafta olan teknoloji (%+1,61)

ve sanayi (%+0,91) surikleyici olurken, defansif sektorlerden temel tiiketim (%-0,59) ve TLREF 36,85 36,82 37,96
saglikta (%-0,45) sinirli kar satislari takip edildi. Mali kirilganlik ve siyasi belirsizlik risklerinin TR 10 yilhk 35,55 35,55 28,96
devan.w_ettigi A_vrupz_-)’da Stoxx Europe 600 diin tepki_allmlarly_la %0,92.deger kazandi. Avrupa ABD 10 yillik 5,12 5,11 4,17
vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda

ise bu sabah teknoloji yogun endeksler saticili seyrediyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay Almanya 10 yilik 3,42 3,40 2,85

%1,47, Japonya’da Nikkei 225 %2,28, Giiney Kore’de KOSPI %3,77 ve Tayvan Borsasi %1,33
asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda hem ECB hem de Fed'in ekim ayini @ JLoAVF4 Kurlari ve Kripto
pas gecerek politika faizlerini aralikta 25 baz puan artirma senaryosuna kesin goziyle bakiliyor.
Her iki merkez bankasindan da énumdizdeki bir yillik vadede 3 faiz artisi bekleniyor. 10 yilhk

21/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan artigla %5,12'ye, 2 yillik getiri 3 baz puan artigla %4,81’e $/TL 49,58 0,03 0,4 15,4
yikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kazandi (101,78). €/TL 55,73 0,0 1,0 10,3
Euro/dolar paritesi giinii 1,123’te yatay tamamladi. Diin %0,4 yiikselen altinin ons fiyati bu €/$ 1,12 0,0 0,7 4,4
sabah %1,3 dustsle 4087$%’da, din %0,1 deger kazanan giimiig fiyati ise yeni ginde %3,2 $/Yen 158 14 00 01 09
dustsle 56,1%’da islem gériiyor. ! ’ ! !
GBP/$ 1,34 0,1 1,5 -0,6
® ingiltere’de TUFE eyliilde aylik %0,4 artis gdsterirken (beklenti: %0,3, agustos: %0,5), yillik
artis %3,1'den %3,5’e ¢ikarak Ekim 2025’den bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Bu artisa Bitcoin 84.611 23 36 3,5

en buyuk katki motor yakitlarindan (%29,8 ile Agustos 2022'den bu yana en yiiksek seviye)
geldi. Gida ve enerji haric TUFE yillik artisi %2,6'dan %2,8’e yiikseldi. Bunda hizmet
enflasyondaki artis etkili oldu; hizmet yillik enflasyonu agustosta %3,4 iken eyliilde %3,7 .
olarak gergeklesti. Enerji digi sanayi mallari enflasyonu yillik bazda %1,0, gida ve alkolsiiz
icecek fiyatlari %1,3 artti.

Hisse Senedi Endeksleri

21/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 11.577 -1,9 -4,5 2,8

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi bagvurularinda son yedi haftadir dusts goriliyor; 16 S&P 500 7.757 0,6 0,5 13,3

Ekim ile biten haftada %5,3 gerilerken, endeks seviye olarak Ocak 2025’ten bu yana en FTSE-100 10.753 0,2 0,3 8,3
disuglinde gergeklesti. 30 yil vadeli sabit faiz orani 9 baz puan azalisla %7,41’e geriledi;

agustos basindan bu yana ilk kez diistis gosterdi. Bununla birlikte faiz orani bir énceki yil DAX 25.645 13 14 47

seviyesinin 104 baz puan lzerinde kalmaya devam etti. sSMmi 14.552 0,5 3,0 9,7

Nikkei 225 64.621 0,9 -4,6 28,4

® VYurt iginde ekim ayi iktisadi Yonelim Anketi yayinlandi. Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) MSCI EM 1.615 1,0 22,6 15,0
mevsimsellikten arindiriimis olarak ekimde aylik 1,4 puan azalisla 101,1’e gerilemekle

birlikte esik degerin (izerinde kalmaya devam etti. Endeks uzun dénem ortalamasinin da Sangay 3.713 -0,6 -14 -64

2,4 puan altinda bulunuyor. Endekste aylik bazdaki diisiiste genel gidisat ve gelecek 3 aya Bovespa 206.495 -0,9 0,0 28,2

iliskin Gretim hacmindeki belirgin bozulma etkili oldu.

[ W Emtia Fiyatlari

® Kapasite Kullanim Orani (KKO) ekimde aylik 0,2 puan artigla %74,3 degerini aldi. Bununla

birlikte KKO 2007-2019 ortalamasinin 2,0 puan altindaki seyrini strdiirerek imalat 21/10 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
sanayinde zayif seyrin sirdiigiine isaret etti. Olgek bazinda ve mal gruplari bazinda artisin Brent ($/varil) 108,8 0,0 2,6 78,8
genele yayildigi gorlda. Altin ($/ons) 4.141 04 0,9 5,7

® Yurt iginde bugiin TCMB faiz karan takip edilecek. Piyasadaki medyan beklenti ekim Gram Altin (TL) ~ 6.590,9 04 12 10,5

toplantisinda TCMB’nin politika faizini 100 bp indirerek %36,0'ya ¢ekecegi yoniinde. Bakr ($/libre) 658,0 -0,4 -1,2 15,8
Bugiin ayrica ekim ayi Tiketici Giiven Endeksi ile agustos ayi finansal kesim digindaki

] o L e Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
firmalarin doéviz varlik ve yikiimlulikleri verileri agiklanacak.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST'de dip arayisi siruyor. Ana endeks bir glinlik toparlanmanin BIST-100 -1,9 4,5 -13,2 2,8
ardl.r?dan din yer'1iden sat|§"ag|rl|kl| bir seyir gt').sterdi. Piya'sa vgrisinde BIST-30 1,5 3,9 118 18,3
bugiin TCMB faiz karari 6ne g¢ikiyor. Fon piyasasindaki gelismeler .
nedeniyle bir miktar geri ¢ekilme beklenebilir. Piyasanin glindeminde Banka Endeksi 14 01 -4,7 -3,7
ayrica MSCl karari sonrasi sermaye piyasalarinda yapilacak Sinai Endeks -2,8 -83 -206 16
dizenlemeler ve ilgili fonlarin tasfiye sureci bulunuyor. BIST’de diin TAV Hizmetler Endeksi -2,4 -6,0 -14,1 -5,8

Havalimanlari ile birlikte 3. geyrek bilango dénemi basladi. Bu sabah
global borsalarda risk istahi negatif. BIST'in de gline temkinli
baslayacagini ve faiz kararina bagh olarak giin ortasinda oynakligin bir

[ W Piyasa Verileri

miktar artabilecegini digtinuyoruz. BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 11.355.278
Teknik Y Endeks giini %187 disisle 11.577 esing Bankalar Piy. Deg. 2.260.299
eknik Yorum: Endeks gini %1, ustsle . seviyesinde . . .

tamamladi. Kapanigin 215 puanlik hareket alaninin alt %5'inde HoId|rTgI.er Ply.vDeg. 1.648.960
gerceklesmesi, satis baskisinin yeniden etkili oldugunu gosteriyor. islem Sanayi Piy. Deg. 4.141.080
hacmi 20 ginlik ortalamanin %38 altinda gergeklesti. Teknik BIST islem Hacmi (mn TL) 112.891

gorinimde endeks EMA20 (12.257), EMAS0 (12.951) ve EMA200'in BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

(13.155) tamaminin altinda bulunuyor. EMAS50 ile EMA200 arasindaki
negatif farkin 204 puana yikselmesi, orta vadeli hareketli ortalama B
yapisindaki bozulmanin devam ettigini gosteriyor. XU030 endeks giini
%1,45 dislsle 14.464 seviyesinde tamamlarken, piyasa katiliminda

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

iden belirgin bir bozul di. XU030 k daki 2 hi Aselsan 088 134961
yeniden belirgin bir bozulma yasand. apsamindaki isse .

yukselirken 27 hisse geriledi, 1 hisse degismedi; ylikselen hisse orani %7 Tav Havalimanlan 0,26 1288,6
seviyesinde gerceklesti. ASELS %0,88 ve TAVHL %0,26 ile pozitif Aksa . 0,10 128,9
ayrisirken ASTOR %-5,61, GUBRF %-5,02 ve SASA %-4,60 ile satislara Coca Cola Igecek 0,00 378,6
onculiik etti. Genel gériinimde BIST100'in 11.350-11.400 bdlgesinden Bim Birlesik Magazal: 0,00 2994,0

baslayan tepki hareketinin 11.936-12.039 direng¢ alanina ulagsamadan
zayiflamasi, kisa vadeli teknik yapinin kirilganligini  korudugunu g
gosteriyor. 11.350-11.400 boélgesi, son iki seansta olusan dipler ve daha

En Dusiik Getiri

Degisim (%) Hacim (mn TL)

dnce paylasilan dolar bazli haftalik grafikteki uzun vadeli destek yapisi Tekfen Holding -9,99 785,1
nedeniyle dikkatle izlenmesi gereken alan olmaya devam ediyor. Bu Turkiye Sigorta -9,96 545,6
bolgenin korunmasi yeni bir tepki denemesini destekleyebilirken asagi . )

gecilmesi satis baskisini artirabilir. Yukarida 11.768-11.807 bandinin geri 1000 Yatinmiar Holdi 9,82 84,4

alinmasi ilk toparlanma isareti, 11.936—12.039 bolgesinin asiimasi ise Oba Makarnacilik 9,77 94,1

daha anlaml bir fiyat teyidi olabilecektir. Destek: 11.400 / 11.150 / Enerya Enerji -9,03 1069,8

10.900 Direng: 11.768-11.807 / 11.936-12.039 / 12.257

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Aselsan 0,88 13496,1
Tiark Hava Yollarn -3,11 7444,5
Akbank -1,61 6659,0
Tapras -0,76 5132,0
Astor Eneriji -5,61 4455,5

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301026 14617,0 -1,3 235.586
F_XU0301226 15361,0 -1,3 42.672
F_USDTRY1026 49,93 0,0 314.045
F_EURTRY1026 56,03 -0,1 120

Portfoy Secimleri

[ _IAcik Pozisyon Adet Deg.

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Aselsan, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans

Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas, Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. F_XU0301026 427.713 -22.203
Detaylar icin tiklayin F_USDTRY1026 4.779.601 -188.227

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 507 TL) 3G26 Finansal Sonuglari: FAVOK piyasa beklentisinin tizerinde, net kar tek seferlik
kazangla desteklendi. TAV Holding, 3C26’da piyasa beklentisinin ve bizim tahminimiz olan 133 milyon avronun %24 (izerinde, 165
milyon avro net kar acikladi. Sirketin 257 milyon avro FAVOK’{i piyasa beklentisinin %4, tahminimizin ise %5 lzerinde gerceklesti.
594 milyon avro seviyesinde agiklanan net satiglar hem piyasa beklentisinin hem de tahminimizin %3 altinda kaldi. Net karin
tahminimizi asmasinda, beklentimizin 26 milyon avro Uzerinde gergeklesen faaliyet kari ve beklentimizin 12 milyon avro altinda
kalan net finansman gideri etkili oldu. TAV Holding, 3C26’da Almati kaynakli 37 milyon avro tek seferlik gelir kaydetti. Almati
kaynakli tek seferlik gelir harig tutuldugunda vergi 6ncesi kar, 152 milyon avro ile tahminimize paralel gergeklesti. Yonetim 2026 yili
ongorulerini korudu. TAV, toplam yolcu sayisi 6ngorisini 112—-118 milyon (AK: 113 milyon), net satislar 6ngériistini 1.880-1.980
milyon avro (AK: 1.945 milyon avro) ve FAVOK &ngériisiinii 580-630 milyon avro (AK: 580 milyon avro) seviyesinde tuttu. Yatirm
harcamasi 6ngorust de 300 milyon avronun altinda kaldi (AK: 295 milyon avro). Yonetim, 3C26’da Almati’da saglanan yolcu tarifesi
artisinin, 4C26’dan itibaren jet yakiti satislarindaki diisiisiin etkisini telafi etmeye yardimci olmasini bekliyor. Yorum ve Oneri:
Acilista nétr bir piyasa tepkisi bekliyoruz. FAVOK piyasa beklentisini %4 asarken satiglar beklentinin %3 altinda kaldi ve agiklanan
net kardaki gl¢li sapma buyik olgiide Almati’dan elde edilen tek seferlik gelirden kaynaklandi. Bu gelir hari¢ tutuldugunda vergi
dncesi kar tahminimize paralel gerceklesti. Hedef fiyatimizi 507 TL ve dnerimizi Endeksin Uzerinde Getiri seviyesinde koruyoruz.
3G26 Sonuglarina iliskin Detaylar: 3¢26’da dis hat yolcu sayisi yillik %3 artisla 29,3 milyona, i¢ hat yolcu sayisi ise %7 artisla 11,9
milyona ulasti. Boylece toplam yolcu sayisi yillik %4 artarak 41,2 milyon oldu. Havalimani bazinda yolcu artigina en yiksek katkiyi
Ankara, Kuzey Makedonya ve Almati sagladi. Net satislar 3¢26’da yillik %5 artisla 594 milyon avroya ulasti ve piyasa beklentisinin
%3 altinda kaldi. Yer hizmetleri ve yiyecek-icecek gelirlerindeki (BTA'nin Antalya operasyonlari dahil olmak Uzere) artis satislari
desteklerken, Almati’daki jet yakiti satiglarinin azalmasi ve TAV'in toplam havacilik gelirlerindeki duigtis biiylimeyi sinirladi. Net satig
biiylimesine en yiiksek katkiyi yer hizmetleri ve yiyecek-icecek faaliyetleri sagladi. FAVOK 3C26’da yillik %11 artisla 257 milyon
avroya ulasarak 247 milyon avroluk piyasa beklentisinin %4 (zerinde gerceklesti. FAVOK marji yillik 2,5 puan artigla %43,3’e
yukseldi. Personel giderlerindeki %15 artisi, satilan yakit maliyetindeki %32 duslsiin dengelemesiyle nakit faaliyet giderleri yillk
bazda yatay kalarak 337 milyon avro oldu. Antalya’da toplam yolcu sayisi 3¢26’da yalnizca dis hat yolcu sayisindaki dislis nedeniyle
yillik %1 geriledi. Buna karsin Antalya net satislari, yeni ticari alanlarin ve giiglenen glimriksiiz satis ile yiyecek-igecek faaliyetlerinin
destegiyle yillik %13 artarak 116 milyon avrodan 130 milyon avroya yulkseldi. 3¢26’da net borg ceyreklik %10 disusle 1,65 milyar
avroya geriledi. Alacak tahsil siiresi ve stokta kalma suresi geyreklik bazda beser giin artarken bor¢ 6deme siresi yatay kaldi.
Boylece nakit doniisiim siiresi ceyreklik bazda 10 giin uzadi. isletme sermayesi géstergelerindeki bozulmaya ragmen net borg, giiclii
FAVOK ve ézkaynak yéntemiyle degerlenen yatirimlardan alinan temettiiler sayesinde geriledi.

Ceyreksel Ozet

Ozet Finansallar Beklentilerle Karsilagtirma
milyon EUR 3C26 3¢25 yly 2C26 ¢/¢| Piyasa AK Piyasa Fark
Net Satiglar 594 566 5% 507 17% 615 615 -3%
FAVOK 257 231 11% 167 54% 247 244 4%
FAVOK Mariji 43.3% 40.7% 253 bps 33.0% 1,029 bps | 40.2%  39.7% 307 bps
Net Kar 165 125 11% 67 148% 133 133 24%

Kaynak: Sirket verisi, AK Yatirim

® Torunlar GYO (TRGYO; E.U.G.; 12A HF: 154 TL) 3G26 Beklentilerimiz: Net satislari 5.500 milyon TL (y/y: nominal +%114, reel +%65),
FAVOK’G 3.316 milyon TL (y/y: nominal +%111, reel +%63) ve net kari 3.380 milyon TL (y/y: nominal +%60, reel +%23) olarak
tahmin ediyoruz. Hasilat biyimesinin agirlikh olarak Forum Mersin ve Forum Kayseri'nin konsolidasyonundan kaynaklanacagini
distntyoruz. Konut ve ofis teslimlerindeki artisin yani sira ortak alan gelirlerindeki toparlanmanin da gelirleri destekleyecegini
dngodrilyoruz. Konut ve ofis teslimlerinden saglanan katkiyla FAVOK marjinin gegen yila biiyiik dlciide paralel kalmasini bekliyoruz.
Guglu operasyonel performansin ve parasal pozisyon kaybindaki azalisin, vergi giderindeki artis ile net finansman gelirindeki
distsu telafi etmesi sayesinde net karin reel olarak artacagini tahmin ediyoruz.

® Reysas GYO (RYGYO; Oneri Yok), Ozellestirme idaresi’nin 7 Temmuz 2025’teki ihalesiyle aldigi ve tapu tescilini 16 Aralik 2025'te
tamamladigi Tuzla Aydinl’daki parsellerden 67.686,16 m? yiizdlcimli parsel Gzerinde planlanan depo icin Tuzla Belediyesi’nden
insaat yapi ruhsati aldigini agikladi. Toplam 98.258 m? kapal alanli yapinin insaatina 2 Kasim 2026’da baglanmasi ve 30 Eylul
2027’ye kadar tamamlanmasi planlanirken, yizdlgiminin 7.389,78 m? oldugunu tespit ettigimiz (TKGM) bir diger parsel i¢in ruhsat
basvurusunun son asamada oldugu belirtildi. Yorum: Hesaplamalarimiza gore yeni kapali alan, sirketin 2C26 itibariyla 41 lojistik
depodan olusan 802.169 m? yapi alaninin yaklasik %12’sine karsilik geliyor. Aciklamada yatirim tutari, finansman kaynagi ve
kiracilarin kim olacagi belirtilmiyor. insaat siiresi veya maliyet artisi kira gelirinin baslangicini 6teleyebilir. Sirketin 2 milyar TLlik
borglanma araci ihrag tavani SPK tarafindan 23 Temmuz 2026’da onaylanmisti. Sinirli olumlu.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Sisecam (SISE; Oneri Yok): Misir’daki ikinci diizcam hatti iiretime basladi. Sisecam’in %30 pay sahibi oldugu Misir’daki istiraki, Ain
Sokhna tesisindeki ikinci diizcam hattini devreye alarak tesisin kurulu kapasitesini iki katina g¢ikardi. Yatirim, i¢ talebin
karsilanmasina ve ihracatin artirilmasina hizmet edecek. istirakin diger ortag Saint-Gobain, niifus artisi ve kentlesmenin Misir'da
ingaat talebini uzun vadede destekledigini belirtti. Yatirrmin tamamlanmasi Sisecam’in yatirim programinda ilerlemeye isaret
ederken, karlihga katkisi Gretimin artis hizina ve piyasa kosullarina bagli olacak. iki sirket de ton bazinda kapasite veya beklenen kar
katkisi paylasmadi.

® Otomotiv Sektorii: Avrupa'da otomobil tescilleri eyliil ayinda giiglii elektrikli arag talebinin etkisiyle %10 artti. Avrupa Otomobil
Ureticileri Birligi (ACEA) verilerine gére, AB, Birlesik Krallik ve EFTA pazarlarinda yeni otomobil tescilleri Eyliil 2026'da yillik bazda
%10,2 artisla 1,36 milyon adede ulasti. Batarya elektrikli otomobil (BEV) tescilleri yillik bazda %59,9 artarken, sarj edilebilir hibrit ve
hibrit otomobil tescilleri sirasiyla %24,0 ve %5,3 yikseldi. Elektrikli araglar toplam tescillerin %76,2'sini olusturdu. Benzinli ve dizel
otomobil tescilleri ise sirasiyla %20,6 ve %28,2 geriledi. Bliylik Ureticiler arasinda Stellantis'in tescilleri yillik bazda %4,5 artarken,
Volkswagen Grubu ve Renault Grubu'nun tescilleri sirasiyla %2,9 ve %0,7 azaldi. Ote yandan, dért biiyiik Cinli otomobil Gireticisinin
toplam pazar payi gegen yilin ayni donemindeki %9,6 seviyesinden %14,6'ya yikseldi. Verileri Avrupa binek otomobil talebi
acisindan genel olarak olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, Egea Uretiminin Haziran 2026'da sona ermesinin ardindan
TOASO'nun mevcut Uretim faaliyetlerinin hafif ticari araglara odaklanmasi nedeniyle, Stellantis'in Avrupa binek otomobil
tescillerindeki artisin sirketin Gretim ve ihracat hacimleri Gzerinde dogrudan bir etkisi bulunmuyor. Hafif ticari arag Uretimine
odaklanmasi nedeniyle verilerin FROTO Uzerindeki dogrudan etkisinin de sinirl oldugunu distintyoruz.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BIiLDiRiMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani(%) Orani(%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Sekerbank SKBNK - - - 40.0% 1.00 3.49 4.48

PAY GERi ALIM BILDiRiMLERI

Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Agaoglu Avrasya G.Y.O. AAGYO 580,000 7.60 4.4 1.48%
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL 4,000 263.75 1.1 0.14%
Tatlipinar Enerji Uretim TATEN 710,000 3.92 2.8 1.39%
Cvk Maden isletmeleri CVKMD 2,525,000 11.96 30.2 0.42%
Kalyon Giines Teknolojileri KLYPV 100,000 47.70 4.8 0.86%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi ASGYO 700,000 9.10 6.4 0.54%
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret TEZOL 64,561 7.01 0.5 0.49%
Armada Gida ARMGD 500,000 131.55 65.8 0.19%
Soke Degirmencilik Sanayi SOKE 650,000 7.52 4.9 2.26%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 2,601,000 3.87 10.1 0.53%
Ulusoy Un ULUUN 1,538,307 6.36 9.8 2.41%
Kuzugrup Gayrimenkul Yatirim Ortakligi KZGYO 180,000 17.65 3.2 1.01%
Ekim Turizm EKIM 177,509 15.52 2.8 0.02%
Dagi Giyim DAGI 1,100,000 5.49 6.0 13.03%
Atp Yazilim ATATP 5,000 212.81 1.1 0.26%
Isik Plastik ISKPL 1,500,000 2.82 4.2 0.32%
Tureks Turizm TUREX 814,459 5.15 4.2 2.77%
Orge Enerji ORGE 2,300,000 19.61 45.1 2.06%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 2,487,148 40.64 101.1 0.08%
Atakey Patates Gida ATAKP 83,468 34.78 2.9 0.87%
Bor Seker BORSK 100,000 4.83 0.5 0.92%
Mavi Giyim MAVI 350,000 35.22 12.3 2.39%
Akhan Un Fab. ve Tarim Uriin. AKHAN 50,000 26.10 1.3 0.02%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 5,015,703 2.35 11.8 1.56%
Gedik Yatinm GEDIK 1,702,868 4.80 8.2 0.91%
Limak Dogu Anadolu Cimento LMKDC 260,000 20.10 5.2 0.48%
Beta Enerji ve Teknoloji BETAE 50,000 50.33 2.5 0.01%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortaklig ADGYO 465,000 42.91 20.0 0.20%
Enerya Eneriji ENERY 2,800,000 13.44 37.6 0.60%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 685,000 45.47 31.1 3.39%
Netcad Yazilim NETCD 121,000 82.49 10.0 0.09%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 150,000 2.10 0.3 2.10%
Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 30,000 23.85 0.7 0.29%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 30,000 29.71 0.9 1.44%
Kiler Holding KLRHO 150,000 10.78 1.6 0.12%
Rainbow Polikarbonat RNPOL 339,434 1.81 0.6 1.75%
Akfen insaat Turizm ve Ticaret AKFIS 660,000 15.96 10.5 0.02%
Kapeks Kimya KPEKS 75,000 48.85 3.7 0.06%
Kirag Galvaniz Telekom Met.Mak.ins.Elek.San.Tic. ~ TCKRC 75,000 104.23 7.8 0.04%
Bogazigi Beton Sanayi ve Ticaret BOBET 102,270 14.00 1.4 3.79%
Albayrak Hazir Beton ALBTN 116,000 18.99 2.2 0.33%
Park Elek. Madencilik PRKME 40,000 12.39 0.5 1.21%
Sanko Pazarlama SANKO 67,000 20.80 1.4 0.22%
Tukas TUKAS 2,000,000 1.99 4.0 4.89%
Osmanh Yatirnm Menkul Degerler OSMEN 160,000 5.10 0.8 0.04%
Bantas Bandirma Ambalaj BNTAS 210,000 4.89 1.0 0.09%
Fade Gida Yatirm FADE 25,000 10.01 0.3 0.46%
Yayla Agro Gida YYLGD 75,000 6.89 0.5 0.20%
Net Holding NTHOL 300,000 35.34 10.6 0.54%
Masfen Enerji MASFN 50,000 31.58 1.6 1.22%
Dof Robotik Sanayi DOFRB 30,000 61.00 1.8 0.02%
Tab Gida Sanayi TABGD 30,000 200.73 6.0 0.14%
Kartonsan KARTN 500,000 74.25 37.1 1.08%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 268,325 2.33 0.6 1.44%
Kartonsan KARTN 40,000 82.50 3.3 0.41%
Aztek Teknoloji Uriinleri AZTEK 269,926 2.84 0.8 0.13%
Toplam 551.8
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKVIM

Hisse TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Dénem AK Yatirim :I.'ahmini Konsensiis Iahmini
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
EREGL TL 22-Eki 3C26 70,920 8,847 2,295 70,027 8,226 1,954
AKGRT TL 22-Eki 3C26 - - - - - 785
EBEBK | TMS-29 TL 22-Eki 3G26 - - - 10,595 1,531 312
ANHYT TL 26-Eki 3G26 - - 2,123 - - 2,123
LILAK | TMS-29 TL 26-Eki 3G26 3,645 456 35 3,641 456 42
TABGD | TMS-29 TL 26-Eki 3G26 16,564 3,590 749 16,595 3,590 749
AGESA TL 26-Eki 3G26 - - - - - 2,176
CIMSA | TMS-29 TL 26-Eki 3C26 - - - 14,946 3,040 1,712
TTRAK | TMS-29 TL 26-Eki 3G26 12,028 710 (367) 11,713 712 (175)
AKBNK TL 27-Eki 3G26 - - - - - 11,640
ANSGR TL 27-Eki 3C26 - - 3,709 - - 3,746
ASELS | TMS-29 TL 27-Eki 3G26 56,307 14,640 8,827 55,051 14,323 8,938
GARAN TL 28-Eki 3G26 - - 31,200 - - 32,065
TSKB TL 28-Eki 3G26 - - 2,500 - - 2,512
ARCLK | TMS-29 TL 26-Eki 3G26 140,139 5,702 | (6,660) | 139,652 5,619 | (5,463)
AVPGY | TMS-29 TL 30-Eki 3C26 1,170 610 298 1,170 610 298
MEDTR | TMS-29 TL 2-6 Nov 3G26 727 84 (10) 727 84 (10)
MPARK | TMS-29 TL 2-6 Nov 3C26 17,905 5,178 1,572 17,838 5,327 1,560
SELEC TMS-29 TL 2-6 Nov 3CG26 59,743 1,792 457 59,743 1,811 276
ISCTR TL 2-6 Nov 3G26 - - 8,900 - - 9,421
KOTON | TMS-29 TL 2-6 Nov 3G26 9,194 1,655 (570) 9,287 1,495 (608)
LOGO | TMS-29 TL 2-6 Nov 3G26 1,765 724 325 1,774 731 309
SOKM | TMS-29 TL 2-6 Nov 3C26 93,507 4,675 997 93,783 4,675 935
CCOLA | TMS-29 TL 3-Kas 3G26 72,019 14,032 7,895 69,280 13,460 7,792
YKBNK TL 3-Kas 3C26 - - 10,600 - - 10,508
GWIND | TMS-29 TL 3-Kas 3G26 - - - 863 561 263
SAHOL | TMS-29 TL 4-Kas 3G26 - - - - - 3,752
AEFES | TMS-29 TL 4-Kas 3G26 91,571 17,747 | 4,626 89,381 16,846 | 4,601
AKSA TMS-29 TL 4-Kas 3G26 11,534 1,995 757 11,621 1,912 717
RGYAS | TMS-29 TL 4-Kas 3G26 4,893 3,215 4,965 4,729 3,094 4,872
THYAO TL 4-Kas 3C26 391,850 | 86,132 | 53,272 | 391,961 | 82,215 | 52,381
TTKOM | TMS-29 TL 4-Kas 3G26 84,374 35,990 5,456 83,555 35,768 6,714
KARDM | TMS-29 TL 4-6 Nov 3C26 21,000 2,534 1,193 - - -
KLKIM | TMS-29 TL 4-9 Nov 3G26 3,517 816 242 3,517 816 235
FROTO | TMS-29 TL 5-Kas 3C26 230,955 | 10,970 8,141 230,229 | 11,036 7,390
TOASO | TMS-29 TL 5-Kas 3G26 84,559 2,107 2,609 81,874 1,844 2,467
ALBRK TL 5-Kas 3C26 - - 1,060 - - 1,106
MGROS | TMS-29 TL 5-Kas 3G26 143,951 | 11,804 3,251 143,868 | 11,642 3,046
PETKM | TMS-29 TL 5-Kas 3C26 32,098 1,300 3,490 32,101 585 1,293
VAKBN TL 5-Kas 3C26 - - 14,500 - - 14,315
AYGAZ | TMS-29 TL 6-Kas 3G26 31,567 1,355 5,767 31,113 1,355 5,471
ENKAI TL 6-Kas 3G26 54,432 9,064 5,479 44,765 9,064 5,104
TUPRS | TMS-29 TL 6-Kas 3G26 418,125 | 91,182 | 60,105 | 430,868 | 85,162 | 60,406
ULKER | TMS-29 TL 6-Kas 3G26 28,333 2,267 175 28,480 2,296 125
BRSAN TL 6-Kas 3C26 - - - 29,571 3,296 1,901
HALKB TL 6-9 Nov 3G26 - - 7,800 - - 7,806
BIMAS | TMS-29 TL 9-Kas 3C26 247,124 | 17,052 8,454 247,089 | 17,052 8,831
DOAS | TMS-29 TL 9-Kas 3G26 47,475 2,616 914 47,106 2,441 825
EUPWR | TMS-29 TL 9-Kas 3G26 6,175 1,143 630 6,175 1,143 630
GESAN | TMS-29 TL 9-Kas 3G26 9,075 1,490 467 9,075 1,490 467
INDES | TMS-29 TL 9-Kas 3G26 40,099 2,005 336 37,484 1,783 293
KCHOL | TMS-29 TL 9-Kas 3G26 - - 22,669 - - 26,155
PGSUS TL 9-Kas 3G26 68,867 20,202 9,882 68,148 19,971 8,817
TCELL | TMS-29 TL 9-Kas 3G26 80,153 33,609 5,535 79,921 33,592 5,520
TRGYO | TMS-29 TL 9-Kas 3G26 5,500 3,316 3,380 4,868 3,460 3,389
TURSG TL n.a 3C26 - - 6,703 - - 6,574
MAVI TMS-29 TL 9-Ara 3C26 15,539 3,176 1,198 15,539 3,176 1,089

326 igin son tarih: 9 Kasim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

