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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel risk istahi yeni haftaya temkinli basliyor
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®  Piyasa Katihmcilar Anketi'nde cari yil sonu enflasyon beklentisi %29,6’da sabit kaldi.
®  Konut satiglari eyliilde %9,3, yilin ilk dokuz ayinda ise toplam %7,2 azald!.
®  Euro Bélgesi'nde TUFE eyliilde aylik %0,6 artarken, yillik artis %3,2’den %3,8’e yiikseldi.

Cuma giinkil kapanista 109,9$ ile Mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyeye ulasan Brent petrol varil
fiyatt ABD’nin Rusya’ya yonelik bazi yaptirim ve tarifeleri askiya almasiyla yeni haftaya %1,8 disugsle
108%’da baslyor. Ancak sahada yasananlar enerji arzina dair endiseleri canli tutmaya devam ediyor.
Yemenli Husilerin Suudi Arabistan’a saldirilari hafta sonu da devam ederken, Kpler verilerine gére Hiirmiiz
Bogazi’'nda Ekim ayinin ikinci haftasinda giinliik 20 milyon varil ile savas dncesi seviyelere yaklasan giinlik
petrol sevkiyati, gegen hafta iran’in tekrar tankerleri hedef almasiyla giinliik ortalama 8,5 milyon varile
kadar geriledi. Bununla birlikte ABD Bagkani Trump iran'a yénelik saldirilarda niikleer kapasitelerini
ortadan kaldirdiklarini savunarak, "Orada biraz daha uzun kalabiliriz" agiklamasinda bulundu. Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah enerji arzina dair yukari yonli riskleri teyit eder sekilde 88,5€
ile Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyesinde islem goriiyor. ABD 10 ve 30 yillik tahvil getirileri

petroldeki sinirl diististen destekle haftaya birer baz puan duslsle basliyor. Gegen hafta tahvil getirileri ve .

dolar endeksindeki geri ¢ekilmeye yiikselisle eslik edemeyen degerli metaller ABD enflasyon verilerinin
ardindan faizlerin daha uzun sire yiksek kalabilecegi beklentileriyle baskilaniyor. Hisse senetleri
tarafinda, ABD vadelileri teknoloji hisselerindeki tepki alimlariyla pozitif agilisa isaret ediyor. Avrupa
vadelileri Fransa’da hafta sonu yasanan son yillarin en siddetli protestolarin ufak gaph da olsa italya,
Belgika ve Portekiz’e yayilmasiyla bu sabah diinyanin geri kalanindan olumsuz ayrisiyor. Asya seansindaki
islemlerde ise karigik seyir hakim. Cuma giini MSCI haberiyle %12’ye yakin deger kaybeden Endonezya
borsasindaki satiglar bu sabah %5,1 diistisle devam ediyor.

MSCI Diinya Endeksi gecen hafta ABD ve Asya borsalarindaki sert dustisler 6nciliigiinde %1,10 gerilerken,
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %5,16 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 (%-1,95) ve Nasdaq’taki
(%-4,48) kayiplar yapay zeka baglantili hisselerin bulundugu teknoloji (%-6,37), zorunlu olmayan tiiketim
(%-1,93) ve iletisim (%-1,61) endekslerinde yogunlasirken, diger sektorlerin neredeyse tamaminin
yiikselmesi genele yayilan bir risk istahi azalisindan ziyade Uglincti geyrek bilango sezonu 6ncesinde
sektorel rotasyona isaret etti. Defansif sektorlerden temel tiketim (%5,03) ve saglk (%+3,37) ile petrol
fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle enerji (%+5,00) olumlu ayrigan ilk 3 sektér oldu. Avrupa’da 6nceki iki
haftada Fransa’ya dair mali endiselerle baskilanan Stoxx Europe 600 bu hafta tepki alimlariyla %2,09
deger kazandi. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda negatif agilisa isaret ediyor. Asya
borsalarinda ise yeni giinde karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Japonya’da Nikkei 225 %0,89 asagida,
Cin’de $angay yatay, Giliney Kore’de KOSPI %0,16 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’nin aralik ayi faiz artigi senaryosu %98 olasilikla fiyatlanirken, éntimizdeki bir yillik
vadede toplam 74 baz puanlk faiz artisi 6ngériliyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise ekim ayina
atfedilen olasilik gegen hafta beklentilerin Uzerinde agiklanan enflasyon verilerine karsilik Fed
yetkililerinden gelen temkinli agiklamalarla %15 gibi dustik seviyede kalsa da aralikta faiz artisina kesin
gozlyle bakiliyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi gecen hafta 17 baz puan dustsle %5,07’ye, 2 yillik getiri 8
baz puan dusiisle %4,71’e geriledi. Dolar Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger
kaybetti (101,84). Euro/dolar paritesi %0,3 artigla 1,124’e yiikseldi. Uzun vadeli faiz seviyeleri ve dolar
endeksindeki geri ¢ekilmeye ragmen haftalik %0,7 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,2 artisla
41765'da, gecen hafta %6,3 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni giinde %1 artigla 57,6%'da islem
goriyor.

®  ABD’de sanayi iiretimi (SU) agustosta aylik %0,1 arttiktan sonra eyliilde aylik %0,7 ile beklentilerin
tizerinde artig gosterdi (beklenti: %0,4). Uglincii geyrekte SU’de yillik artis %2,8 oldu. Kapasite
kullanim orani eylll ayinda %76,9'a yikseldi; ancak uzun vadeli (1972-2025) ortalamasinin 2,5 puan
altinda kalmaya devam etti.

®  Euro Bolgesi'nde TUFE eyliilde aylik %0,6 artti. Yillik enflasyon agustos ayindaki %3,2’den eyliilde
oncli veriye paralel %3,8’e ylkseldi. Enerji yillik enflasyonu %14,3'ten %18,9’a yiikselerek manset
enflasyondaki artista belirleyici oldu. Hizmet yillik enflasyonu %3,0’den %3,2’ye yikseldi. Yillik
enflasyona enerji +1,71 puan, hizmetler +1,52 puan, enerji digi sanayi trunleri +0,29 puan ve gida,
alkol ve tutiin +0,25 puan katkida bulundu. Gida ve enerji harig yillik enflasyon %2,4’ten %2,5’e
yiikseldi. Yurt diginda bu hafta Carsamba ingiltere’de TUFE, Cuma ekim ay1 6ncii imalat ve hizmet
PMI, Japonya’da TUFE verileri agiklanacak.

®  Yurt iginde TCMB ekim ayi Piyasa Katilimcilari Anketi’ni yayinladi. Katiimcilarin ekim ayina iliskin
enflasyon beklentisi %2,1 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon beklentisi cari yil sonu igin %29,6'da
sabit kalirken, 12 ay sonrasi igin 0,2 puan artisla %23,9’a yiikseldi. 2027 yil sonu icin 0,6 puan artigla
%23,3’a ylkselirken, 24 ay sonrasi igin ise 0,4 puan azalisla %17,9 oldu. Bu hafta gerceklesecek olan
TCMB toplantisinda 100 bp indirim bekleniyor. Cari yil sonu politika faizi beklentisi %35,0
seviyesinde gergeklesti. Dolar/TL yil sonu beklentisi 51,5 oldu (énceki: 51,6). Blyime beklentisi
%3,0'ten %2,9'a geriledi. 2026 sonu cari agik beklentisi ise 48,5 milyar $ degerini aldi (6nceki: 50,1
milyar $).

®  Konut satislari agustos ayindaki yillik %14,7 azalisin ardindan eyliilde %9,3 daraldi. Boylece yilin ilk
dokuz ayinda toplam azalig %7,2 oldu. ipotekli satiglar eyliilde yillik %5,1, Ocak-Eyliil déneminde ise
%24,7 artti. Diger satiglar ise ayni déonemde sirasiyla %11,6 ve %12,5 dusus gosterdi. Konut satiglar
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak ise aylik bazda son iki aydir artis gosteriyor;
eyltlde aylk artis %1,9 oldu (agustos: %1,6, temmuz: %-5,3). Konut fiyat endeksi eyliilde aylik %1,2
artti. Yillik olarak %22,3 artarken, reel olarak %5,7 azald. il bazinda; istanbul, Ankara ve izmir'de
aylhk artislar sirasiyla %2,0, %0,1 ve %1,0 oldu.

®  Yurt icinde bugiin kisa vadeli dis borg stoku, Garsamba giinii iktisadi Yénelim Anketi, Reel Kesim
Guven Endeksi ve Kapasite Kullanim Orani, Persembe TCMB faiz karari ve tuketici gliven endeksi,
Cuma giinu sektorel enflasyon beklentileri ve hanehalki beklenti anketi verileri agiklanacak.
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[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 16/10 15/10 2025
TLREF 36,80 36,79 37,96
TR 10 yilhik 35,62 35,44 28,96
ABD 10 yillik 5,07 5,06 4,17
Almanya 10 yilhk 3,42 3,41 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

16/10  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,52 0,1 0,4 15,3
€/TL 55,70 0,1 0,8 10,3
€/$ 1,12 0,2 03 -4,3
$/Yen 158,02 0,0 -0,2 0,8
GBP/$ 1,33 04 0,7 -1,1
Bitcoin 80.870 -0,8 -3,2 -7,7

Hisse Senedi Endeksleri

16/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 11.722 -2,9 -4,4 4,1
S&P 500 7.659 -1,1 -1,9 11,9
FTSE-100 10.882 04 3,1 9,6
DAX 25.623 0,9 2,1 4,6
SMI 14.391 0,3 4,4 8,5
Nikkei 225 65.324 14 -5,4 29,8
MSCI EM 1.621 0,8 -5,2 15,4
Sangay 3.716 0,2 -2,6 -6,4
Bovespa 205.430 0,5 -1,7 27,5

Emtia Fiyatlar

16/10 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 109,9 3,7 4,9 80,5
Altin ($/ons) 4.166 -0,1 -0,7 -3,2
Gram Altin (TL)  6.623,9 -0,2 -0,2 11,0
Bakir ($/libre) 657,4 0,3 -1,8 15,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim P Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® MSClI'in  Turkiye endekslerini  dondurma karari ve piyasaya donik _
degerlendirmeleri Cuma giinii BiST’e sert satis getirdi ve BIST-100 haftay ocak BIST-100 2,9 4.4 10,7 41
basindan bu yana en diisiik seviyeden kapatti. Cuma giinkii islemlerde banka, BIST-30 -2,9 -3,9 -7,4 19,1
havacilik ve telekom hisseleri gérece olumlu ayrisan sektorler olurken, endeksi Banka Endeksi -1,9 -0,4 4,4 4,4

en cok asagl ceken hisseler BiM ve Aselsan olarak dikkat ¢ekti. Ana endekste .
glnl artida kapatan hisse senedi sayisi ise sadece Ugti. Tasfiye sirecindeki Sinai Endeks 34 -7,5 -19,1 5,7
fonlara iliskin gelismeler piyasa dinamikleri arasinda éne ¢cikmaya devam ediyor. Hizmetler Endeksi -3,1 -5,9 -12,6 -3,8
Bu kapsamda Fon Koordinasyon Kurulu hafta sonu altinci toplantisinda yeni

duzenleme taslagini ele aldi; 66 fonda tasfiye isleminin tamamlandigini ve 65 o Piyasa Verileri
fonda tasfiye slirecinin devam ettigini agiklandi. Yeni haftanin veri giindeminde
Persembe gilinkii TCMB faiz karari belirleyici olacak. Ayrica 3¢26 bilango dénemi

bugiin Tirkiye Sigorta’nin sonuglarini agiklamasiyla baslayacak. BiST’de &ézellikle BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 11.497.577
fon belirsizligi nedeniyle sikisik seyrin devam etmesini bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2.241.889
Holdingler Piy. Deg. 1.717.889
® Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem ginini %2,89 dususle 11.722 . .
seviyesinde tamamladi. Onceki kapanisin %1,44 altinda baslayan islemlerde satis Sanayi Piy. Deg. 4.310.064
baskisi devam ederken endeks giin icerisinde 11.653 seviyesine kadar geriledi. BIST islem Hacmi (mn TL) 151.919
Kapanisin 252 puanlhk hareket alaninin alt %27'sinde gergeklesmesi, glin igindeki BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

sinirl toparlanmaya ragmen saticilarin agirhigini korudugunu gésteriyor. islem
hacmi 20 glnlik ortalamanin %25 altinda gergeklesti. Teknik agidan en 6nemli »
gelisme, 11.936 ana desteginin kaybedilmesi oldu. Son dénemdeki tepki
hareketlerinin dayandig 12.039-11.936 bolgesinin asagl gegilmesi, kisa vadeli

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

taban arayisini gecersiz kilarak diisiis trendinin devamina yénelik énemli bir Global Yatirim Holdin 0,57 92,6
sinyal olusturdu. Endeksin 11.653'e kadar gerilemesinin ardindan 11.722'de Akfen Yenilenebilir Er 0,51 262,0
kapanmasi, satiglarin ardindan sinirh bir tepki olustugunu ancak kaybedilen .

destek bolgesinin geri alinamadigini gosteriyor. Hareketli ortalama yapisi da Borusan Boru Sanayi 0,30 1000,2
negatif gorinimi destekliyor. Endeks EMA20 (12.484), EMA50 (13.123) ve Ic Enterra Yenilenebil 0,00 54,7

EMA200'in (13.203) tamaminin altinda bulunuyor. EMA20'nin asagi yonlu
hareketini strdirmesi ve EMA50'nin EMA200'lUn yaklasik 80 puan altinda
kalmasi, kisa ve orta vadeli trend yapisindaki bozulmanin belirginlestigine isaret
ediyor. XUO30 endeksi giini %2,86 duslisle 14.558 seviyesinde tamamlarken, ®
hareket alaninin alt %29'unda kapanis gergeklestirdi. Piyasa katiliminda ise son

Sabanci Holding -0,06 4642,0

En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

derece zayif bir gériinim olustu. XU030 kapsamindaki 30 hissenin tamami Astor Enerji -9,99 11552,4
geriledi; ylkselen hisse orani %0 olarak gerceklesti. En sinirli diisiisler SAHOL %- Odas Elektrik -9,42 250,7
0,06, TAVHL %-0,18 ve TOASO %-0,77 olurken ASTOR %-9,99, TRMET %-6,18 ve ..

GUBRF %-5,51 ile satislara 6nciliik etti. Genel gériiniimde BIST100'in 11.936 ana Zorlu Enerji -6,90 113,0
destegini kaybetmesi, haftayl %4,44 diisiisle tamamlamasi ve piyasa katiliminin Anadolu Sigorta -6,47 106,8
%0'a gerilemesi, teknik goriinimde belirgin bir bozulmaya isaret ediyor. 11.653 Vestel -6,45 110,2

seviyesi son seansta alimlarin geldigi ilk fiyat alani olmakla birlikte heniz teyit
edilmis glgli bir destek niteliginde degil. Bu seviyenin de kaybedilmesi asagi ® En Yiiksek Hacim De§i§im (%) Hacim (mn TL)
yonli hareketin derinlesme riskini artirabilir. 11500-11.000 bandi alt destek
bolgesi. Yukarida ise 11.936-12.039 bolgesi artik 6nemli bir direng alanina

déniismiis durumda. Bu bélgenin geri alinmasi ilk toparlanma isareti olabilirken Aselsan -3,06 13261,1

12.332 seviyesinin asilmasi tepkinin gii¢c kazanmasini destekleyebilir. Ana teknik Astor Enerji -9,99 11552,4
goriniimde daha anlamli iyilesme igin 12.484 EMAZ20 belirleyici olacaktir. Destek:

11.653/11.500/ 11.250 Direnc: 11.936 / 12.039/ 12332 Akbank -1,69 7915,5

Bim Birlesik Magazal: -5,11 7611,5

® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tiirk Hava Yollan 1,17 7205,1

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301026 14711,0 -3,0 323.790
F_XU0301226 15486,0 -2,9 11.341
F_USDTRY1026 50,00 0,0 210.765
F_EURTRY1026 56,21 0,3 123

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Aselsan, | _MAcik Pozisyon Adet Desg.

Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans Gayrimenkul, Sok

Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F XU0301026 514.736 30.118
F USDTRY1026 5.347.048 -95.037
]
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Sirket Haberleri

® Emlak Konut (EKGYO; Oneri Yok), 1 Ocak-30 Eyliil 2026 doneminde briit 439.418 m? biiyiikligiindeki 3.269 bagimsiz bslimiin 6n
satisindan KDV harig 56,8 milyar TL gelir elde etti. 5,5 milyar TL tutarindaki arsa satislariyla toplam satis geliri 62,3 milyar TL’ye ulasti. On
satiglar, sirketin 13 Ocak’ta agikladigl 7.801 bagimsiz bolim ve 135,2 milyar TLlik yillik hedefin hesaplamalarimiza gore sirasiyla %41,9’una
ve %42’sine; arsa satislari ise 10,2 milyar TL'lik beklentinin %54,2’sine karsilik geldi. Onceki ceyrek raporlarindan hesaplamalarimiza gére
sirket, Uglincii geyrekte 671 bagimsiz bollimiin 6n satisindan 11,6 milyar TL gelir elde etti. Bu rakamlar ilk ceyrekteki 1.623 bagimsiz bolim
ve 24,3 milyar TL'nin, ikinci ¢eyrekteki 975 bagimsiz bélim ve 20,8 milyar TL’nin altinda kaldi. Yorum: On satis ivmesinin iki ceyrektir
yavaslamasi, 2026 hedeflerine ulagsmak igin 4C26’da gerceklestirilmesi gereken satis tutarini artiriyor. Sirketin 2025’te yillik satis hedefinin
%135’ini gergeklestirmis olmasi, satiglarin yilin son béliminde yogunlasabildigine isaret ediyor. Sirket ayrica 2026 hedeflerine ulasmak
icin ¢alismalarini stirdiirdiglini ve piyasa kosullarindaki beklenmedik degisiklikler halinde hedeflerin revize edilebilecegini belirtiyor. Hafif
olumsuz.

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 530 TL): Fiat CEO’sunun planlanan Bursa ziyareti, stratejik is birliginin stirdiigiine isaret ediyor. Hirriyet'in
haberine gére, Eyliil 2026’da Fiat, Abarth ve Lancia markalarinin CEO’su olarak atanan Arnaud Belloni, géreve baglamasinin ardindan italya
disindaki ilk fabrika ziyaretini 26 Ekim’de Tofas’in Bursa fabrikasina gergeklestirecegini agikladi. Belloni, Turkiye’nin Fiat igin 6nemli bir
Uretim ve satis pazari oldugunu vurgulayarak markanin Turkiye'ye yonelik gligli baghhgini yineledi. Ziyaret, Fiat Egea’nin Uretiminin
Haziran 2026’da sona ermesinin ve Fas’ta Uretilen yeni Fiat Fastback ve Grizzly modellerinin tanitilmasinin ardindan gerceklesecek. Haberi
TOASO agisindan hafif olumlu degerlendiriyoruz. Fiat'in yeni Ust yonetimiyle dogrudan temas kurulmasinin Bursa fabrikasinin Stellantis
binyesindeki stratejik 6nemini pekistirdigini ve gelecekte yeni arag lretim programlarinin Bursa’ya tahsis edilmesini destekleyebilecegini
dislindyoruz. Bununla birlikte, henliz yeni bir Uretim projesi, yatirim taahhidi veya Uretim hacmi hedefi agiklanmadi. Dolayisiyla bu
asamada kar tahminlerimiz veya degerlememiz Gzerinde dogrudan bir etki 6ngérmiyor, Bursa’da olasi yeni bir binek otomobil tretim
programina iligkin somut gelismeleri bekliyoruz.

® Tiirk Hava Yollari (THYAO; N&tr; 12A HF: 330 TL): CFM ile yapilan motor anlagmasi, filo biyimesini ve bakim kabiliyetlerini destekliyor.
Tirk Hava Yollari, CFM International ile motor tedariki, bakim hizmetleri ve kendi kontroliinde bir motor bakim, onarim ve revizyon (MRO)
tesisi kurulmasina yonelik mutabakat zapti imzaladigini agikladi. Anlagsma, daha 6nce duyurulan 100 kesin ve 50 opsiyonlu ugak siparisinin
yani sira mevcut filoda bulunan veya kiralama yoluyla filoya dahil edilecek 145 adede kadar ugagi kapsayacak sekilde toplam 295 adede
kadar Boeing 737 MAX ugagini igeriyor. CFM’'nin agiklamasina gore, planlanan islem, yedek motorlar dahil 300’den fazla LEAP-1B
motorunun satin alinmasini ve Tirk Hava Yollari ile Alet blinyesindeki 600’G askin motora uzun vadeli bakim hizmeti saglanmasini
kapsiyor. CFM ayrica THY Teknik blnyesinde kurulmasi planlanan bakim tesisi icin gerekli lisanslari ve teknik destegi saglayacak. Gelismeyi
THYAO agcisindan hafif olumlu degerlendiriyoruz. Anlagsmanin, sirketin daha 6nce agikladigi filo bliyiime planlarinin hayata gegirilmesini
destekleyebilecegini, uzun vadede motor bakim maliyetlerinde verimliligi ve operasyonel glvenilirligi artirabilecegini ve Gglincu taraflara
sunulacak bakim hizmetlerinden ilave gelir elde edilmesine imkan saglayabilecegini dlstnlyoruz. Bununla birlikte, anlasma heniz
mutabakat zapti asamasinda olup finansal kosullar, yatirim gereksinimleri ve uygulama takvimi agiklanmadi. Dolayisiyla, bu asamada kar
tahminleri veya degerleme Uzerindeki olasi etkinin sayisallastiriimasi igin yeterli bilgi bulunmadigini diisiiniiyoruz.

® Kog Holding’in (KCHOL, EUG., 12A HF: 348TL) %77, Aygaz'in (AYGAZ, Notr., 12A HF: 345TL) %20 istiraki olan EYAS, 9A26 karindan 5.103
milyon TL avans nakit temettl dagitimi yapti. (Hafif Olumlu) Nakit temettlii 6demesiyle beraber Kog Holding ve Aygaz’a toplam nakit girisi
sirasiyla 4.082 milyon TL ve 1,021 milyon TL oldu.

® Otomotiv Sektorii: Fransa-Almanya anlagmasi, Tiirkiye’nin Avrupa sanayi tesviklerine erisimine iliskin endigeleri artiriyor. Fransa ve
Almanya, Avrupa’daki otomotiv Gretimini destekleyen tesvikleri giiglendirirken 2035 yili CO, emisyon gerekliliklerini esnetmeyi amaglayan
AB otomotiv diizenlemeleri lizerinde anlasmaya vardi. Oneriye gére, otomobil ireticilerinin 2035 yilina kadar yeni otomobillerin CO,
emisyonlarini 2021 seviyelerine kiyasla %90 azaltmalari gerekecek; kalan %10’luk bolim igin ise ilave telafi onlemleri alma zorunlulugu
bulunmayacak. Anlasma ayrica kamu alimlari ve tesvik programlarinda daha kati “Made in Europe” uygunluk kriterleri getirilmesini, belirli
kosullar altinda Birlesik Krallik'in kapsama dahil edilebilmesini, ancak Turkiye'nin 6nerilen gergevenin disinda birakilmasini 6ngoruyor.
Gelismeyi TOASO ve FROTO agisindan hafif olumsuz degerlendiriyoruz. Tlrkiye’nin olasi dislanmasinin, Avrupa’daki ilgili kamu alimlari ve
tesvik programlarinda yerli Uretim araglarin rekabet glicini zayiflatabilecegini ve gelecekteki Uretim programlarinin tahsisini
etkileyebilecegini dlslinlyoruz. Bununla birlikte, FROTO’nun Romanya operasyonlari cografi gesitlilik agisindan kismi bir avantaj sagliyor.
Ote yandan, emisyon gerekliliklerinde saglanabilecek esneklik, otomobil iireticilerinin mevcut motor ve giig aktarma sistemi portféylerini
destekleyebilir. Ancak anlasma, AB genelinde daha genis kapsamli onay gerektiren iki tarafli bir 6neri niteliginde olup nihai kapsami ve
uygulama takvimi heniiz belirsizligini koruyor. Dolayisiyla, bu asamada kar tahminleri veya degerleme Uzerindeki olasi etkinin
sayisallastiriimasi igin yeterli bilgi bulunmadigini diistinliyoruz.
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® Konut Sektorii: Konut Fiyat Endeksi, Eylil 2026’da bir 6nceki aya gore %1,2, gegen yilin ayni ayina gére nominal %22,3 artarken yillik reel
bazda %5,7 geriledi. Yeni Kiraci Kira Endeksi ayni ayda aylik %2,1 ve yillik nominal %26,6 yikselirken, yillik reel bazda %2,4 disti. Eylil
itibariyla Yeni Kiraci Kira Endeksi’'nin yillik artis;, TUFE’deki gercek kira alt kaleminin %41,3lik yillik artisinin 14,7 yp altinda kaldi. TUIK
verilerine gore Eylil 2026’da konut satislari yillik %9,3 azalarak 142.390 adede, is yeri satislari %3,8 duserek 17.345 adede geriledi. Yilin ilk
dokuz ayinda konut satiglari gegen yilin ayni dénemine gore %7,2 azalarak 1.092.919 adet oldu. Eylil ayinda ilk el satislar yillik %3,9,
ipotekli satislar %5,1 artarken ikinci el satislar %15,3 disti. Konut kredisi faiz orani 9 Ekim haftasi itibariyla %41,66 seviyesindeydi. Reel
konut fiyatlarindaki dislis, GYO portfoy degerlemeleri Uzerinde fiyat kanal Gzerinden baski yaratmayi stirduriyor. Yillik satis kaybinin
ikinci el piyasasinda yogunlasmasi ve ilk el satislarin artmasi, gelistirici hacimlerinin gérece direncli kaldigina isaret ediyor. ipotekli satislar
yihn ilk dokuz ayinda yillik %24,7 artsa da toplam satislar igindeki payinin sinirh kalmasi ve yiiksek kredi faizleri talebin baski altinda
oldugunu gosteriyor. Hafif olumsuz.

FINANSAL TAKViM

Hisse AK Yatinnm Tahmini Konsensiis Tahmini
TMS-29 Para Birimi Tarih (t) Donem " "
Kodu Net Satig FAVOK Net Kar Net Satig FAVOK Net Kar
TURSG TL 19-Eki 3C¢26 - - 6,703 - - 6,576
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PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Geri Ahmlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Ldr Turizm LIDER 250,000 7.90 2.0 2.45%
Cvk Maden isletmeleri CVKMD 8,628,000 12.36 106.6 0.33%
Aztek Teknoloji Uriinleri AZTEK 491,234 2.69 1.3 0.05%
Atp Yazihm ATATP 15,000 213.19 3.2 0.20%
Metgiin Enerji Yatirimlari METEN 622,464 19.91 12.4 0.95%
Teknika Plast Teknik Kalip Pls. TKNKA 21,177 35.00 0.7 0.02%
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY 100,000 14.86 1.5 3.50%
Gur-Sel Turizm Tagimacilik ve Servis GRSEL 2,500 275.00 0.7 0.11%
Soke Degirmencilik Sanayi SOKE 288,656 7.49 2.2 1.89%
Ulusoy Un ULUUN 850,000 6.37 5.4 1.89%
Armada Gida ARMGD 3,242,458 108.20 350.8 1.23%
Gedik Yatirm GEDIK 1,131,525 4.80 5.4 0.74%
Orge Eneriji ORGE 150,000 21.17 3.2 1.14%
Akhan Un Fab. ve Tarim Uriin. AKHAN 498,008 27.16 13.5 0.18%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 495,000 3.97 2.0 0.25%
Park Elek. Madencilik PRKME 45,000 13.09 0.6 1.18%
Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ADGYO 55,000 39.46 2.2 0.07%
Dagi Giyim DAGI 7,410,000 6.16 45.6 12.71%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 103,000 30.50 3.1 1.25%
Tureks Turizm TUREX 400,000 5.59 2.2 2.66%
Kog Metalurji KOCMT 4,250,000 2.62 11.1 1.19%
Kardemir (A) KRDMA 200,000 39.05 7.8 0.03%
Lokman Hekim LKMNH 12,500 10.67 0.1 6.14%
Luxera G.Y.O. LXGYO 200,000 6.57 13 0.06%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Eneriji ve Yat. AHGAZ 479,477 46.49 22.3 3.35%
Bor Seker BORSK 200,000 4.95 1.0 0.88%
Bogazigi Beton Sanayi ve Ticaret BOBET 100,000 14.00 14 3.76%
Sabanci Holding SAHOL 290,000 85.82 24.9 0.01%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi ASGYO 321,987 8.86 2.9 0.37%
Etiler Gida ETILR 18,678 6.95 0.1 5.49%
Enerya Eneriji ENERY 1,538,989 13.84 21.3 0.55%
Ofis Yem Gida OFSYM 56,452 53.07 3.0 0.15%
Kapeks Kimya KPEKS 103,555 49.86 5.2 0.08%
Sanko Pazarlama SANKO 128,394 20.23 2.6 0.16%
Kuzugrup Gayrimenkul Yatirim Ortakligi KZGYO 126,616 17.78 2.3 0.84%
Fade Gida Yatirim FADE 10,000 10.49 0.1 0.42%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 3,700,000 2.44 9.0 1.25%
Arsan Holding ARSAN 100,000 3.00 0.3 7.27%
Gipta Ofis Kirtasiye ve Promosyon Uriin. iml. GIPTA 16,664 26.36 0.4 0.23%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 2,426,500 41.22 100.0 0.08%
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 100,000 5.09 0.5 0.02%
Bulls Girisim Srmy. Y.O. BULGS 100,000 11.53 1.2 0.77%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 370,018 2.10 0.8 2.03%
Tukas TUKAS 973,533 1.96 1.9 4.44%
Net Holding NTHOL 200,000 35.76 7.2 0.40%
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN 100,000 9.50 1.0 2.20%
Yayla Agro Gida YYLGD 73,000 7.07 0.5 0.19%
Masfen Enerji MASFN 245,000 32.10 7.9 1.20%
Metropal Kurumsal Hizmetler MCARD 40,000 95.25 3.8 0.36%
Mavi Giyim MAVI 350,000 35.93 12.6 2.30%
Atakey Patates Gida ATAKP 60,000 32.01 1.9 0.74%
Tab Gida Sanayi TABGD 20,000 204.26 4.1 0.11%
Dof Robotik Sanayi DOFRB 113,664 6.50 0.7 4.01%
Meysu Gida MEYSU 11,323 7.69 0.1 0.66%
Gentasg GENTS 273,364 3.80 1.0 0.23%
Kartonsan KARTN 7,604 105.66 0.8 0.23%
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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