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P Haftalik Biilten
ABD’de enflasyon beklentileri assa da piyasalardaki temel senaryo degismedi . G raﬁ k1: 2025 Sonu nda n Bu Yana Geti ri |er (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada, jeopolitik risk algisi sahada Suudi Arabistan ile iran destekli Husiler
arasinda devam eden ¢atismalar ve Hiirmiiz Bogazi ¢evresinde gemilerin hedef alinmasiyla yiiksek seyrini

korurken, ABD ve diger lilkelerden gelen enerji arzini artirmaya yénelik ¢abalar petrol fiyatlarindaki yukari Brent Petrol 741
yénlii egilimi baskiladi. Makro ekonomik veri akisinda, ABD’de TUFE ve UFE verileri beklentileri asarak Nikkei 225

dniimiizdeki aylara dair dezenflasyon siirecinin dalgali seyredebilecedi sinyali verse de ekim ayina dair faiz $/TL

artisi fiyatlamalari Fed yetkililerinden gelen temkinli agiklamalarla sinirli seyretti. Hem Euro Bélgesi hem de

ABD icin temel senaryo faizlerin aralikta artinlmasi yéniinde. Piyasa hattinda ise basta yari iletkenler olmak MSCI Emerging

izere yapay zeka baglantili I'flisse senetlerindeki kiiresel satis baskisi giivenli liman tercihi olarak uzun vadeli S&P 500

tahvilleri 6n plana ¢ikardi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde TCMB faiz karari,

Iktisadi Yénelim Anketi, sektérel enflasyon beklentileri, Hanehalki Beklenti Anketi, kapasite kullanim orani, MSCI World

reel kesim ve tiiketici giiven endeksleri; ABD’de imalat ve hizmet sektérii PMVlari ile Michigan Universitesi BIST-100

tiiketici giiven endeksi; Euro Bolgesi’nde imalat ve hizmet sektori PMI’lar ile ECB enflasyon beklentileri;

ingiltere ve Japonya’da TUFE; Giiney Kore, Endonezya ve Rusya’da merkez bankasi faiz kararlari takip Eurostoxx

edilecek. $/Hindistan Rupisi

ABD’de TUFE eylil ayinda enerji fiyatlarindaki yiikselis onciiliigiinde ve beklentilerle uyumlu sekilde aylik DXy

%0,6 artarken, yillik enflasyon %3,4'ten %3,7ye yiikseldi (beklenti: %3,6). Diger yandan, cekirdek TUFE aylik DAX

%0,3 ve yillik %2,6 artislarla (agustos: %2,4) piyasa beklentilerini (aylik: %0,2, yillik: %2,5) asarak fiyat

baskilarinin yalnizca enerji kaynakli olmadigina isaret etti. Ozellikle barinma basta olmak tizere hizmet USD/JPY

kalemlerindeki katilik ve bazi mal gruplarinda yeniden belirginlesen fiyat artiglari, dezenflasyon sirecinin s/GUney Afrika Randi

sekteye ugrama riskinin arttigi sinyali verdi. Bununla birlikte, enerji maliyetlerindeki yikseligin tUretim ve

tasimacilik fiyatlarina dolayh etkileri ile enflasyon beklentilerindeki bozulma riski de 6niimiizdeki doneme Altin (s)

iliskin gorinimu zorlastirabilecek diger unsurlar arasinda yer aliyor (Makro: ABD Tiketici Enflasyonu — Eylil EUR/USD

2026). Persembe guni agl_lflanan ve Fed’in yakindan takip ettigi ¢ekirdek PCE’ye dair bazi alt detaylarda Bitcoin

o6nemli ipuglart barindiran UFE ise eylulde aylik %1,3, yillik bazda ise %6,3 ile beklentilerin oldukga tizerinde

artti (aylik beklenti: %0,6, yillik beklenti: %5,4). Aylik manset artisi Mart 2022’den bu yana en yiiksek seviyeye Gimis ($)

taslyan enerji ile gida kalemleri harig tutuldugunda da gekirdek enflasyondaki aylik yikselis %0,7 ile guglu f T o T T T !
gerceklesti (beklenti: %0,3). Her iki verideki yukari yonli siirprizin ardinda piyasalar eyliil ayi manset PCE -40 -20 0 20 40 60 80
beklentisini %0,31’den %0,51’e, gekirdek PCE enflasyonu beklentisini ise %0,25'ten %0,34’e (yillik %3,1)

giincelledi. Enflasyonun hedefin iizerinde daha uzun sire seyredecek olmasi Fed tzerindeki sikilastirma Kaynak: Bloomberg

baskisini artirirken, piyasalarda aralikta ilave faiz artigi ana senaryo olarak 6ne gikiyor. Buna karsilik, Fed
yetkililerinin  son haftalarda faiz artislari  konusunda aceleci olunmamasi gerektigi yoniindeki . Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyati (bb|/$)
degerlendirmeleri nedeniyle piyasalarin ekim toplantisina atfettigi olasilik simdilik diistik seyrediyor. i¢ talep

tarafinda ise perakende satislar eyliilde aylik %0,8 artarak %0,3 olan beklentileri agsa da bunda artan petrol

fiyatlari nedeniyle benzin harcamalarindaki %6,4’luk yikselis belirleyici oldu. Nitekim benzin hari¢ harcamalar 130,00 1
aylik %0,2 ile ihml biyirken, Fed'in garsamba giinii yayimladigi Bej Kitap raporunda da ¢ogu bolgede toplam 120,00 |
tiketici harcamalarinin gok az degisim gosterdigi belirtildi. Euro Bélgesi’'ne gegildiginde, sanayi Uretimi
agustosta %0,5 dususle Ust Uste Uglncli ayda da daralirken, yillik bazda %1,1 geriledi. IMF bu hafta 110,00 4
yayimladigi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda, 2026 yili kiiresel biiylime tahminini %3,0'ten %3,1’e
ylkseltirken, 2027 tahminini %3,4’te korudu. Raporda yapay zeka yatirimlarinin ekonomik faaliyeti 100,00 A
destekledigi, ancak Orta Dogu’daki gelismeler kaynakli enerji sokunun biyume uzerinde baski olusturdugu
belirtildi. ABD ekonomisinin 2026 ve 2027'de %2,3 bilyiimesi beklenirken, Euro Bélgesi’nin bu yilki biyime 90,00 1
tahmini %0,9’dan %1,1’e yikseltildi. Kiresel enflasyonun ise 2026’daki %4,7 seviyesinden 2027'de %4,1’e 80,00 1
gerilemesi bekleniyor. Raporda, enerji maliyetlerindeki artisin etkileri ile yapay zeka yatinmlarinin sagladigi
kazanimlarin Ulkeler arasinda belirgin farkliliklar yarattigi vurgulandi. Jeopolitik gelismeler, yiksek kamu 70,00
borglulugu, artan tahvil faizleri ve yapay zeka baglantili varlik fiyatlarinda olasi bir diizeltmenin, ekonomik
goruniim agisindan baslica riskler arasinda yer aldigi belirtildi. Raporda Turkiye'ye iliskin biyime tahmini ise 60,00
2026'da %2,9'dan %2,7’ye giincellenirken, 2027 igin %3,6’da sabit kaldi.
e N N A R
MSCI Diinya Endeksi bu hafta Fransa’ya dair mali endiselerin azaldigi Avrupa endekslerindeki toparlanmaya SE g sas oo aIggs
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karsilik ABD ve Asya borsalarindaki dustsler énciligiinde Persembe giinki kapanisa gére %0,59 gerilerken,
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %5,92 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'in sirasiyla %0,86
ve %2,39 geriledigi haftada, teknoloji (%-3,94), sanayi (%-0,82) ve zorunlu olmayan tiketim (%-0,77)
gerilerken diger sektorlerin tamaminin yikselmesi genele yayilan bir risk istahi azalisindan ziyade tglncu
ceyrek bilango sezonu 6ncesinde sektdrel rotasyona isaret etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 raporumuzu
hazirladigimiz saat itibariyla haftayr %1,89 artisla diinyanin geri kalanindan pozitif ayrisarak tamamlamaya )
hazirlaniyor. 20 alt sektoriin 18'i bu hafta yiikselirken, mali endiseler nedeniyle bankacilik endeksindeki artis Grafik 3: Tiirkiye Cari Islemler gesi (ayhk,
bu hafta %0,93 ile sinirl kaldi (aylik degisim: %-6,39). Bolgenin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF haftalik
%8,8 artigla Ocak 2023’ten bu yana en yiksek seviye olan 89€’da islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’nin ekim ayini pas gegip aralikta faiz artirmasi senaryosu %94 olasilikla fiyatlanirken,
onumuzdeki bir yillik vadede toplam 70 baz puanlik faiz artigi 6ngoriluyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda,
ekim ayina atfedilen olasilik bu hafta beklentilerin tzerinde agiklanan enflasyon verilerine karsilik Fed
yetkililerinden gelen uyarilarla %15 gibi dusiik seviyede kalsa da aralikta faiz artisina kesin goziyle bakiliyor.
10 yilik ABD tahvil getirisi bu hafta 13 baz puan dustsle %5,11’e, 2 yillik getiri 3 baz puan dususle %4,76’ya
geriledi. Boylelikle 6nceki hafta 52 baz puana kadar yikselen 10 ve 2 yillik getiri farki bu hafta 35 baz puana
gerileyerek getiri egrisinin uzun vadeli faizlerdeki diistis onculiigiinde yataylastigina isaret etti. Dolar Endeksi
diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,5 deger kaybederek 101,75’e geriledi. Euro/dolar paritesi haftayi
%0,4 artigla 1,124 seviyesinde tamamlamaya hazirlaniyor. Uzun vadeli faiz seviyeleri ve dolar endeksindeki -8

Kaynak: Bloomberg

geri cekilmeye ragmen altinin ons fiyati 41755’da yatay seyrederken, giimiis haftalik %4,9 kayipla 57,85’da 10 Ham Veri

islem gérayor. 1 = Mevs. Ard. Veri

Yurt icinde cari islemler dengesi agustos ayinda 4,05 milyar $ ile tahminlerin bir miktar iizerinde fazla verdi. 008088 888888
Enerji dengesinde jeopolitik gelismeler kaynakli bozulmanin devam etmesine ragmen, altin dengesinin g g & A &N d o o Ff b & o~ od
yaklagik 5 yil aradan sonra pozitife donmesi ve ekonomik aktivitedeki yavaslamanin gekirdek ithalat e d440 6000 oo oo
tzerindeki sinirlayici etkileri mevsimsellikten arindiriimig olarak cari dengenin ilimli bir seyir izlemesini Kaynak: TCMB

sagliyor (Makro: Cari dengede ilimh egilim korunuyor). Merkezi yonetim biitge dengesi eyliil ayinda toplamda
532,2 milyar TL, faiz digi olarak ise 269,2 milyar TL agik verdi. Boylece, 12 aylik birikimli blitge agigi 2,4 trilyon
TL'ye yiikselirken (%GSYiH: -3,1), 12 aylik birikimli faiz disi fazla 206,5 milyar TL'ye (%GSYiH: 0,3) geriledi.
Mevcut egilimler OVP hedeflerinin ulagilabilir olduguna isaret ediyor (Makro: Uciincii ceyrekte biitce
dengesinde ilimh seyir korundu). Hizmet iiretim endeksi agustosta aylik %0,2 artarak sektorde ivme kaybina
isaret ederken, yillik bazda %2,3 buytidi. Aylk olarak, ulastirma ve depolama %0,4, konaklama ve yiyecek
hizmetleri %0,7 geriledi. ingaat iiretim endeksi temmuz ayindaki %1,4’liik artisin ardindan agustosta aylk %4
buyiirken, onceki U¢ ayda daralma boélgesinde bulunan vyillik degisim %2,3 ile tekrar pozitife dondu.
Perakende ticaret satis hacmi agustosta aylik %1,4 artarak onceki aya (%0,2) gére bir miktar hizlansa da saat
ve micevherat harig aylik artis %0,8 (temmuz: %0,5) ile ihmli seyrin korundugu sinyali verdi.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11370
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11365
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11371

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Gargamba: TURKIYE iKTiSADI YONELIM ANKETi (EKiM) . "
() Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.)

. Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti s
RKGE (m.a.) 101,2 102,4 102,5 -
110
imalat sanayinde eyliil ayinda hafif toparlanma gériildii
105
Reel Kesim Gilven Endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindiriimis 100
olarak sinirl artarken, subattan bu yana en yiksek seviyede
gerceklesti. Boylelikle ceyreklik bazda bakildiginda ikinci ceyrekte 95
gerileyen endeks 3. ceyrekte toparlanma gosterdi, ancak aylik
bazda uzun dénem ortalamasinin 1,0 puan altinda bulunuyor. 90 — . . — . — .
— ™ [} m m = =5 Ty} n o jin]
Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) ise aylk 0,6 puan artisla e s
%74,1’e yukselirken, 2007-2019 ortalamasinin 2,2 puan altindaki °oe 2 8 2 =2 =8 =2 5 = 9
seyrini sirdirerek imalat sanayinde zayif seyrin slrdgiine isaret
etti. Ceyreklik bazda ise KKO Uclinci ceyrekte 0,3 puan dusisle Kaynak: TCMB
%73,8 degerini aldi . .
Carsamba: INGILTERE TUFE (EYLUL) 'Y ingiltere TUFE (yillik % degisim)
y Eyl.26
Haz.26 Tem.26 Agu.26 Beklenti 1

Yilik % deg. 2,6 2,9 3,1 3,4 10

Eneriji fiyatlari enflasyon iizerinde yukari yonlii baski olusturuyor 8

6

ingiltere’de TUFE agustosta aylik %0,5 artig gdsterirken, yillik artis .
%2,9'dan %3,1’e cikarak marttan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. i

Bu artisa en buyiik katki motor yakitlarindan geldi. Gida ve enerji 2

hari¢ TUFE yillik artigi art arda dérdiinci ayda da %2,6 ile yatay
seyretti. Hizmet enflasyonu, temmuz ayindaki seviyesini koruyarak
yilik bazda %3,4 olarak gergeklesti. Enerji disi sanayi mallari -2

R . . — - NN MM N s s s N N N [t ]
enflasyonu yillik bazda %0,9, gida ve alkolsiiz icecek fiyatlari %1,3 g % a g % § g % § g % a £ % O g %

artti. TUFE’nin eyliilde aylk %0,3, vyillik olarak ise %3,4 artis

gosterecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg

[ J TCMB Politika Faizi (%)
Eki.26

Persembe: TCMB FAiZ KARARI (EKiM)

Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti o
(%) 37,0 37,0 37,0 36,0 50
TCMB’den 100 bp faiz indirimi bekleniyor 0 3.0

30

TCMB, eylil toplantisinda politika faizini %37,0’de, gecelik borg
verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak sabit »
biraktl. Karar metninde, enflasyonun ana egiliminde gerilemeye

isaret edilirken, yuksek enerji fiyatlarinin goriinim Gzerinde yukari v

yonli risk olusturdugu vurgulandi. iktisadi faaliyete iliskin veriler ve ) O O A ‘ !
L : RAAAAANAANORNORERANKNARKEKA
arz soklarinin yurt ici fiyatlara yansimasinin sinirli kalmasi ig SisfdsscfgosccodsRodssgd=sg

talepteki zayif seyri teyit ettigi belirtildi. Piyasadaki medyan beklenti
ekim toplantisinda TCMB’nin politika faizini 100 bp indirerek
%36,0’ya cekecegi yoniinde.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD PMI (EKiM, ONCO)

[ §) ABD imalat ve Hizmet PMI

. Eki.26
Tem.26 Agu.26 Eyl.26 Beklenti .
Hizmet PMI 54,6 56,5 58,8 57’9 = — | alat Sanayi PMI Hizmet Sekt&ri PMI

56
Ekonomik faaliyetlerin hiz kazandigi gériiliiyor 54

52 - A /\-
ABD’de Bilesik PMI, eyliilde aylik 2,4 puan artarak 58,4’e ulasti. w \/\/\// \_/V\’V\

imalat PMI’t 2,0 puan artisla 55,9’a, hizmet PMI'1 2,3 puan artisla
58,8’e yikseldi. Eylil ayinda firmalarin girdi maliyetleri son dért

46
yilin en hizli artisini kaydetti; ay boyunca petrol fiyatlarinda goriilen

A4
ylkselisin etkisiyle yakit ve nakliye maliyetleri keskin bir sekilde artis 2
gosterdi. Hizmetler sektoriinde is aktivitesi Temmuz 2021’den bu o4+t
yana en hizli artisi kaydetti. Yeni siparislerde biyiime son dort NRIJIIIIINNNNNONRNN]S
buguk yilin en yiiksek seviyesine ulasti. ABD’de imalat ve hizmet cTesEesTeEEeETEeEe
PMI’larinin ekimde oncli veriye gore sirasiyla 55,5 ve 57,9
seviyelerinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
Cuma: EURO BOLGESI PMI (EKIM, ONCU) ®
Tem.26 Ajus.26  Eyliil.26 Ekim.26
Beklenti imalat Sanayi PMI e Hizm et Sektord PMI
Hizmet PMI 51,7 51,6 53,0 52,5 :2
Veriler bélge ekonomisinde biiyiimenin hiz kazandigina isaret etti 53
50 W

Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI eyliilde 53,1 ile son 41 ayin en yiksek 47

seviyesinde gerceklesti. Bu gelismede talepteki iyilesme ve a4

istihdamin artmas etkili oldu. Uglincii geyregin sonunda imalat ve n

hizmetler sektérlerinde lretim ve faaliyetler hiz kazandi. imalat as

sektoriinde endeks 0,2 puan artisla 52,9’a, hizmet sektoriinde ise 35

1,4 puan artisla 53,1’e ylkseldi. Enflasyonist baskilar artti. Girdi 53 80 A A A K A8 88 8 8
maliyetleri mayis ayindan bu yana en biyik artislari gésterdi. Euro s 8§28 8853858883538

Bolgesi'nde imalat ve hizmet PMI’'larinin ekimde 6ncil veriye gére

sirasiyla 52,7 ve 52,5 seviyelerinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.
Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
19 Ekim Pazartesi 10:00 Turkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (agustos, milyar $) 1771 -
05:00 Cin GSYiH (3¢26, yillik % degisim) 43 4,4
05:00 Sanayi Uretimi (eyliil, yillik % degisim) 5,2 5,5
05:00 Perakende Satislar (eylul, yillik % degisim) 0,4 0,5
17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (ekim) 32 31
20 Ekim Sali 10:00 Turkiye Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (agustos, milyar S) -398,7 -
10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (eyldl, yillik % degisim) 32,60 -
09:00 Almanya UFE (eylil, yillik % degisim) 4,6 6,3
12:00 ZEW Beklenti Endeksi (ekim) 34,7 30,0
09:00 ingiltere issizlik Orani (agustos, %) 4,9 5,0
15:30 ABD Konut Baslangiglari (eyldl, aylik % degisim) -2,6 +2,3
15:30 insaat izinleri (eyliil, aylik % degisim) -2,1 -1,7
17:00 Bekleyen Konut Satislari (eylul, aylik % degisim) 0,3 0,0
21 Ekim Carsamba 10:00 Turkiye iktisadi Yénelim Anketi (ekim) - -
10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi (m.a., ekim) 102,5 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (ekim, %) 74,2 -
09:00 ingiltere TUFE (eylil, yillik % degisim) 3,1 3,4
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,75 5,75
11:00 G. Afrika TUFE (eylill, yillik % degisim) 4,4 4,7
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (16 Ekim haftasi, % degisim) -2,7 -
22 Ekim Persembe 10:00 Tirkiye Tuketici Gliven Endeksi (m.a., ekim) 91,9 -
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 37,00 36,00
14:30 Fin. Kesim Dis. Firm. Déviz Varlik ve Yik. (agustos, milyar S) -210,8 -
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (17 Ekim haftasi, bin kisi) 199 200
17:00 Euro Bolgesi Tuketici Glven Endeksi (ekim, dncii) -16,5 -17,0
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 3,00 3,00
23 Ekim Cuma 10:00 Turkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (ekim) - -
10:00 Hanehalki Beklenti Anketi (ekim) - -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, eylil, yillik % degisim) 1,7
09:00 ingiltere Perakende Satislar (eylil, yilhk % degisim) 2,4 1,0
11:30 imalat Sanayi PMI (ekim, éncii) 51,9 51,7
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI (ekim, éncii) 53,9 53,5
11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (ekim, &ncii) 52,9 52,7
11:00 Hizmet Sektort PMI (ekim, 6nci) 53,0 52,5
11:00 ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, eylil, %) 3,0 3,2
13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 14,00 14,00
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (ekim, éncii) 55,9 55,5
16:45 Hizmet Sektoria PMI (ekim, 6nci) 58,8 57,9
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (ekim, final) 46,3 46,3
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 15/10 09/10 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,71 7,87 -16 128
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 249 244 5 45
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 4,00 4,00 0 25
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,74 4,76 -2 127
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 5,06 5,23 -17 89
SOFR 3 Aylik 4,06 4,04 2 41
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,50 2,50 0 50
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,10 3,10 0 98
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,41 3,49 -8 56
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,25 1,25 0 50
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,90 1,94 -4 73
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,89 3,08 -19 83
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - ———16.10.2026 ===31.12.2025 31.12.2024 ====30.09.2024 5,00 —16.10.2026 — 31122025
4,50 -
40,0 - __//—
4,00
35,0 - 3,50 A
3,00 A
30,0 2,50 -
2,00
25,0 ‘ ‘ ‘ & & & N N S N
v 2y 5% 10v S ) g g g a g
Hisse Senedi Piyasalari
15/10 09/10 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 12.070 12.214 -1,2 7,2 8.072
BIST-30 14.987 15.138 -1,0 22,6 8.932
Mali 14.191 14.508 -2,2 -13,2 9.651
Sinai 15.335 15.864 -3,3 9,4 11.299
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.744 7.765 -0,3 13,1 5.349
Nasdaq 100 26.713 27.193 -1,8 14,9 17.179
FTSE 10.840 10.442 3,8 9,2 8.371
DAX 25.383 24.807 2,3 3,6 18.826
Bovespa 204.324 206.220 -0,9 26,8 130.998
Nikkei 225 64.426 69.042 -6,7 28,0 38.538
Sangay 3.707 3.812 -2,7 -6,6 3.390
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Hazine Ekim Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
7.10.2026 243.114 8.731 251.845
14.10.2026 99.947 14.890 114.837
21.10.2026 57.116 12.811 69.926
TOPLAM 400.177 36.431 436.608

Hazine Ekim Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valér Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

5.10.2026 7.10.2026 13.09.2028  “abitKuponlu DevietTahvili 6ayda v, /747 Gy, ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  AltinTahvili6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  Altina DayaliKira Sertifikasi 6ayda v,/ 555 Gin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 4102028  |WREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6\ 2og Gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

5.10.2026 7.10.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda oy, 1605 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 6.10.2027  ~BD Dolan Cinsi Devet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 11.09.2030 | -REF'eEndeksli Deviet Tahvili6 v\ /1435 Gin ihale / Yeniden ihrac
ayda bir kupon 6demeli

6.10.2026 7.10.2026 27.09.2034  S3PitKuponluDeviet Tahvili 6ayda oy /9915 Gin  ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

15/10 09/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 49,5 49,3 0,4 15,2 30,3
€/TL 55,6 55,4 0,5 10,2 33,7
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 0,1 -4,5 1,2
$/¥ 158,0 157,9 0,1 0,82 144,5
£/$ 1,3 1,3 0,4 -1,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 5,0 1,5 -6,9 5,3
Hindistan Rupisi 95,1 96,8 -1,8 5,8 84,4
Endonezya Rupiahi 17938,0 17898,0 0,2 7,5 15834,0
Guney Afrika Randi 16,5 16,6 -0,5 -0,4 17,4
Kripto Piyasalari
15/10 09/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 82.011 82.439 -0,5 -6,4 58.917
Ethereum 2.451 2.481 -1,2 -17,7 2.508
Tether 0,999 0,999 0,0 0,0 1,00
XRP 1,34 1,39 -3,6 -27,3 1,11
Binance Coin 729 742 -1,7 -15,7 510,3
Solana 106 109 -3,1 -15,1 129,82
Emtia Piyasalari
15/10 09/10 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 97,97 91,49 7,1 70,6 78,98
Brent Petrol ($/varil) 105,9 104,3 1,6 74,1 83,32
Altin ($/ons) 4171 4.133 0,9 3,4 2.706
Gimds (S/ons) 57,40 59,17 -3,0 -19,9 35,15
Bakir (S/libre) 655,7 656,9 -0,2 15,4 454,4

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 422‘;':' zzikz';" 92I(E)k2|;n Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 31.857 32.365 32.347 -0,05 1,5 20,48
TL 16.232 19.467 19.821 19.787 -0,2 1,6 21,9
YP (milyar $) 248 257 257 256 0,2 0,5 33
Toplam Kredi 23.051 28.128 28.642 28.637 0,0 1,8 24,2
Tuketici Kredileri 2.936 3.459 3.502 3.513 0,3 1,5 19,6
Konut 679 830 843 845 0,3 1,8 24,5
Tasit 52 42 42 42 -0,4 0,9 -18,8
ihtiyac & Diger 2.205 2.588 2,617 2.625 0,3 1,5 19,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.469 3.534 3.472 -1,7 0,1 24,3
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 136,5 134,2 136,2 1,5 -0,2 12,2
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 23
GSYIH (milyar TL) 3052 3806 4402 542 7434 1536 27091 M58 e300 73008
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1706
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 22
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 12
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 09
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 20
Hindistan 83 63 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Eyl.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 297
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 37
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 38
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 19*
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 09
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 55

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 2026

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 -23
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 -9
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 39
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 24
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -07

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Eyliil'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3198
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2838
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -136 -303 41*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1716 %

* Agustos **9/10/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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