Gilinliik Bilten 15 Ekim 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY 1‘
49,4164 55,5611

ABD enflasyon verisi sonrasi kiiresel piyasalarda sert satislar hakim

EUR/USD
1,1216

® ABD’de TUFE eyliilde aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon %3,4’ten %3,7’ye yiikseldi.
® ABD’de bugiinise eyliil ayi UFE ve perakende satis verileri aciklanacak.
® Yurtiginde bitge dengesi, hizmet ve ingaat tiretim endeksleri verileri yayinlanacak.

Kuresel piyasalarda risk istahi ABD’de eylil ayi gekirdek enflasyonunun beklentilerin tizerinde
gelmesiyle gerilerken, diin ABD borsalarinda yasanan sert satiglar saat farkiyla bu sabah Asya
piyasalarinda devam ediyor. Veri sonrasinda piyasalarin ekim ayina atfettigi faiz artigi olasihg
%22'den %52’ye kadar yiikseldikten sonra bu sabah tekrar %29’a kadar geriledi. Bugiin TSI
15:30’da agiklanacak olan ve Fed’in yakindan takip ettigi PCE enflasyonuna dair 6nemli bilgiler
sunan UFE verisi ile Fed Bagkani Warsh’un Tayland’daki IMF toplantilari kapsaminda yapacag
konusma yakindan takip edilecek. Zira son haftalarda Fed yetkililerinden gelen faiz artigi
konusunda aceleci olunmayacagi yoniindeki agiklamalar ekim ayi fiyatlamasinin zayiflamasinda
belirleyici olmustu. Cumartesi giini Fed’in iletisim karartma donemine girilecek olmasi
nedeniyle bugiin ve yarin lyelerden gelen agiklamalar takip ediyor olacagiz. Beklenenden
daha yulksek gelen eylll ayi enflasyon verisi sonrasinda da Uyelerin bu goriisi savunup
savunmadigl piyasa fiyatlamalari agisindan énemli. Jeopolitik tarafta, iran destekli Husiler
Suudi enerji alt yapisini hedef almaya devam edeceklerini agiklarken, Hirmiz Bogazi
cevresinde gemilere yonelik saldirilarin devam etmesiyle din son 3 haftanin en yiksek
seviyesine ulasan Brent petrol varil fiyati bu sabah ABD’nin petrol tagimaciligi maliyetlerini
dusturmek amaciyla bazi gemilere yonelik yaptirimlari hafifletmeyi degerlendirmesinin etkisiyle
%1,6 gerileyerek 104,45’da islem gériyor. Sali giinii Ocak 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye
ulasan Avrupa’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise bu sabah %1 distsle 86,3€'da alici
buluyor. Hisse senedi piyasalarinda diinki saticili seyrin ardindan bu sabah ABD ve Avrupa
vadeli islemleri ile Asya seansindaki islemlerde satislar devam ediyor. ABD tahvil getirileri yeni
gune glvenli liman talebinin artmasiyla tim vadelerde 7-8 baz puan asagida baslarken, faiz
seviyeleri ve dolar endeksindeki disusten (%-0,5) destek bulan altinin ons fiyati %1 artigla
41508’da islem gériyor.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa ve Asya borsalarindaki ilimh seyre karsilik ABD borsalarinda
derinlesen satislarla %0,98 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 (%-1,11) ve Nasdaq’taki (%-1,88)
disusler defansif sektérlerden saghk (%+2,44) ve temel tiketim (%+2,38) ile enerji (%+0,80)
haricinde genele yayilirken, ana endeksin yaklasik yarisini olusturan teknoloji (%-2,62) ve
iletisim (%-1,73) en fazla gerileyen ilk iki sektor oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 diin %0,43
deger kazanarak dunyanin geri kalanindan olumlu ayristi. Bélge’nin gosterge dogal gaz fiyati
Dutch TTF bu sabah %1 dustsle 86,2€da islem goruyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde
bélge borsalarinda negatif acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu sabah teknoloji yogun
endekslerde sert kayiplar takip ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de $angay %2,18, Japonya’da
Nikkei 225 %4,44 ve Guiney Kore’de KOSPI %7,75 asagida islem gorlyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB’nin ekim ayini pas gecip aralikta faizlerini artirmasi senaryosu fiyatlanmaya
devam ediyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise diin beklentilerin tizerinde agiklanan gekirdek
enflasyon verisinin ardindan ekim ayina atfedilen olasilik %22’'den %29’a yikselirken aralik ayi
i¢in 25 baz puanlik faiz artisina kesin goziiyle bakiliyor. Ancak ekim ayi fiyatlamalarinin bugiin
TSi 15:30’da agiklanacak UFE verisi ve Fed yetkililerinden bu hafta gelebilecek agiklamalarla
asagl veya yukari yonde hizla degisebilecegini belirtelim. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 baz
puanlik dustsle %5,19'a gerilerken, 2 yillik getiri 1 baz puan artisla %4,80’e yiikseldi. Dolar
Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kazandi (102,55). Euro/dolar
paritesi %0,4 duslsle 1,116’ya geriledi. Diin enflasyon verisi sonrasinda %1,3 deger kaybeden
altinin ons fiyati bu sabah %1 artisla 4147$’da, diin %6,1 gerileyen giimiis fiyati ise bu sabah
%0,9 yukseligle 565’da islem goruyor.

® ABD’de cekirdek enflasyon verisi beklentilerin iizerinde gergeklesti. Manset TUFE
eylllde beklentilere paralel olarak aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon ise %3,4’ten
%3,7'ye yukseldi. Aylik bazda benzin fiyatlarindaki %9,1 artisin etkisiyle enerji fiyatlan
%5,2 (agustos: %2,1) artti. Fiyat baskilarinin enerji disindaki kalemlere de yayildigi
gorullyor. Barinma grubu fiyatlarindaki aylik artis %0,4 oldu (agustos: %0,3). Gida ve
enerji harig aylk enflasyon %0,3 ile beklentilerin (%0,2) tzerinde artarken, yillik artis
%2,4'ten %2,6'ya ylkseldi. Aylik bazda eglence, ikinci el otomobil ve kamyonlar, egitim,
ucgak bileti fiyatlari, saglik hizmetleri ve giyim artis gosterirken, iletisimde ise azaldi.

® ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurulari son alti haftadir azalis gosteriyor; 9 Ekim
ile biten haftada %2,7 geriledi. 30 yil vadeli sabit faiz orani sinirli artarken %7,5 ile Kasim
2023 basindan bu yana en yiksek seviyesinde gercgeklesti.

® Yurt diginda bugiin ABD’de eyliil ay1 UFE verisi takip edilecek. Ayrica ABD’de perakende
satiglar ve haftalik issizlik maagi bagvurulari, Euro Bélgesi ve ingiltere’de sanayi tretimi
verileri agiklanacak.

® Yurt iginde bugiin eyliil ay1 merkezi yonetim biitce dengesi, agustos ayi hizmet ve insaat
Uretim endeksleri ile Ucretli galisan sayisi verileri agiklanacak. Biitce dengesi agustos
ayinda 12,9 milyar TL, faiz disi denge ise 209,9 milyar TL fazla vermisti. Hazine nakit
dengesi eyliil ayinda 467,2 milyar TL, faiz disi denge ise 193,3 milyar TL agik verdi.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 14/10 13/10 2025
TLREF 36,77 36,84 37,96
TR 10 yillik 35,44 35,47 28,96
ABD 10 yillik 5,19 5,21 4,17
Almanya 10 yilhk 3,47 3,47 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

14/10 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 49,40 0,03 0,4 15,0
€/TL 55,15 -0,3 0,1 9,2
€/$ 1,12 -0,4 -0,4 -5,0
$/Yen 158,33 0,0 0,2 1,0
GBP/$ 1,32 -0,5 -0,2 -2,1
Bitcoin 81.700 -2,0 -2,0 -6,8

Hisse Senedi Endeksleri

14/10 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.118 -1,1 -0,04 7,6
S&P 500 7.719 -1,1 -1,1 12,8
FTSE-100 10.725 0,7 2,5 8,0
DAX 25.299 0,2 0,8 3,3
SMI 14.130 15 2,3 6,5
Nikkei 225 67.744 0,0 -3,3 34,6
MSCI EM 1.659 -0,1 -39 18,1
Sangay 3.767 -0,9 -2,0 -5,1
Bovespa 206.506 -0,2 1,1 28,2

Emtia Fiyatlar

14/10 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 106,1 0,4 58 74,3
Altin ($/ons) 4.105 -1,3 -0,1 -4,2
Gram Altin (TL)  6.511,7 -1,3 0,3 9,2
Bakir ($/libre) 666,1 -1,0 0,2 17,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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® BIST'de yonstiz seyir devam ediyor. Diin banka hisselerine gelen satislarla endeks

_ 11 R
gln ici en duslik seviyeden kapanis yapti. Tupras'taki yikselis endekse katki BIST-100 ! 0,0 14,9 7,6
verirken, ana endeksteki hisselerden sadece 12’si giinii artida kapatti. Buna karsilik BIST-30 -0,9 0,2 -11,5 23,1
BiM, A'kbank," Aselsan ve THY’dgki satislar endeks'i‘pelirgin sekilde baskl!.ac'i.L Banka Endeksi -1,3 -1,4 -5,6 -3,6
Beklentiden yiksek gelen ABD gekirdek enflasyon verisi ise ana endekslerde dusls i

getirdi. Bugiin yurt iginde hizmet ve insaat (retim endeksleri ile biitce Sinai Endeks -1,3 -0,4 -21,8 10,8
gerceklesmeleri agiklanacak. Haftanin geri kalaninda ve gelecek haftanin Hizmetler Endeksi -1,5 -0,2 -16,0 0,2

glindeminde ise Pazartesi glinu agiklanmaya baslayacak 3G26 sirket bilangolarinin ve
Persembe giinkii TCMB faiz kararinin éne ¢ikmasini bekleriz. BiST-100 endeksinde 12
bin tzerindeki yatay egilimin korunmasini bekliyoruz.

@ HVESEREIE]

® Teknik Yorum: Endeks giinii %1,08 diistisle 12.118 seviyesinde tamamladi. Giiniin en BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 11.858.400
dusuk seviyesinde gerceklesen kapanis, satis baskisinin kapanlsa_kadar surdugi ve Bankalar Piy. Deg. 2.266.738
kapanisa dogru anlamli bir toparlanma olusmadigini gosteriyor. Islem hacminin 20 . . .
giinliik ortalamanin %56'sinda kalmasi ise satislarin giiglii bir hacim geniglemesiyle Holdingler Piy. Deg. 1.773.236
destelklenmedigine isaret ediyor. k‘O'lzellikle son iki Ii(glem gi]lnijfnde :ir iunI glglu Sanayi Piy. Deg. 4.511.194
toparlanma, ertesi giin sert geri ¢ekilme yasanmasi, kisa vadeli fiyat hareketlerinde : .
yon kararsizliginin devam ettigini ancak asagl yonli baskinin daha belirgin hale BIST Islem Hacmi (mnTL) 122.970
geldigini gosteriyor. Hareketli ortalama gorinimi de negatif yapiyr teyit ediyor. BIST100 Ort. Halka Aglkllk 31%
Endeks EMA20 (12.617), EMAS50 (13.225) ve EMA200'in (13.229) tamaminin altinda
bulunuyor. EMA20'nin EMA50 ve EMA200 altinda kalmasi kisa vadeli dusls En Yiiksek Getiri Degisim (%)

egiliminin belirgin oldugunu gosteriyor. Ayrica EMA50'nin bugiin  EMA200'ln
yaklagik 3,5 puan altina gerilemesi, orta ve uzun vadeli ortalama yapisinda da
bozulmanin bagladigina isaret ediyor. XU030 endeks giinii %0,95 disiisle 15.048 Anadolu Hayat Emek. 1,86 118,6
seviyesinde tamamladi. BIST100 ile ayni sekilde kapanigin guniin en disik Turkiye Sigorta 1,66 383,9
seviyesinden gergeklesmesi, blyik 6lgekli hisselerde de satig baskisinin kapanisa R .

kadar strdigunt gosteriyor. Piyasa katiliminda diin dikkat gekici bozulma yasand. Akfen Yenilenebilir Ei 1,58 1314
XUO030 kapsamindaki yalnizca 3 hisse yukselirken 27 hisse geriledi; ylkselen hisse Reysas Ta§|mac|l|k 1,56 138,2
orani %10'a diisti. Diin bu oran %60 seviyesindeydi. TUPRS %1,36, TAVHL %1,12 ve ..

TTKOM %0,48 ile poritif ayrisirken TRALT %-4,31, TRMET %-4,29 ve TOASO %-3,93 Taprag 1,36 5670,9
ile satiglara oncillk etti. Yiikselen hisse oraninin %60'tan %10'a gerilemesi, bugiinki
satisin yalnizca birkag buyiik hisseden kaynaklanmadigini, piyasanin geneline
yayildigini gésteriyor. BIST100'de asagida sal glinli gorilen 12.102 seviyesi ilk destek

[ Y En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

konumunda. Bunun altinda 11.936 ana dip bulunuyor. Ozellikle 12.102-11.936 1000 Yatirimlar Holdi -9,96 158,6
bolgesinin korunmasi, kisa vadeli taban arayisinin devami agisindan belirleyici .

olabilir. 11.936'nin kapanis bazinda kaybedilmesi ise dusus trendinde yeni dip Tekfen HOld.mg 7,46 1028,0
olusumu riskini belirgin bicimde artirabilir. Yukarida ise ilk direng 12.208 seviyesinde. Cvk Maden Igletmelel -6,19 425,6
Daha yukarida 12.332 direng bolgesi dnemini koruyor. Endeksin yeniden 12.208- Tab Gida Sanayi -5,36 148,6
12332 lzerine ¢ikmasi ilk toparlanma isareti olabilir; 12.332 seviyesinin asilmasi ise

kisa vadeli tepkinin glic kazanmasini destekleyebilir. Daha anlamli teknik onarim icin Cw Enerji Mihendisli -4,91 457,2

asagl yonlu hareket eden EMA20 (12.617) seviyesinin geri alinmasi gerekiyor. Genel — =

gorinimde BISTI00 ana dusis trendi icerisinde kisa vadeli denge arayisini @ LURCLSEQETT BN LT(E )] (%) Hacim (mn TL)
surdlrmekle birlikte, bugtinkl satislarla teknik gériinim yeniden belirgin bigimde
zayifladi. Guniin en disik seviyesinden kapanis, yiikselen hisse oraninin %10'a Tirk H Yoll 245 8299 3
dismesi ve EMAS50'nin EMA200 altina geg¢mesi olumsuz sinyaller Uretiyor. Buna urk Hava Yoflan e ’
kargilik islem hacminin ortalamanin %44 altinda kalmasi ve 12.039-11.936 ana Akbank -2,40 7440,2
destek bolgesinin heniiz korunuyor olmasi, yeni bir disis dalgasinin kesinlesmedigini

N o 2457 ! o Aselsan -0,78 6800,0
gosteriyor. Kisa vadede 11.936 desteginin korunmasi yeni bir tepki denemesini .
destekleyebilir; 12.332 seviyesinin asilmasi ise daha anlamli fiyat teyidi olabilir. Ana Tlpras 1,36 5670,9
teknik goriinimde belirgin iyilesme igin 12.617 EMA20'nin geri alinmasi gerekiyor. Astor Enerji -1,53 5397,1
BIST100 igin 12.102-11.936-11730 destek; 12.208-12.332-12617-12700 direng
olarak izlenebilir. W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
® Detayh Teknik Analiz Biilteni i¢in tiklayin
F_XU0301026 15286,0 -0,9 219.334
F_XU0301226 16062,0 -0,8 7.162
F_USDTRY1026 50,01 0,0 78.548
Portfﬁy Segimleri F_EURTRY1026 55,70 -0,5 223
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Aselsan, L _MAcik Pozisyon Adet Deg.
Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans Gayrimenkul, Sok
Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0301026 460.376 6.299
F USDTRY1026 5.480.512 25.711
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Sirket Haberleri

® Avrupakent GYO (AVPGY; EUG; 12A HF: 103 TL) 3GC26 Beklentilerimiz: Net satislari 1.170 milyon TL (y/y nominal: -%49, reel: -%60),
FAVOK’i 610 milyon TL (y/y nominal: -%3, reel: -%25) ve net kari 298 milyon TL (y/y nominal: -%64, reel: -%72) olarak tahmin ediyoruz.
Konut ve ofis satiglarindaki disls, yataya yakin seyreden tekrarlayan gelirler karsisinda hasilati asagi cekecektir. Tekrarlayan gelirlerin
hasilat igindeki payinin artmasi, marjlari destekleyerek hasilattaki gerilemenin FAVOK iizerindeki etkisini sinirlayacaktir. Net kardaki disiis
operasyonel karhlktaki gerilemenin yani sira vergi gelirinin yerini net vergi giderinin almasindan kaynaklanmaktadir. AVPGY’nin
sonuglarini 30 Ekim’de agiklamasini bekliyoruz.

® Erdemir (EREGL; No6tr; 12A HF: 46 TL) 3C26 Beklentilerimiz: Net satislari 1.481 milyon USD (y/y: +%14, ¢/¢: +%3), TFRS FAVOK’li 185 milyon
USD (y/y: +%49, ¢/c: +%28), ton basina FAVOK’li 88 USD/t (y/y: +%49, ¢/¢: +%41) ve net kari 48 milyon USD (y/y: +%200, ¢/c: -%75) olarak
tahmin ediyoruz. Tahminlerimiz 3¢26’da giiclii biiylimeye isaret etse de yiiksek kémiir fiyatlarinin 4C26T’de ton basina FAVOK'te belirgin
bir ceyreklik diisiise yol agmasini ve 2026T ton basina FAVOK'iin yénetimin 75-85 USD/t araligindaki beklentisinin alt bandina yakin
gerceklesmesini bekliyoruz. 4C26T ton basina FAVOK'(i ilk asamada yaklasik 75 USD/t olarak tahmin ediyoruz; bunun, 2026T igin ton basina
FAVOK’ii yaklagik 74 USD/t'ye getirecegini hesapliyoruz. 2026T’de 8,5 milyon tonluk satis hacmi varsayimiyla, konsensiis FAVOK tahmini
ton basina yaklasik 80 USD/t’ye karsilik gelmektedir. Konsensiis FAVOK tahmininin 3C26 sonuglarinin ardindan yaklasik %5 civarinda asagi
yonlu revize edilebilecegini dustiniyoruz. EREGL’nin sonuglarini 22-23 Ekim’de agiklamasini bekliyoruz.

® Ronesans Gayrimenkul (RGYAS; EUG; 12A HF: 409 TL) 3G26 Beklentilerimiz: Net satiglari 4.893 milyon TL (y/y nominal: +%57,3, reel:
+%21,2), FAVOK’(i 3.215 milyon TL (y/y nominal: +%63,3, reel: +%25,9), net kari 4.965 milyon TL (y/y nominal: -%44,4, reel: -%57,2) ve
9A26 benzer alan FAVOK biiyiimesini reel olarak yaklasik %7 tahmin ediyoruz. Benzer alan kiralarindaki reel artigin siirmesi ve Optimum
varliklarinin tam konsolidasyonu, operasyonel performansta gticlii reel biiyimeyi destekleyecektir. Bununla birlikte, gegen yil kaydedilen
bagli ortaklik edinim kazanglarinin yarattigi yiuksek baz nedeniyle net kdarin hem nominal hem de reel olarak gerilemesini bekliyoruz.
Optimum istanbul’daki %50 payin satin alinmasindan yaklasik 3,5 milyar TL bagh ortaklik edinim kazanci tahmin ediyoruz. Gegen yil
kaydedilen edinim kazanglari, 30 Eylil 2026’ya endekslendiginde 9,4 milyar TL'ye karsilik gelmektedir.

® Perakende Sirketleri ve TAB Gida 3G26 Finansal Sonuglar Oncesi Degerlendirme: Tiirkiye’deki perakende sirketleri ve TAB Gida icin 3¢26
finansal sonuglar 6ncesi degerlendirmelerimizi tamamladik. TMS 29 diizeltilmis tahminlerimizin 6zeti asagida yer almaktadir.

e BIMAS (EUG, 12 Aylk Hedef Fiyat: 524TL): Satis alanindaki %5’lik biiylime ve sepet biyiikligiindeki artisin, 2¢26’da yillik bazda %6
reel ciro biylimesine donusmesini bekliyoruz. Brit kar marji Gzerindeki baskinin 3¢’de devam etmesi muhtemel gorintrken, efektif
vergi oranindaki olasi diigtisiin net kardaki reel biytimeyi desteklemesini bekliyoruz.

e KOTON (EUG, 12 Ayhk Hedef Fiyat: 23TL): Ozellikle kadin hazir giyim kategorisinde devam eden zayifligin operasyonel karlligi
baskilamasini ve net zararin geyreksel bazda artmasina neden olmasini bekliyoruz.

e MAVI (EUG, 12 Aylik Hedef Fiyat: 68TL): Yaz aylari ve okula déniis dénemindeki zayif performansin ardindan tiiketici talebindeki
zayifligin ve devam eden kampanyalarin yillik bazda satis biiyimesini baskilamasini ve faaliyet giderlerinin satiglara oranini artirmasini
bekliyoruz. Buna bagh olarak, net kar marjinin yillik bazda gerileyecegini 6ngoriyoruz.

e MGROS (EUG, 12 Aylik Hedef Fiyat: 901TL): Migros’un 3C’de 2C’ye kiyasla yillik bazda daha giiglii ciro bilyiimesi kaydetmesi
beklenmekle birlikte, briut kar marji Gzerindeki baski nedeniyle marj daralmasinin devam etmesi muhtemeldir. Ayrica, parasal
kazanglarin yillik bazda gerilemesini bekliyoruz.

e SOKM (EUG, 12 Aylik Hedef Fiyat: 88TL): FAVOK’teki %16’lik reel biiylime ve net nakit pozisyonundaki yillik iyilesmenin destegiyle
finansman giderlerindeki diisisiin net kar marjinda belirgin bir toparlanma saglamasini bekliyoruz. Sepet buyiklugindeki artisin
etkisiyle yillik bazda %1,7 reel ciro biiyimesi 6ngoriyoruz. TMS 29 6ncesi tahminlerimizde ise yillik bazda %33 nominal ciro biytimesi
bekliyoruz.

e TABGD (EUG, 12 Aylk Hedef Fiyat: 361TL): Reel ciro biiyiimesinin yavaslayarak %4’e gerilemesinin ve marj daralmasinin FAVOK’te

yillik bazda yalnizca sinirli bir artisa yol agmasini bekliyoruz. Ayrica, finansal gelirlerin azalmasini ve efektif vergi oraninin yillik bazda
ylkselmesini 6ngoriyoruz.
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TMS29 Diizeltilmis Tahminler

3G26T
Hssekodu RS yaym o saee A Norra e
(as reported)
BIMAS TL 9 Kas Net Satig 247,124 179,681 37.5% 6.0%
FAVOK 17,052 13,235 28.8% (0.7%)
Marj 6.9% 7.4% (0.47pt) (0.47pt)
Net Kar 8,454 5,275 60.3% 23.5%
Marj 3.4% 2.9% 0.49pt 0.49pt
KOTON TL 2-6 Kas Net Satig 9,813 7,914 24.0% (4.4%)
FAVOK 1,682 1,652 1.8% (21.5%)
Marj 17.1% 20.9% (3.73pt) (3.73pt)
Net Kar (199) 3 a.d. a.d.
Marj (2.0%) 0.0% ad. a.d.
MAVI TL 9 Ara Net Satig 15,539 12,156 27.8% (1.5%)
FAVOK 3,176 2,669 19.0% (8.3%)
Marj 20.4% 22.0% (1.52pt) (1.52pt)
Net Kar 1,198 1,006 19.1% (8.2%)
Marj 7.7% 8.3% (0.57pt) (0.57pt)
MGROS TL 5 Kas Net Satis 143,951 106,883 34.7% 3.8%
FAVOK 11,804 9,412 25.4% (3.3%)
Marj 8.2% 8.8% (0.61pt) (0.61pt)
Net Kar 3,251 3,949 (17.7%) (36.6%)
Marj 2.3% 3.7% (1.44pt) (1.44pt)
SOKM TL 2-6 Kas Net Satig 93,507 70,873 31.9% 1.7%
FAVOK 4,675 3,095 51.1% 16.4%
Marj 5.0% 4.4% 0.63pt 0.63pt
Net Kar 997 264 277.3% 190.9%
Marj 1.1% 0.4% 0.69pt 0.69pt
TABGD TL 26-28 Eki Net Satig 16,564 12,300 34.7% 3.8%
FAVOK 3,590 2,717 32.1% 1.9%
Marj 21.7% 22.1% (0.41pt) (0.41pt)
Net Kar 749 944 (20.7%) (38.8%)
Marj 4.5% 7.7% (3.15pt) (3.15pt)

® BIM (BIMAS, EUG, 12 Aylik Hedef Fiyat: 524TL) teknoloji sirketi kurma karari aldi: Baslangic sermayesi 250mnTL olan sirket; bilgisayar
programlama, yazilim ve teknoloji gelistirme; bilgisayar, bilgisayar ¢evre birimleri, POS terminalleri ve ATM’ler dahil teknolojik Grin ve
donanimlarin tedariki ve ticareti; basta yapay zeka, buylk veri analitigi, bulut bilisim ve siber giivenlik olmak Uzere ileri teknoloji
alanlarinda Ar-Ge, miihendislik ve danismanlik faaliyetleri yirttecektir. Ayrica, ilgili mevzuat kapsaminda gerekli izin ve yetkilerin alinmasi
kosuluyla finansal teknolojiler, dijital bankacilik ve 6deme hizmetleri alanlarinda faaliyet gostermeyi; teknoloji gelistirme bolgelerinde
projeler ve is birlikleri gerceklestirmeyi; e-ticaret ve dijital platform hizmetleri sunmayi hedeflemektedir. Sirketin bu alandaki uzun vadeli
stratejisine iliskin daha fazla bilgi edinmeyi bekliyoruz. Bununla birlikte, mevcut asamada degerleme etkisinin ihmal edilebilir diizeyde
olacagini 6ngoriiyoruz.

® Tiirk Altin isletmeleri (TRALT; Oneri Yok) ve TR Anadolu Metal (TRMET; Oneri Yok), TR Tedarik’teki sirasiyla %44 ve %28 paylarinin Tiirk
Altin Holding’e devrinin 14 Ekim 2026’da tescil edilerek ilan edildigini bildirdi. Toplam %72’lik payin devir bedeli agiklanmadi. Yorum: Devir
bedeli ve TR Tedarik’in sirketlerin finansallarindaki agirlig paylasiimadigindan islemin finansal etkisi 6l¢lilememektedir. Notr.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRIMLERI

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orami (%) Oram (%) Fiyati(TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Astor Enerji ASTOR 2.1%912 1.1% - - - 150.81 193.00
Ebebek Magazacilk EBEBK 0.6250 0.8% - - - 75.08 75.70

PAY GERi ALIM BILDIiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Metgilin Enerji Yatirimlarn METEN 860,043 20.72 17.8 0.69%
Sanko Pazarlama SANKO 17,000 19.95 0.3 0.05%
Ldr Turizm LIDER 250,000 7.68 1.9 2.42%
Cvk Maden isletmeleri CVKMD 1,150,000 12.44 14.3 0.11%
Kuzugrup Gayrimenkul Yatirim Ortakligi KZGYO 87,425 17.86 1.6 0.68%
Soke Degirmencilik Sanayi SOKE 1,100,000 7.60 8.4 1.80%
Ulusoy Un ULUUN 1,650,000 6.61 10.9 1.65%
Tatlipinar Enerji Uretim TATEN 300,000 4.81 14 0.41%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 109,003 30.58 33 1.13%
Lokman Hekim LKMNH 30,000 10.85 0.3 6.12%
Orzaks ilag ve Kimya ORZAX 190,000 65.49 12.4 0.51%
Agaoglu Avrasya G.Y.O. AAGYO 110,000 8.37 0.9 0.97%
Bogazici Beton Sanayi ve Ticaret BOBET 101,355 14.50 1.5 3.70%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortaklig ASGYO 400,000 9.30 3.7 0.23%
Erciyas Celik Boru ERCB 1,652,500 43.36 71.7 4.92%
Mavi Giyim MAVI 250,000 37.26 9.3 2.22%
Zeray G.Y.O. ZERGY 500,011 7.46 3.7 0.08%
Metropal Kurumsal Hizmetler MCARD 30,000 99.47 3.0 0.28%
Kiler G.M.Y.O. KLGYO 195,000 4.00 0.8 0.02%
Bor Seker BORSK 160,000 5.30 0.8 0.86%
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY 275,006 15.91 4.4 3.45%
Tureks Turizm TUREX 1,340,428 5.87 7.9 2.57%
Enerya Enerji ENERY 1,200,000 13.98 16.8 0.53%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 390,000 46.41 18.1 3.33%
Kiler Holding KLRHO 103,000 10.47 1.1 0.11%
Gedik Yatirim GEDIK 556,893 4.85 2.7 0.67%
Akhan Un Fab. ve Tarim Uriin. AKHAN 124,650 29.99 3.7 0.05%
Kervan Gida Sanayi KRVGD 450,000 2.15 1.0 2.01%
Luxera G.Y.O. LXGYO 150,000 6.67 1.0 0.05%
Kapeks Kimya KPEKS 70,000 51.43 3.6 0.06%
Teknika Plast Teknik Kalip Pls. TKNKA 100,000 38.00 3.8 0.08%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 2,900,000 2.48 7.2 0.98%
Masfen Enerji MASFN 300,749 34.98 10.5 1.15%
Osmanli Yatirim Menkul Degerler OSMEN 40,000 5.28 0.2 0.01%
Park Elek. Madencilik PRKME 50,000 14.00 0.7 1.15%
Yayla Agro Gida YYLGD 50,000 7.38 0.4 0.17%
Oylum Sinai Yatirimlar OYLUM 100,000 6.65 0.7 3.79%
Atakey Patates Gida ATAKP 60,000 32.87 2.0 0.65%
Tab Gida Sanayi TABGD 10,000 215.40 2.2 0.09%
Dof Robotik Sanayi DOFRB 25,000 67.50 1.7 0.02%
Cvk Maden isletmeleri CVKMD 1,263,735 13.15 16.6 0.08%
Blume Metal Kimya BLUME 144,954 31.48 4.6 1.32%
Gentas GENTS 211,531 3.96 0.8 0.15%
Teknika Plast Teknik Kalip Pls. TKNKA 100,000 41.74 4.2 0.08%
Meysu Gida MEYSU 650,000 7.91 5.1 0.66%
Kartonsan KARTN 20,448 103.86 2.1 0.19%
Toplam 291.1

AKYatirim




[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin)

S&P 500

««e+«2 50 Glinlik Ort=7.707

~—— S&P 500= 7.719

««e+«2 200 Giinlik Ort= 7.263

——— BIST-100 +eseee 50 Gnlik Ort +e+ee2 200 Ginliik Ort
16.000 - 8.400 -
14.000 7.800 7.719
7.200
12.000 - 6.600
10.000 - 6.000
5.400
8.000 - 4.800
6.000 1 4.200
3.600
4.000 - 3.000
2.000 1 2.400
1.800 -
0 - o'o o'o c'h &1 é é, ; ;4 ;‘ ;‘ r'ﬂ ('ﬂ <'r ; .}1 L'n k'c Cc 1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
~ 0 0 a o o < < o i}
S S5 SS55S555558558885¢58 gddggggggdygggsgggssg
4 3 45 46 96 956 95 F S A S A o ST S O - T R O - = - = - = -
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=49,42 «««+++ 50 Ginlik Ort= 48,55 «««««+ 200 Giinlik Ort= 46,00 ———Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 45,6 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 102,1 (sag)
55,00 - 100 4 - 115,00
50,00 49,42 i L 110,00
45,00 1
1000 L 105,00
35,00 - 80 1 L 100,00
30,00 70 - L 95,00
25,00
20,00 0 L 90,00
15,00 - 85,00
10,00 50 1 - 80,00
5,00
0,00 40—t 75,00
5883238833833 323333888%8 ggd2agggggygggggges
B ? B ? B ? B ? B # B # B ? B # B ? B o < o < o < o < o < o < o < o < o < [=)
4 0 @ O A4 O @ O % O @ O # O d O =# o A - 0 &4 0o 4 o 4 o & o0 +# o 4 o 4 o & o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
e ABD 10 Yillik Getiri= 5,10 == Almanya 10 Yillik Getiri= 3,47
52,00 - Gosterge Faiz ~———10 Yillik Getiri 6.0
46,00 5,0 - 5,10
40,00 - 40
35,4 3,47
34,00 - 30 J
28,00 - 2,0 1
22,00 - 10
16,00 - OOM
10,00 -| 10 |
4,00 N 20 J
sg3g2ggegggggggigges S gg2ggsgsgsggagzyIeesgs
§3g3gFS STz sgsgsggsze eSS
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
8000 - e Gram Altin (TL)= 6579 «+eee2 50 Glnliik Ort= 6757 1000 -
7000 900
300
6000
700
5000 600
4000 500
3000 400
300
2000
200
1000 100 4
O A e oy
~ 0 0 ()] a o o - - o~ o~ oM o < < n wn o ©o ~ 00 0 [} a [} o - il o~ o~ m [q] < < n n o 1)
= = = = - o o o o o o o o o o o o o o o - = - Al o o o o o o o o o o o o o o
~ > S > S > OS S COCSNS OSSR OCS COCTSYSYS TS COCTYS S>S>S""> > S 3T N S S S O SO S AT STt o=
I S = S = O - O = = = = = = - SIS IS IS g d g e o

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar



mailto:Caglar.Yunculer@akbank.com
mailto:Sibel.Yapici@akbank.com
mailto:Sercan.Piskin@akbank.com
mailto:Ekonomikarastirmalar@akbank.com

