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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD
48,9986 55,6820 1,1356

Jeopolitik belirsizlikler siirerken, kiiresel piyasalarda satis baskisi artiyor

® ABD’de konut fiyatlari ve Conference Board tiiketici gliven endeksi agiklanacak.
® Ayrica JOLTS agik is pozisyonlari verisi yayinlanacak.
® Yurtiginde eylul ayr ekonomik gliven endeksi agiklanacak.

ABD ve iran arasinda ateskesin saglanmasi ve Hiirmiiz Bogazi’'nin yeniden agilmasina
yonelik diplomatik girisimlerde ¢6ziim saglanamamasi piyasalarda jeopolitik risk algisini
yukari tasirken, tahvil, hisse senedi ve degerli metal piyasalarinda satis baskisi devam
ediyor. ABD ve iran arabulucular {izerinden yiiriitiilen gériismelere diin de devam etse
de taraflardan gelen agiklamalar temel goris ayriliklarinin strdiigiine isaret ediyor. Diin
104-109$ gibi genis bir bantta dalgalanan Brent petrol varil fiyati bu sabah %2,1
artarak 107,5$ ile savas dénemi ortalamasinin Gizerindeki seyrini koruyor (mart-mayis
ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86S, eylil ort: 102$). Fed’den bu sabah itibariyla
onumiuzdeki 1 yilhk vade igin 4 faiz artisi bekleniyor. ABD tahvil getirileri yeni giine 2,
10 ve 30 yillik vadelerde iki baz puan yukarda baslarken, dolar endeksi diger 6nemli
para birimleri karsisinda agustos ayinin basindan bu yana en glicli seviyesinde. Hisse
senetleri tarafinda, ABD vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde genele yayilan saticili
seyir hakim. Avrupa vadeli islemleri ise Bolge’nin ana endekslerinde sinirl pozitif agilisa
isaret ediyor.

MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk islem giiniinde ABD ve Asya borsalari onciliginde
%0,71 deger kaybederken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %1,31 geriledi.
ABD’de S&P 500 (%-0,77) ve Nasdaq (%-0,92) endekslerindeki satislar zorunlu tiiketim
(%+0,40), saglk (%+0,29) ve enerji (%+0,21) haricinde genele yayildi. Olgek bazinda ise
Muhtesem Yedili grup yatay kapanisla son donemdeki olumlu ayrismasini stirdtirdii.
Avrupa’da giin iginde pozitif seyreden Stoxx Europe 600 ABD piyasalarinin agildigi
saatlerde kazanimlarini geri vererek giini %0,05’lik sinirli kayipla tamamladi. Din %1,9
yukselen Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %1,2 dususle 72,5€’da
islem gorlyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda sinirh pozitif
acilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah genele yayilan saticili seyir devam
ediyor. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,04, Japonya’da Nikkei 225 %1,33 ve
Giiney Kore’de KOSPI %1,03 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasi
fiyatlamalarinda ECB’nin bir sonraki faiz artisi i¢in aralik ayina kesin goziyle bakiliyor.
ECB Baskani Christine Lagarde diin, enflasyonda su ana kadar herhangi bir ikincil tur
etkinin gorulmedigine dikkat gekerek, bu durumun ECB’nin enflasyonu kontrol altinda
tutmak adina uygun ve 6lgull bir tepki benimsemesini gerektirdigini agikladi. Fed vadeli
faiz kontratlarinda, enerji fiyatlarinda devam eden vyikselisin etkisiyle ekim ayina
atfedilen olasilik bu sabah %73’e yiikselirken, 6niimuzdeki bir yillik vade igin fiyatlanan
toplam faiz artisi 100 baz puana ulasti. 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri diin 8 baz
puan artisla sirasiyla %4,93 ve %5,24’e yikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para
birimleri karsisinda %0,2 deger kazandi (101,20). Euro/dolar paritesi %0,2 disusle
1,137 seviyesine geriledi. Faiz artis beklentileri ve dolar endeksindeki yukari yonli
egilimin devamiyla diin %3,9 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,3 yikselisle
4127%’da, diin %5,7 gerileyen giimiis fiyati ise bu sabah %0,4 disiisle 60,45’da islem
goriyor.

® ABD’de Texas imalat Goriinimii Anketi'ne gére; eyliil ayinda imalat sektdriinde
Uretim ivme kazandi ve Uretim endeksi 13 puan artisla 29,5’e yikseldi. Yeni
siparigsler endeksi de artis gosterdi. Alt endekslerin (¢l de uzun dénem
ortalamalarin iizerinde gergeklesti. istihdam artisi da eyliil ayinda hizlandi. Fiyat ve
Ucret baskilari da genel olarak artti.

® Yurt disinda bugiin ABD’de konut fiyatlari ve Conference Board Tulketici Gliven
Endeksi, Jolts agik is pozisyonlari, Euro Bolgesi’'nde ekonomik giiven endeksi verileri
aciklanacak. ABD'de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi temmuz ayindaki
90,2 seviyesinden agustos ayinda 89,4'e ocaktan bu yana en dustk seviyeye
gerilemisti.

® Yurt icinde TURKBESD verilerine gore, beyaz esya sektoriinde agustos ayinda i¢
satislar yillik %8, retim ise %4 artti. Yilin ilk sekiz ayinda ihracat yillik %18, Gretim
ise %13 geriledi. i¢ satislarda ise azalis %4 oldu. Yurt iginde bugiin eyliil ayi
ekonomik gliven endeksi verisi agiklanacak. Ekonomik Guven Endeksinde son doért
aydir yukselis goruliyor; endeks agustosta aylik 0,8 puan artisla 100,6'ya
yukselerek subattan bu yana en yiksek seviyeye ulasmisti. Eylil ayinda alt
endekslerden reel kesim, tiketici ve perakende ticaret sektori gliven endeksi aylik
bazda artarken, hizmet giiven endeksi yatay seyretti. insaat sektérii giiven endeksi
ise azaldl.
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Getirileri
28/09 25/09 2025
36,88 36,88 37,96
35,61 35,41 28,96
5,24 5,16 4,17
3,64 3,60 2,85

28/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,98 0,1 0,4 14,0
€/TL 55,73 -0,1 -0,4 10,3
€/$ 1,14 -0,2 -0,8 -3,2
$/Yen 157,39 0,1 0,0 0,4
GBP/$ 1,33 0,1 -0,8 -1,6
Bitcoin 83.500 -1,2 -4,0 -4,7

[ J Hisse Senedi Endeksleri

BIST-100
S&P 500
FTSE-100
DAX

SMi
Nikkei 225
MSCI EM

Sangay

Bovespa

28/09
12.593
7.684
10.685
25.374
13.943
65.878

1.710

3.824
182.991

[ W Emtia Fiyatlari

28/09 Giinlitk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil)

Altin ($/ons)

Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

105,3
4.116
6.472,1
656,6

Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

2,4 5,6 11,8
08 -1,0 12,2
0,1 0,5 7,6
0,1 08 3,6
0,0 0,1 51
0,7 1,3 30,9
-1,3 1,4 21,7
1,7 32 3,7
03 1,9 13,6

0,9 49 73,0
39 5,2 -42
39 -49 8,5
1,9 18 15,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Fon piyasasinda son dénemde ortaya c¢ikan gelismeleri ele almak Uzere
bugiin ekonomi yénetimi, Cumhurbaskani Erdogan ile bir toplanti yapacak.
Toplanti sonrasi tasfiye siirecindeki fonlarin yatirmcilarina iliskin bazi
kararlar agiklanabilecegi beklentisi bulunuyor. Diin BIST’te fon piyasasina
iliskin endiseler dolayisiyla saticili seyir devam etti. BIST-100 endeksi giin
icerisinde mart ayindan sonra ilk kez 12.500 seviyesinin altina geldi.
Sektorler bazinda ise bankalar olumlu ayristi. 1 Ekim’den sonra gegtigimiz
hafta agiklanan endeks gincellemelerinin islerlik kazanmasiyla endekste
daha istikrarh bir gértinim saglanabilir. Yurt digi tarafta ise eneriji fiyatlari
kaynakli endiseler devam ediyor. Hirmuz Bogazi'ndaki belirsizlik Brent
petroliin 100 dolarin {izerinde kalmasina neden oluyor. Diin ABD hisse
senedi endekslerinde de genelde saticili egilim hakimdi. Veri takviminde
bugiin eylil ayr Ekonomik Giliven Endeksi ile BDDK’nin Bankacilik Sektéri
agustos sonuglari yer aliyor. BIST’de asagi yonlu egilimin bugiin de devam
edebilecegini dustintyoruz.

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka

ingaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans Gayrimenkul, Sok
Marketler, Tofas, Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin
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" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 24 -5.6 -140 11.8
BIST-30 -1.9 -4.5 -6.8 28.0
Banka Endeksi -0.9 -3.6 -3.6  -25
Sinai Endeks -4.1 -7.4 -186 185
Hizmetler Endeksi -2.0 -43 -155 50

o
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12,052,998
Bankalar Piy. Deg. 2,283,639
Holdingler Piy. Deg. 1,926,317
Sanayi Piy. Deg. 4,878,096
BIST islem Hacmi (mn TL) 142,497
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

L3 En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Grainturk Holding 5.94 404.5
Migros 1.62 1653.2
Argelik 1.17 174.7
Efor Yatirim 1.01 1285.2
Halk Bankasi 0.49 1496.6

En Diisiik Getiri

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

Balsu Gida -10.00 630.6
Ral Yatirim Holding -10.00 0.5

Europower Enerji ve -10.00 1231.7
Margun Enerji -9.99 1.7

Kiler Holding -9.98 10.7

2

Aselsan -1.34 9039.2
Tirk Hava Yollari -1.29 8260.9
Akbank -1.13 8106.3
Tlpras -1.91 7053.7
Sasa -9.62 6472.8

[ B VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0301026 15921.0 -2.3 301,599
F_XU0301226 16690.0 -2.2 7,543
F_USDTRY1026 50.26 0.0 625,838
F_EURTRY1026 57.16 -04 4,000
[ M Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0301026 421,235 4,984

F USDTRY1026 2i501i978 420i481
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Sirket Haberleri

® Tiirk Altin isletmeleri (TRALT; Oneri Yok) Mollakara altin ve giimiis projesine iliskin maden isletme ruhsatlarinin iptali ve yiiriitmenin
durdurulmasi talepleriyle G¢ dava agildigini agikladi. Mahkeme, ilk inceleme kapsaminda bilgi ve belge talep ederken, sirket davalara
mudahil olmak igin bagvuruda bulundu ve istenen belgeleri verilen siire iginde sunacagini bildirdi. Mevcut faaliyetler devam etmektedir ve
su asamada Uretim Uzerinde &lgllebilir bir etki bulunmamaktadir. Temel risk, ylrtitmenin durdurulmasi karari verilmesidir. Yorum:
Mahkeme yiritmenin durdurulmasina karar vermedigi siirece, davalar gorilirken tretimin devam etmesini bekliyoruz. Hafif olumsuz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK bugiin bankalarin agustos ayi toplu sonuglarini agiklayacak. Sektoriin agustos ayi net karinin 6nceki aya gore
%15’in lizerinde artisla 80 milyar TL diizeyinde gergeklesmesini bekliyoruz. Bankalarin temmuz net kari 68 milyar TL ve yilin ilk yedi ayinda
ayhk ortalama net kari 85 milyar TL diizeyinde gergeklesti. Aylik net kar tahminimize gore sektoriin ilk sekiz aydaki net kari yillik %20 civari
artisla 676 milyar TL diizeyine ulasiyor.

TEMETTU BiLDiRIMLERI

Brit Brit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettiu (TL) Verim (%) Kapanis (TL)
Galatasaray GSRAY - 0.00% 0.81
Gediz Ambalaj GEDZA - 0.00% 21.94 -

PAY GERIi ALIM BiLDiRiIMLERIi

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Ozsermayeye Orani
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret TEZOL 16,000 7.06 0.1 0.19%
Emlak G.M.Y.O. EKGYO 265,500 18.83 5.0 0.15%
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 28,573 30.33 0.9 0.58%
Armada Gida ARMGD 50,000 143.00 7.2 0.02%
Kristal Kola KRSTL 2,000,000 7.81 15.6 1.04%
Gediz Ambalaj GEDZA 23,000 21.82 0.5 1.01%
Asce Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi ASGYO 406,325 9.89 4.0 0.07%
Ldr Turizm LIDER 300,000 8.41 2.5 1.97%
Etiler Gida ETILR 2,028,415 7.21 14.6 2.70%
Dagi Giyim DAGI 100,000 5.03 0.5 7.00%
Etiler Gida ETILR 2,028,415 7.21 14.6 2.70%
Erciyas Celik Boru ERCB 6,000 36.63 0.2 0.09%
Kog¢ Metalurji KOCMT 1,500,000 2.60 3.9 0.78%
Tgs Dig Ticaret TGSAS 50,000 99.50 5.0 0.35%
Bor Seker BORSK 172,230 5.57 1.0 0.07%
Lokman Hekim LKMNH 30,000 11.93 0.4 5.95%
Luxera G.Y.O. LXGYO 445,000 6.67 3.0 0.13%
Net Holding NTHOL 320,000 37.48 12.0 0.22%
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY 190,000 15.12 2.9 2.94%
Mavi Giyim MAVI 300,000 37.43 11.2 1.97%
Gedik Yatirom GEDIK 1,005,000 5.02 5.0 0.18%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 1,653,000 41.79 69.1 3.20%
Enerya Enerji ENERY 7,407,495 12.63 93.6 4.47%
Grainturk Holding GRTHO 119,000 116.07 13.8 0.32%
Tureks Turizm TUREX 4,204,649 5.62 23.6 1.01%
Tukas TUKAS 11,968,879 2.18 26.1 3.02%
Park Elek. Madencilik PRKME 49,749 14.16 0.7 1.12%
Fade Gida Yatirim FADE 100,229 11.15 1.1 0.12%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 3,600,000 2.39 8.6 0.31%
Turk Altin isletmeleri TRALT 2,560,000 46.75 119.7 1.98%
Masfen Enerji MASFN 451,239 36.73 16.6 0.29%
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN 100,000 13.05 1.3 1.60%
Alfa Solar Enerji ALFAS 250,000 29.66 7.4 0.43%
Derluks Yatirim Holding DERHL 1,000,000 1.66 1.7 0.10%
Yayla Agro Gida YYLGD 1,000,000 7.83 7.8 0.11%
Blume Metal Kimya BLUME 140,000 34.64 4.8 1.04%
Oylum Sinai Yatirnmlar oyYLumM 225,000 6.07 1.4 1.96%
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 128,000 3.44 0.4 0.61%
Bilici Yatirbm BLCYT 200,000 1.81 0.4 0.20%
Toplam 508.1
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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