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Piyasalarda Son Goriiniim*
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ABD-iran arasinda diplomatik ¢6ziim beklentileri zayiflarken, risk istahi azaliyor

® ABD’de Mich. Univ. Tiiketici Giiven Endeksi eyliilde 3,6 puan disisle 48,1'e geriledi.
® Dayanikl mal siparisleri agustosta oncu veriye gore aylhk bazda degisim gostermedi (%0,0).
®  Kultir ve Turizm Bakanhgi verisine gore; yabanci turist sayisi ilk sekiz ayda yillik %1,8 azaldi.

Yeni haftanin baslangicinda kiiresel risk istahi ABD Bagkani Trump’in iran’in ategkes ve Hirmiiz
Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik teklifini reddetmesiyle gerilerken, 6nceki haftayr diplomatik
¢6zUm iyimserligiyle 104$’da yatay tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %2,3 artarak 107$
ile tekrar savag dénemi ortalamasinin lzerinde igslem gériiyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-
agustos ort.: 86S, eylil ort: 102$). Diger yandan Trump’in diin Katar arabuluculugunda bu hafta
diplomatik temaslarin hizlanacagini agiklamasi ve iran Disisleri Bakani Erakgi'nin diplomatik ¢6zim
arayisinin sirdugini belirtmesi diyalog kanallarinin tamamen kapanmadigi sinyali verse de,
goriismelerde iran’in yaptirimlarin hafifletiimesi ve deniz ablukasinin kaldirimasi énceliklerinden
vazgegmeyecegini duyurmasi, ABD tarafinin da niikleer program konusunda ilave tavizler talep
etmeyi sUrdiirmesi taraflar arasinda temel goris ayriliklarinin korunduguna isaret ediyor. Sahada ise
iran destekli Yemenli Husiler ile Suudi Arabistan arasindaki catismalar devam ediyor. Diin ayrica iran
basininda iran’in Hiirmiiz Bogazi'nda hafta sonu 19 gemiye miidahale ettigi haberi paylagiimisti. 10
yillik ABD tahvil gerisi yeni gine 5 baz puan artigla son 19 yilin yeni zirvesi olan %5,21’de baslarken,
dolar endeksindeki yukari yonli egilim bu sabahki %0,1 artisla korunuyor. Degerli metallerde satis
baskisi devam ediyor. Hisse senetleri tarafinda, Avrupa vadeli islemleri Bolge'nin ana endekslerinde
pozitif agilisa isaret ediyor. ABD vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde ise genele yayilan saticili
seyir 6n planda.

MSCI Diinya Endeksi Cuma gini olumlu seyreden jeopolitik haber akislariyla %0,58 deger
kazanirken, haftay1 %0,89 artisla tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'in sirasiyla %1,21 ve %2,06
yukseldigi gecen hafta, yapay zeka baglantili teknoloji hisseleri ile diger sektorler; 6lgek bazinda ise
Muhtesem Yedili (%+3,04) grup ile faiz hassasiyeti yiiksek olan kiigtik isletmelerin yer aldigi Russell
2000 (%-0,80) arasindaki ayrisma devam etti. Sektorel detayda, teknoloji (%+3,11), iletisim (%+2,15)
ve saglik (%+1,70) surikleyici oldu. En fazla deger kaybedenlerde ise enerji (%-2,99) ve enerji
dagitim sirketlerinin yer aldigi kamu hizmetleri (%-3,20) ile finans (%-1,58) ve uzun vadeli faizlerdeki
yukari yonli seyirden olumsuz etkilenen gayrimenkul (%-1,38) oldu. Avrupa’da Stoxx Europe 600
enerji fiyatlarindaki gerilemeden destek bularak haftayr %0,50 yikselisle tamamladi. Gegen hafta
%9,4 gerileyen Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %1,6 artisla 73€’da islem
goruyor. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya
borsalarinda ise bu sabah genele yayilan saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay
%1,82, Japonya’da Nikkei 225 %0,17 ve Giiney Kore’de KOSPI %2,32 asagida islem gorliyor. Faizler
tarafinda, OIS piyasasi fiyatlamalarinda ECB’ye atfedilen bir sonraki faiz artisi olasiligi aralik ayinda
agirlik kazanirken, yil sonuna kadar beklenen toplam artis 35 baz puanda. Fed vadeli faiz
kontratlarinda, gegen hafta faaliyete dair gligli sinyaller veren PMI verisi, FOMC Uyelerinden gelen
ilave faiz artig sinyalleri ve artan jeopolitik belirsizlikler bilesiminde ekim ayi faiz artis olasiligi bu
sabah %68’e ylkselirken, oniimuzdeki bir yillik vade igin fiyatlanan toplam faiz artisi 94 baz puana
ulasti. 10 yilik ABD tahvil getirisi haftalik 16 baz puan artisla %5,16ya, 2 yillik getiri 11 baz puan
artisla %4,85’e yikseldi. Dolar Endeksi diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,7 deger kazandi
(100,97). Euro/dolar paritesi haftayr %0,8 duslsle 1,138 seviyesinde tamamladi. Faiz artig
beklentileri ve dolar endeksindeki yukari yonli egilimle gegen hafta %2,1 gerileyen altinin ons fiyati
bu sabah %2,1 disiisle 4197%’da, haftalik %3 gerileyen giimiis fiyati ise bu sabah %3,5 kayipla
625’da islem goriiyor.

® ABD’de Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksinde son iki aydir diisiis gosteriyor;
endeks eylil ayinda nihai veriye gore 3,6 puan disusle mayis ayindan bu yana en dusik seviye
olan 48,1'e geriledi (0ncu veri: 47,8). Beklentiler endeksi mayis ayindan bu yana en disuk
seviyesine inerek manget endeksteki dististe etkili oldu (51,5->46,3). Mevcut durum
endeksinde distis daha sinirl kaldi (51,9>50,9). Enflasyon beklentileri yikseldi; 12 ay sonrasi
enflasyon beklentisi bir 6nceki aya gore 0,6 puan artarak %4,6'ya ylkselirken (hazirandan bu
yana en yuksek seviye), bes yillik beklenti 0,1 puanhk artisla %3,4'e gikti. Yiksek seyreden
enflasyon beklentileri, tiketici gliveni tizerinde baski olusturmaya devam ediyor.

® ABD’de dayanikli mal siparigleri temmuz ayindaki aylik %0,9 artisin ardindan agustosta 6ncti
veriye gére 0,1 milyar $ azalarak (beklenti: %-0,3) 338,6 milyar $ seviyesinde gergeklesti. Yeni
siparisler ulastirma kalemi hari¢ tutuldugunda %0,3, savunma kalemi harig tutuldugunda ise
%0,1 artti. Son dort ayin Gglinde dlsus gosteren ulastirma ekipmanlari %0,6 dusts gosterdi.

®  Yurt disinda veri yogun bir hafta; yarin ABD’de Conference Board Tuketici Gliven Endeksi,
Carsamba ABD’de ADP istihdam, kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE), Cin’de imalat
sanayi PMI, Almanya’da éncii TUFE, Persembe giinii kiiresel capta imalat PMI ve ABD’de ISM
imalat sanayi endeksi, Euro Bélgesi’nde éncii TUFE, Cuma giinii ABD’de tarim digi istihdam bu
hafta icinde agiklanacak 6nemli veriler arasinda yer aliyor.

®  Yurt iginde Kultiir ve Turizm Bakanlig: verisine gore; yabanci turist sayisi agustos ayinda yillik
bazda yataya yakin seyretti. Boylece Ocak-Agustos doneminde yillik %1,8 azaligla 34,8 milyona
geriledi. ilgili ddnemde Rusya’dan (%3,6) gelen turist sayisi artarken, Almanya (%-0,2), ingiltere
(%-9,6) ve iran’dan (%-1,7) gelen turist sayisi azald.

®  Yurtiginde bu hafta yarin eylil ayi ekonomik giiven endeksi, Carsamba giinu issizlik orani, nihai
agustos ay! dig ticaret, Persembe giinii ise iSO Tirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi
verileri agiklanacak.
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25/09 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,92 0,1 0,3 13,9
€/TL 55,78 0,1 -0,5 10,4
€/$ 1,14 0,1 -0,8 -3,0
$/Yen 157,28 -1,0 0,3 0,4
GBP/$ 1,32 0,2 -11 -1,7
Bitcoin 84.536 0,6 4,3 -3,6

[ J Hisse Senedi Endeksleri

25/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 12.899 0,1 -2,9 14,5
S&P 500 7.743 0,5 1,2 13,1
FTSE-100 10.695 0,1 0,3 7,7
DAX 25.409 0,6 0,4 3,7
SMiI 13.946 0,3 1,2 51
Nikkei 225 66.364 1,3 2,1 31,8
MSCI EM 1.732 0,0 1,3 23,4
Sangay 3.888 0,0 -0,6 -2,0
Bovespa 183.477 -0,3 -09 139

[ W Emtia Fiyatlari

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim "YW Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® Finansal piyasalar yeni haftaya sermaye piyasalarinda hafta sonu gelen diizenlemelerle

basliyor: SPK, bu kapsamda tasfiye stirecindeki fonlardaki yatirimci islemlerine iliskin 16 BIST-100 01 -2,9 -10,9 14,5
Eylil tarihini baz alarak tasfiye siirecine girme ve ddeme kosullarina iliskin kurallar BIST-30 0,0 -1,5 -4,6 30,5
tahsis etti. SPK ayrica fon islemleri kaynakli olarak bazi kisi, sirket ve fonlara iliskin daha .

sonra kismen revize edilen tedbir kararlari agikladi. Alinan kararlarin hafta basi itibariyla Banka Endeksi 0,0 -0,8 0,4 -16
hisseler tizerinde baskilayici etkisi olabilir. Giindem agisindan bugiin 6nem tagiyan bir Sinai Endeks 0,0 -4,5 -13,0 23,6
baska gelisme ise Cumhurbaskani Erdogan liderliginde yapilacak Bakanlar Kurulu Hizmetler Endeksi 0,5 2,1 11,9 7,1

toplantisi olacak. Toplanti kapsaminda Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Kurula

fonlar hakkinda sunum yapacak. Ayrica basinda yer alan haberlere gore Sal giini konu . . X
hakkinda ekonomi yénetiminin Cumhurbaskani Erdogan ile bir toplanti daha yapmasi ve @ Plyasa Verileri

konu hakkinda yol haritasinin netlesmesi bekleniyor. BiST-100 endeksi gegtigimiz haftayi

%2,9 k§y|pla ta.mamllarken, BIST-30 hisse!gr-i daha iyi bir performa.ns ser.giledi.. .Sektérel BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.359.685
bazda ise demir/gelik, havacilik, telekomiinikasyon ve bankacilik hisseleri pozitif ayristi. . .

Gegtigimiz hafta aciklanan hisse giincellemelerini iceren yeni endeks hesaplamalari bu Bankalar Piy. Deg. 2.296.058
haftz?1 l?erserjwbe gtlntlnf;ien itibaren baslayacak. Avyrlca piyasa agisindan rzaftamn veri Holdingler Piy. Deg. 1.994.176
takviminde 6ne ¢ikan bir konu yarin agiklanacak agustos ayi toplu banka karlari olacak. . .

Yeni haftaya baglarken kiiresel tarafta da ABD-iran gériismelerinin sonugsuz kalmasiyla Sanayi Piy. Deg. 5.090.977
Brent petroliin yeniden 106 dolarin Uzerine ¢iktigi goriliyor. BIST'in haftanin ilk BIST ]$|em Hacmi (mn TL) 129.943

gununde bir miktar satis baskisi gormesi beklenebilir.
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%
® Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem giiniinii %0,09 ylkselisle 12.899 seviyesinde
tamamladi. Giin iginde 12.840-12.997 bandinda hareket eden endeks, énceki giinki [ En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn T
%2,74'lUk sert diststin ardindan dar bir bantta dengelenmeye calisti. Giin igindeki
12.997 seviyesine kadar gelen tepki korunamadi ve kapanis hareket alaninin %38’inde

gerceklesti. islem hacminin 20 giinliik ortalamanin yalnizca %65’inde kalmasi da gerek Mia TEkn0|0ji 10,00 958,8
alim gerek satis tarafinda gticlu bir katilim olusmadigini gosteriyor. Son fiyat hareketinin Kuyas Yatirnm 9,99 868,9
en onemli tarafi, yeniden glindeme gelen 12.817-12626 ana dip bdlgesinin simdilik .

korunmasi oldu. Yeni dip olusmamasi ve ardindan gelen sinirli tepki 12.817-12.840 Grainturk Holding 9,94 195,7

bélgesinde alicilarin yeniden devreye girdigine isaret ediyor. Ancak tepkinin zayif Eczacibasl ]|ag 9,42 611,3
kalmasi ve giiniin Gst bolimiinde kapanis yapilamamasi nedeniyle hentiz giiglii bir gift . . .

dip veya kalici taban teyidinden s6z etmek igin erken. Teknik yapi halen belirgin bigimde Gen Ilag ve Sagllk Urt 8,89 321,9
negatif. BIST100 EMA20 (13.640), EMAS50 (13.894) ve EMA200’Un (13.365) tamaminin — —
altinda bulunuyor. EMA20'nin EMASO0 altinda kalmasi ve iki ortalama arasindaki farkin [ En Dusuk Getiri
yaklasik 254 puana genislemesi, kisa vadeli dlsus egiliminin devam ettigini gosteriyor.

Degisim (%) Hacim (mn TL)

‘Fiyat‘jl_e I?MAZOO arasmdaki.farklrﬁ da yaklasik 466 puana L‘|Ia§masi|,4gegtiéimiz gUnIefde Margun Enerji -10,00 3,5
izledigimiz EMA200 cevresindeki denge arayisindan belirgin bigimde uzaklasildigini .

ortaya koyuyor. XU030 tarafinda fiyat degisimi neredeyse sifir olmasina ragmen piyasa Ral Yatirim Holding -10,00 3,6
ici yapi BISTlOO’g gére daha olumlu. Endeks giinti %0,04 quselisle 15.947 seviyesinde Pasifik Eurasia Lojisti 9,99 7,5
tamamladi. Gun iginde 15.884-16.112 bandinda hareket etti ve kapanis gunliik hareket . .

alaninin %27’sinde kaldi. Piyasa katilimi ise islem giiniiniin en olumlu gostergesi oldu. Kiler Holding -9,99 91,5

XU030 kapsamindaki 21 hisse yiikseldi, 9 hisse geriledi; ylikselen hisse orani %70’e gikti. . _
GUBRF %6,45, TOASO %3,76 ve TRALT %2,98 ile yikselise énculiik etti. Buna karsilik Katilimevim Tasarruf 9,99 41,3

DSTKF %-9,97, PETKM %-4,27 ve EKGYO %-1,69 ile negatif ayristi. Asagida 12.817-12626 En Yiiksek Hacim Deéisim (%) Hacim (mn TI.)
seviyesini ana teknik esik olarak izlemeye devam ediyoruz. Bu seviyenin asagi kiriimasi ®

ve altinda kapaniglar goriilmesi halinde daha belirgin bir zayiflama egilimi gorulebilir.

Yukarida ilk 6nemli esik artik 13.000 psikolojik bolgesi. Buglinkii zirvenin 12.997'de Sasa -1,42 7342,3
kalmasi bu seviyenin kisa vadede fiyat tarafindan da teyit edildigini gosteriyor. 13.000'in B

geri alinmasi halinde 13.123-13.169 bélgesi, ardindan EMA200 13.365 giindeme Astor Enerji 0,29 6811,2
gelebilir. Genel gériinimde BIST100 kisa vadeli negatif trend igerisinde kritik 12.817 dip Tipras -1,16 6788,1
bélgesinde denge ariyor. Haftanin son islem giiniinde yeni dip olusmamasi, volatilitenin

daralmasi ve yikselen hisse oraninin %70’e ¢ikmasi satis baskisinin hafiflemeye Aselsan 1,22 6710,6
basladigina dair ilk isaretleri veriyor. Buna karsilik endeks halen Ug¢ ana hareketli Turk Hava Yollan 0,78 6095,2

ortalamanin altinda ve son tepki dusik hacimle sinirli kaldi. Bu nedenle 12.817'nin
korunmasi taban arayisini giiglendirebilir; 13.000 ve ardindan 13.123-13.169 bélgesinin ViOP K . T A

® ontrat Uzl. Fiy. Deg. Isl. Ad.
geri alinmasi ise tepkinin giic kazandigina dair ilk fiyat teyitlerini getirebilir. BIST100 igin Yy 5 (A) 3

12.840-12.817-12626 bolgesi destek; 13.000-13.123-13.365 direng olarak izlenebilir.

S F_XU0301026 162930 01  212.706

® Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin F_XU0301226 17073,0 0,1 3.384
F_USDTRY1026 50,27 -0,1 103.194

F_EURTRY1026 57,39 0,2 1.421

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat, ® A(}Ik Pozisyon Adet Deé.

Garanti Bankasi, Kog¢ Holding, Ronesans Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas,
Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F XU0301026 416.251 221.224

F USDTRY1026 2.081.497 86.898

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® Kardemir (KRDMD; N&tr; 12A HF: 52 TL) Yonetim Kurulu, 25 Eylil 2026 tarihinde doért ay sureli yeni bir pay geri alim programi baslatti. Program
kapsaminda, gikarilmis sermayenin %1'ine karsilik gelen 11,4 milyon TL nominal degerli paya kadar geri alim yapilabilecek. Programa ayrilan azami
kaynak 750 milyon TL olarak belirlendi. Sirket ayni giin, 5 Mayis 2023 tarihli &nceki geri alim programinin sona erdigini acikladi. Onceki program
kapsaminda, sermayenin %0,27'sine karsilik gelen 3.068.245 TL nominal degerli A grubu pay 15,96 TL/pay ortalama fiyatla, sermayenin %0,39'una
karsilik gelen 4.400.000 TL nominal degerli D grubu pay ise 17,49 TL/pay ortalama fiyatla geri alinmisti. Hesaplamalarimiza gore toplam maliyet
125,9 milyon TL olarak gergeklesti. Sirket ayrica 22 Ekim 2026 tarihinde saat 14.00'te Karabiik'te olaganisti genel kurul toplantisi yapilmasina karar
verdi. Gindemde, Yonetim Kurulu tarafindan yapilan tye segimlerinin onaya sunulmasi, Yonetim Kurulu Uyelerinin segimi ve pay geri alim igslemleri
hakkinda bilgilendirme yapilmasi yer aliyor. A, B ve D grubu pay sahipleri, Yonetim Kurulu adaylarini belirlemek tizere ayni giin saat 10.00'da ayri
ayri toplanacak.

® Ronesans Gayrimenkul (RGYAS; EUG; 12A HF: 409 TL) SPK’nin, Sirketin %100 bagl ortakligi Cevizli Gayrimenkul’ii (Kahramanmaras Piazza AVM)
kolaylastiriimis usulde devralmasina 23 Eyliil 2026 tarihinde onay verdigini agikladi. Birlesme, 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar esas alinarak
gerceklestirilecek. Cevizli, tiim aktif ve pasifleriyle birlikte sirkete devredilecek ve tasfiyesiz olarak sona erecek. islem kolaylastirilmis usulde
gerceklestirilecegi igin sermaye artirmi ve yeni pay ihraci yapilmayacak, sirketin 331 milyon TL tutarindaki sermayesi ve ortaklik yapisi
degismeyecek. Pay sahipleri igin ayrilma hakki dogmayacak ve islem genel kurul onayina sunulmayacak. Sirket, onayla birlikte birlesme
sOzlesmesinin ylrirltige girdigini ve tescil islemlerine baslandigini agikladi. Birlesme gerekgesi olarak operasyonlarin tek bir sirket altinda
toplanmasi, kurumsal yapinin sadelestirilmesi ve maliyet avantaji saglanmasi gosterildi. Cevizli zaten tam konsolide edildiginden, islem konsolide
bilangoda herhangi bir degisiklige yol agmayacak.

® Tiirk Altin isletmeleri (TRALT; Oneri Yok) Yonetim Kurulu, 25 Eyliil 2026 tarihinde grup sirketlerinin kurumsal yapisini sadelestirmek amaciyla, TR
Tedarik Danismanlik ve Arag Kiralama’nin sermayesinin %44’inli temsil eden 6,6 milyon TL nominal degerli payin iliskili taraf Turk Altin Holding’e
9,68 milyon TL bedelle pesin satiimasina karar verdi. Karar, bagimsiz tiyelerin gogunlugunun onayiyla alindi. Pay basina satis fiyati yaklasik 1,4667 TL
olarak belirlendi ve satigin ardindan sirketin istirakte payi kalmayacak. SGD Bagimsiz Denetim tarafindan hazirlanan degerleme raporunda tutar
21,92 milyon TL olarak belirlendi. Sirket, islemin pazarlik usuliiyle degerleme raporuna yakin bir deger lzerinden gergeklestirildigini agikladi.
islemden VUK esasina gére 447 bin TL kar doguyor. Satilan istirak, sirketin aktif toplaminin yaklagik %0,0107’sine, islem bedeli ise son yillik
hasilatinin yaklasik %0,0687sine karsilik geliyor.

® Tirk Hava Yollari (THYAO; No&tr; 12A HF: 330 TL) 2027'de personel maliyetlerinde tasarruf hedefliyor. Turk Hava Yollari, “Hedef 12" verimlilik
programi kapsaminda kokpit, kabin ve yer personelinin bazi iicret ve galisma kosullarini kapsayan bir dizi diizenlemeyi hayata gegiriyor. Hava-is'e
gore degisiklikler fazla mesai, ugusa bagli 6demeler, harcirahlar ve bazi ek 6demeleri kapsarken, diizenlemelerin blyik béliminin Ocak 2027'den
itibaren yirurlige girmesi bekleniyor. Sendika, 25 Eylil'de THY ydnetimiyle gerceklestirdigi toplantinin ardindan onerilen degisiklikleri kabul
etmedigini agikladi.

® Havacilik: Agustos turizm verisi: Yabanci ziyaretgi sayisi yogun sezonda yatay seyretti. Tlrkiye'ye gelen yabanci ziyaretgi sayisi agustos ayinda yillik
bazda yatay seyrederek 7,0 milyon oldu. 8A26'da yabanci ziyaretgi sayisi yillik %1,8 duslsle 34,8 milyon olarak gercgeklesti. Antalya, 2,5 milyon
ziyaretgiyle agustos ayindaki toplam yabanci ziyaretgilerin %36,2'sini olustururken, istanbul 1,9 milyon ziyaretgi ve %27,7 payla ikinci sirada yer aldi.
Kaynak pazarlara gére Rusya'dan gelen ziyaretci sayisi yillik %6,2, iran'dan gelen ziyaretgi sayisi %15,1 artarken, ingiltere'den gelen ziyaretci sayisi
%7,5 geriledi.

® Otomotiv: ACEA ¢aligmasi “Made in EU” gerekliliklerinin uygulanmasindaki zorluklara isaret ediyor. ACEA tarafindan Ricardo'ya hazirlatilan yeni
bir galisma, AB'nin Industrial Accelerator Act kapsaminda o6nerilen bazi yerel igerik gerekliliklerinin 6zellikle agir ticari araglar agisindan
uygulanmasinin zor olabilecegine isaret ediyor. Onerilen kurallar bugiin uygulansaydi, Avrupa'da iretilen orta ve agir ticari araglarin yaklasik yarisi
batarya hucreleri igin 6ngorilen “Made in EU” gerekliligini karsilayamayacakti. Calisma ayrica, AB'de Uretilen kamyonlarda kullanilan batarya
hicrelerinin %5'inden daha azinin 2027'de AB veya Birlesik Krallik menseli katot aktif malzemesi igermesinin beklendigini tahmin ediyor. Bulgular,
yerel tedarik edilen batarya bilesenlerinin mevcudiyetinin 6nerilen yerlilestirme takvimini desteklemek icin yeterli olmayabilecegine isaret ediyor.
Bu nedenle ACEA, gerekliliklerin 6zellikle agir ticari araglar icin daha kademeli uygulanmasini ve zorunlu yerel igerik esiklerinin Avrupa'daki fiili
tedarik imkanlariyla uyumlu hale getirilmesini savunuyor. Calismanin, “Made in EU” gergevesinin uygulanmasina iliskin potansiyel zorluklara isaret
ettigini distiniyoruz. Nihai kapsam, takvim ve Ulke bazindaki uygulama ise Avrupa otomotiv tedarik zincirine yiiksek dlgtide entegre olan Tirkiye
acisindan 6énemini koruyor.

® Meyve ve sebze tedarik zincirindeki aracilara yonelik yeni diizenleme: Sabah Gazetesi haberine gore, Ticaret Bakanli§i meyve ve sebze tedarik
zincirinin takibine y&nelik yeni bir diizenleme (izerinde calisiyor. Haksiz fiyat olusumunun &niine gegmek amaciyla Ticaret Bakani Omer Bolat, yeni
dizenlemenin Ureticiden perakendeye uzanan tedarik zincirindeki araci sayisini azaltmayi hedefledigini belirtti. Tedarik zincirinin tamaminin kayit
altina alinmasi da planlaniyor. Hatirlanacag tzere, 41 meyve ve sebze distriblitori yoneticisi hakkinda gozalti karari gikariimisti. Kapsamimizdaki
halka agik gida perakendecileri Migros, SOK ve BiM’in iriinlerini dogrudan ireticilerden tedarik ettigini belirtelim.
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BILDIRIMLERI

Brit Brit Bedelsiz Bedelli Bedelli Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) Orani (%) Fiyat: (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Lokman Hekim LKMNH 0.2315 1.9% - - - 12.05 12.28

PAY GERI ALIM BIiLDIiRiMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar . Geri Alimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Ozsermayeye Orani
Pc lletisim ve Medya Hizmetleri PCILT 50,000 30.86 1.5 0.56%
Etiler Gida ETILR 4,726,473 6.63 31.3 1.89%
Limak Dogu Anadolu Cimento LMKDC 50,000 22.72 1.1 0.06%
Emlak G.M.Y.O. EKGYO 260,000 19.23 5.0 0.14%
Lokman Hekim LKMNH 4,000 11.90 0.0 5.94%
Ekinciler Demir ve Celik EKDMR 133,000 32.80 4.4 0.17%
Mavi Giyim MAVI 200,000 37.41 7.5 1.93%
Dagi Giyim DAGI 4,100,050 5.51 22.6 6.98%
Tureks Turizm TUREX 2,742,423 5.80 15.9 0.62%
Turk Telekom TTKOM 365,000 54.61 19.9 0.04%
Masfen Enerji MASFN 167,731 38.14 6.4 0.21%
Gedik Yatirrm GEDIK 345,000 5.06 1.7 0.13%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 335,654 44.26 14.9 3.14%
Tgs Dis Ticaret TGSAS 2,849 103.82 0.3 0.02%
Ldr Turizm LIDER 200,000 9.34 1.9 1.93%
Grainturk Holding GRTHO 10,000 108.50 1.1 0.22%
Rainbow Polikarbonat RNPOL 1,400,000 2.04 2. 0.79%
Akfen G.M.Y.O. AKFGY 2,100,000 2.44 5.1 0.21%
Ulusal Faktoring ULUFA 3,000,000 1.47 4.4 1.07%
Tukas TUKAS 2,031,121 2.29 4.7 2.76%
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN 30,562 14.08 0.4 1.55%
Alfa Solar Enerji ALFAS 100,000 33.38 3.3 0.36%
Oylum Sinai Yatirnmlar oYLUM 26,756 6.05 0.2 1.70%
Net Holding NTHOL 240,000 36.96 8.9 0.16%
Atakey Patates Gida ATAKP 80,000 35.95 2.9 0.61%
Dct Trading Dis Ticaret DCTTR 48,298 3.65 0.2 0.58%
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 860,500 4.93 4.2 3.86%
Gen ilag ve Saghk Urunleri GENIL 650,000 6.40 4.2 0.08%
Blume Metal Kimya BLUME 50,000 37.24 1.9 0.96%
Toplam 178.7

BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BILDIRiIMLERI

Mevcut Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%)
Alkim Kagit ALKA 735,000,000 37.5% 275,625,000
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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