Gunliik Biilten 11 Eyliil 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY w EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
48,6039 56,4550 1,1606 14.394 6758,6

Piyasalarda bugiin ABD TUFE verisi takip edilecek ..
LB Haftalik Getiriler (%)

® TCMB politika faizini %37,0’de sabit birakt. a5 -

®  ECB beklentilerle uyumlu sekilde politika faizini 25 baz puan artirdi. 3,3

® ABD’de UFE agustosta yillik %5,4 artarak beklentilerin 0,1 puan iizerinde gerceklesti. 3,0

Son giinlerde ABD ve iran arasindaki misillemelerin petrol tankerlerine yogunlagmasi fiziki enerji v 0,4 03

arzinin daha uzun vadeli kesintiye ugramasi endiselerini artirirken, Suudi Arabistan’in diin agustos 0,0 " " " '
ayl petrol Gretiminin 1990’dan beri en diisiik seviyeye geriledigini agiklamasi ve iran destekli 15

Husilerin Yemen’de Mocha Limani'ni ele gegirmesiyle petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki yikselis

hizlandi. Haftanin ilk dért islem giininde %12 artan Brent petrol varil fiyati bu sabah 107,6$ ile -3,0

mayis ayindan bu yana en yiiksek seviyede islem gériyor (mart-mayis ort.: 102S, haziran-agustos a5 3.2

ort.: 86S, eylil ort: 99S). Avrupa gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF ise 82€ ile son 3,5 yilin yeni Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

zirvelerini olusturmaya devam ediyor. Din ECB Baskani Lagarde’in enflasyonun mevcut kosullarda

beklenenden daha kalici olacag vurgusu ve ABD UFE verisinde gekirdek PCE’ye girdi olusturan X

ulastirma ve saglik gibi bazi kalemlerin ylksek gelmesiyle kiresel merkez bankalarina dair faiz artig . Veriler (Bugﬁn) nceki Beklenti
beklentileri gliglenirken, tahvil piyasalarinda satis baskisi hizlaniyor. ABD 30 yillik tahvil getirisi " o .
Haziran 2007’den beri en yiiksek seviye olan %5,36’dan yeni gline basliyor. Hisse senetlerinde, Turkiye Cari Islemler Dengesi

Avrupa ve ABD ana endeksleri diinkii disislerin ardindan bu sabah vadeli islemlerde sinirli tepki (temmuz, milyar $) -4,19 -0,1
alimlariyla yataya yakin pozitif seyrediyor. Asya seansinda ise din oldugu gibi bugiin de genele

yayilan saticili seyir hakim. Kiiresel piyasalarda risk istahi bugiin TSI 15:30’da agiklanacak ABD TUFE .

verisi ile yon bulacak. Manget TUFE’nin agustosta aylik bazda %0,4, cekirdek TUFE’nin ise aylik %0,2 ABD TUFE (agustos, yillik % degisim) 3,4 3,4
artmasi bekleniyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarindaki genele yayilan dustislerle %0,66 deger Yatirimci Takvimi igin tiklayin

kaybederek Ust Uste Uglincti ginu de kayipla tamamladi. ABD’de araliksiz dordincl giinde de . e .

gerileyen S&P 500 (%-0,58) ve Nasdaq’ta (%-0,65) diinkii satislar iletisim (%+0,25) ve zorunlu LI Devlet Tahvili Getirileri

tiketim (%+0,24) haricinde sektorlerin geneline yayildi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 enerji

fiyatlarindaki yeni zirveler ve daha da gliglenen faiz artis beklentileriyle baskilanarak %0,69 deger (%) 10/09 09/09 2025
kaybetti. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %3,5 yikselisin ardindan bu sabah TLREF 36,86 36,87 37,96
%0,6 duslisle 81,5€’da islem goriliyor (27 Subat’a gore degisim: %+158, agustos basindan bu yana
degisim: %+40). Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda yatay agilisa isaret ediyor. TR 10 yillik 34,40 34,24 28,96
Asya borsalarinda bu sabah saticili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,68, Japonya’da ABD 10 yillik 4,96 4,84 4,17
Nikkei 225 %2,24, Giiney Kore’de KOSPI %2,22 ve Hong Kong borsasi %0,83 asagida islem goriyor. Al 10 villik 350 344 285
Faizler tarafinda, Bagkan Lagarde’in diinkii agiklamalarinin ardindan OIS piyasasinda ekim ve aralik manya 10yrli ! ’ ’
toplantilarinda da faiz artisi yapilmasina atfedilen olasiliklar %90’in tizerine yiikseldi. Fed vadeli faiz v . .

kontratlarinda ise bugiin agiklanacak TUFE verisi éncesinde eylil ayr faiz artis olasiligi %70'te . Déviz Kurlari ve Krlpto

seyrederken, Nisan 2027’ye kadar olan vadede 3 faiz artigi fiyatlaniyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi 10/09  Giinliik (% Haft. (% 2025 %
din 12 baz puan artigla Ekim 2023’ten bu yana en yiiksek seviye olan %4,96'ya, 2 yillik getiri 16 baz / nlik (%) aft. (%) sonu (%)

puan artisla %4,59’a yiikseldi. Dolar Endeksi diger énemli para birimleri karsisinda %0,2 deger $/TL 48,56 0,14 04 13,0
kazandi (99,05). Euro/dolar paritesi ise %0,2 dustsle 1,161’e geriledi. Altinin ons fiyati diinki €/TL 56,51 0,1 0,3 11,9
%1,8’lik gerilemenin ardindan bu sabah %0,3 yiikselisle 4330$’da, diin %5,5 deger kaybeden giimiis
R - - ; i €/$ 1,16 -0,2 -0,1 -1,1
fiyati ise yeni giinde 63,6$ seviyesinde yatay islem gériyor.

$/Yen 154,42 0,6 -0,9 -1,5
®  Euro Bolgesi'nde ECB li¢ temel faiz oranimi Orta Dogu'daki gatismanin enflasyon izerindeki GBP/$ 1,35 -0,3 -0,1 0,3

baskisini gerekge gostererek 25 baz puan artirdi. ECB, Orta Dogu'daki gatismanin enflasyon
baskilari yaratmayi strdurdigiinii ve enflasyonun uzun sure hedefin oldukga Uzerinde
kalmasinin beklendigini bildirdi. Bankanin yeni tahminlerine gére manset enflasyonun 2026'da Bitcoin 77.244 -1,4 -5,2 -11,9
ortalama %3,0, 2027’de %2,5, enerji ve gida harig enflasyonun ise 2026'da %2,5, 2027'de %2,6

olmasi bekleniyor. Boylelikle 2026 enflasyon tahminleri degistirilmezken, 2027 yili manset . Hisse Senedi Endeksleri

enflasyonu 0,2 puan, gekirdek enflasyonu ise 0,1 puan yukari giincellenmis oldu. Bolgenin

blyiime tahminleri ise baz senaryoya gére 2026 icin %0,8'den %0,9'a, 2027 icin %1,2’den 10/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
%1,4' ize edildi.
P revize edldl BIST-100 14394 08 33 27,8
® ABD’de UFE agustosta aylik %0,4 ile beklentilere paralel, yillik bazda %5,4 artarak beklentilerin S&P 500 7.592 -0,6 -2,0 10,9
0,1 puan Uzerinde gergeklesti. Aydan aya oynaklik sergileyen gida ve eneriji fiyatlarinin harig FTSE-100 10.609 -0,6 221 6,8
tutuldugu cekirdek UFE i Ik 0,2 artisla %0,3 olan beklentilerin altinda kaldi (yillik degigim:
;4u6) ugu cekirde| ise ayli artisla %0,3 olan beklentilerin altinda kaldi (yillik degisim DAX 25.361 08 25 36
SMI 13.740 -0,5 -4,5 3,6
®  Yurt disinda bugiin, ingiltere’de sanayi liretimi, Rusya’da merkez bankasi faiz karari ve ABD’de Nikkei 225 65.271 0,2 1,6 29,7
TUFE takip edilecek. MSCI EM 1.745 0,6 24 243
®  Yurt iginde TCMB, politika faizini beklentilerle uyumlu sekilde %37,0’de sabit tuttu. Gecelik Sangay 3.934 -0,4 -0,2 -0,9
borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak korundu. Karar metninde,
Bovespa 188.269 14 1,7 16,8

enflasyonun ana egiliminde gerilemeye isaret edilirken, yiksek enerji fiyatlarinin goriinim
tzerinde yukari yonlu risk olusturdugu vurgulandi.

[ W Emtia Fiyatlari
10/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® Sanayi Uretim Endeksi temmuz ayinda aylik %1,0, yillik bazda %0,3 gerileyerek yilin ikinci
yarisina olumsuz baslangig yapti. Diger ulasim araglari, gida ve tasit sektorlerindeki aylk

dustsler toplam SUE biiytimesini 1,3 puan asagi cekti. Agustos ayina iliskin oncii gostergeler Brent ($/varil) 107,6 6,3 12,7 76,9
imalat faaliyetindeki zayif seyrin devam ettigi sinyali veriyor (Makro: Sanayi Uretimi clnct Altin ($/ons) 4.318 -1,8 35 0,2

g fl bir gérinimle basladi).
ceyrege zayiflayan bir gériiniimle basladi) Gram Altn (TL)  6.742,1 16 32 13,0
®  VYurt iginde bugiin, cari islemler dengesi, Piyasa Katilimcilari Anketi, perakende ticaret hacim ve Bakir ($/libre) 646,7 -4,9 -1,7 13,8

ciro endeksleri agiklanacak. Cari islemler dengesi haziran ayinda 4,19 milyar $ acik verirken, 12
aylik birikimli agik 37,0 milyar $’dan 38,9 milyar $’a (% GSYiH: %-2,3) yiikselmisti. Cari islemlerin

temmuzda dengeye yakin sinirli bir pozitif deger alabilecegini tahmin ediyoruz. A K B A N K

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

TCMB’nin repo faizini piyasanin agirhkh beklentisi paralelinde sabit tutma karar
sonrasi hafta basindan bu yana endeksten olumlu ayrisan banka hisselerinde bir
miktar satis gordik. Bu satislara 6nceki haftalarda glgli performans gosteren ve
endeks agirhg yuksek Odin Enerji, Destek Faktoring, Astor, Aselsan ve Emlak GYO
hisseleri de katilinca BIST-100 %1’e vyaklasan gerileme gosterdi. Ancak
kiresel gelismeler piyasanin 6nimiizdeki gtinlerdeki seyrinde daha belirleyici olabilir.
Dun petrol arz guvenligine iliskin risklerin bolgesel gatismalar neticesinde Arap
Yarimadasinin her iki yakasina da yayilmasi Brent petroliin haftalik %10’un lzerinde
artisla 105 dolari agsmasina yol acti. Faiz tarafinda da ABD 10 yillik tahvilleri son g
yilin zirvesinde seyrederken, anketlerde FED’in gelecek hafta faizi 25 baz puan
artirma olasiligr %70’i gecti. Klresel taraftaki endiselerin BIST'i baskilamaya devam
etmesini bekleriz. Diger taraftan fonlara iliskin diizenlemelerin etkileri hisse bazli
ayrismalara yol aglyor. Bu c¢ercevede Ozellikle gelecek hafta agiklanmasini
bekledigimiz BIST endeks gtincellemeleri yeni bir dalgalanma yaratabilir. Bu karar
oncesi diin ayrica fon piyasasinin iki 6nemli oyuncusunun satin alma gérismelerinde
uzlasmaya vardigi haberleri piyasaya yansidi. Haberlerde olasi satisa iligkin bir
degerleme yer almiyor. DUn veri tarafinda 6nceki aya gore gerileyen Temmuz ayi
sanayi Uretim verisi dikkat ¢ekti. Bugiinse Temmuz perakende satis/ciro endeksleri ile
temmuz 6demeler dengesi raporu takip edilecek. Kiresel tarafta ise 6gleden sonra
gelecek ABD Agustos ayi enflasyon verisi 6ne gikiyor. BIST’in sikisik seyrinin stirmesini
bekliyoruz.

Teknik Yorum: Endeks gini %0,77 dususle 14.394 seviyesinde tamamladi. Giin
icinde 14.285-14.570 bandinda hareket eden endeks, giine dnceki kapanisin Gzerinde
baslamasina ragmen agilis sonrasi yukari yonli denemeyi siirdiiremedi ve glnin
o6nemli boliminde satis baskisi altinda kaldi. Kapanisin ginlik hareket alaninin
%38’inde gerceklesmesi, giin sonuna dogru alimlar gorilse de seansin genel
karakterinin zayif kaldigini gésteriyor. islem hacminin 20 giinliik ortalamanin yaklasik
%114 Uzerinde, yani 2,14 katinda gergeklesmesi ise satisin ylksek islem aktivitesiyle
desteklendigine isaret ediyor. Teknik yapi ana hatlariyla halen pozitif. Endeks EMA20
(14.257), EMAS0 (14.163) ve EMA200’Un (13.355) tizerinde bulunuyor ve EMA20 >
EMAS50 > EMA200 siralamasi korunuyor. Dolayisiyla ana trend yapisi bozulmus degil.
Ancak bugunku fiyat davranisi, 6zellikle diinkl 14.673 zirvesinden sonra ikinci glinde
de yukari bolgelerde satisla karsilasilmasi nedeniyle kisa vadeli momentumun
zayifladigini  gosteriyor. XU030 tarafinda da benzer ancak daha belirgin bir
momentum kaybi var. Endeks ginu %0,84 duslsle 17.094 seviyesinde tamamladi.
XU030 hacmi 20 gunliik ortalamanin yaklasik %170 Uzerinde, yani 2,70 katinda
gerceklesti. Bu yuksek hacme ragmen endeksin dustsle ve ginlik bandin alt
boliminde kapanmasi dikkat edilmesi gereken bir unsur. Piyasa katilimi bugiinki
zayifigin en 6nemli teyitlerinden biri. XU0O30 kapsamindaki 30 hissenin yalnizca 6’si
yukselirken 24’0 geriledi; yiikselen hisse orani %20’ye dusti. Bu oran bir 6nceki giin
%53, ondan Onceki glin ise %93 seviyesindeydi. MGROS %1,69, SASA %1,47 ve AEFES
%0,62 ile pozitif ayrisirken EKGYO %-7,47, ASTOR %-4,84 ve PETKM %-3,55 ile satig
tarafinda 6ne gikti. Kisa vadede asagida 14.285-14.257 bandi kritik hale geldi. Glnun
en dusuk seviyesi 14.285 olurken EMA20 14.257’de bulunuyor. Bu bolgenin
korunmasi, mevcut geri gekilmenin ana trend igindeki bir sindirim hareketi olarak
kalmasini destekleyebilir. 14.257/175 altindaki kapaniglar ise ilk ciddi teknik uyari
olacaktir. Yukarida ilk direng artik 14.541 seviyesi. Bu bdlgenin agilmasi halinde diin
test edilen 14.673/827 bandi yeniden giindeme gelebilir. Genel gériinimde ana trend
pozitif kalmakla birlikte kisa vadeli momentumda belirgin bir soguma var. Endeksin
tim 6nemli ortalamalarin lzerinde olmasi olumlu; buna karsilik iki glindir yiksek
hacimle zirve bolgelerinden geri gekilmesi, XU030’da zayif kapanislar ve piyasa
katiiminin %20’ye kadar dismesi temkin gerektiriyor. 14.285-14.257/175 bélgesi
korundukga mevcut hareket trend igi bir sindirim olarak degerlendirilebilir;
14.257/175 alti ise duzeltmenin derinlesebilecegine dair ilk ciddi sinyal olacaktir.
BIST100 igin 14.285-14.257/175-14.163-14.060 destek; 14.541-14.673/827-15.133
direng olarak izlenebilir.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,
Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Ronesans Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas,
Tlpras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

"W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 -0,8 3,3
BIST-30 -0,8 4,9
Banka Endeksi -1,1 2,0
Sinai Endeks -0,9 4,4
Hizmetler Endeksi -0,1 2,3

4,2 27,8
9,5 39,8
10,0 1,7

4,6 42,7
19 20,4

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)

BIST100 Ort. Halka Agikhk

14.038.407
2.393.884
2.543.265
5.964.605

312.387
32%

Hacim (mn TL)

14995,5
411,2
1079,9
629,5
135,6

Hacim (mn TL)

| 3 En Yiiksek Getiri Degisim (%)
Katilimevim Tasarruf 9,99
Grainturk Holding 9,97
Pasifik Teknoloji 9,95
Enerya Eneriji 3,43
Qua Granit Hayal Yag 2,99

En Diisiik Getiri Degisim (%)
Odine Solutions Tekn -9,96
Pasifik Eurasia Lojisti -9,95
Emlak G.M.Y.O. -7,47

Cw Enerji Mlhendisli -6,28
Sarkuysan -5,95

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%)
Sasa 1,47
Akbank -1,17
Katilimevim Tasarruf 9,99
Tapras 0,60

is Bankasi (C) -1,29

30,3
3865,2
7812,3
928,0
204,1

Hacim (mn TL)

36823,3
16097,7
14995,5
14193,6
13005,8

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0301026 17661,0 -1,4 299.359
F_XU0301226 18441,0 -1,3 3.398
F_USDTRY0926 49,24 0,0 96.800
F_EURTRY0926 57,18 -0,4 107

[ _IAcik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0301026
F_USDTRY0926

433.968
5.227.386

-2.568
2.521
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Sirket Haberleri

TEMETTU BILDiRiMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Etiler Gida ETILR 0.0180 0.28% 6.50 n.a.

PAY GERi ALIM BILDiRiMLERI

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Egeyapi Avrupa G.Y.O. EGEGY 100,000 25.03 2.5 0.05%
Dagi Giyim DAGI 500,000 9.44 4.7 4.49%
Pasifik Holding PAHOL 10,000,000 1.32 13.2 0.10%
Enerya Enerji ENERY 517,098 11.42 5.9 4.09%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 30,902 39.20 1.2 2.97%
Ekim Turizm EKIM 477,182 17.77 8.5 0.06%
Margun Eneriji MAGEN 1,958,317 37.15 72.8 1.66%
Net Holding NTHOL 200,000 40.87 8.2 9.69%
Orge Enerji ORGE 70,000 23.19 1.6 0.48%
Toplam 118.6

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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