Gilinliik Bilten

ul 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
48,4576 56,3771 1,1626

Orta Dogu’da gerilim siirerken, enerji fiyatlari yiiksek seviyelerini koruyor

® Euro Bolgesi ekonomisi 2026'nin ikinci geyreginde dnceki geyrege gore %0,6 buyudu.
® Almanya’da sanayi Uretimi temmuzda aylik %1,1 geriledi.
® Yurtiginde hazine nakit dengesi agustos ayinda 49,8 milyar TL fazla verdi.

iran Disisleri Bakanligi Sozciisii ismail Bekayi, Umman ile Hiirmiiz Bogazi’'nin giris ve cikisinin
iran’in  kontroliinde oldugu vyeni koridorla ilgili anlasmanin &niimiizdeki giinlerde
imzalanacagini duyurdu. Ancak ayrintilarin ne zaman paylasilacagl heniiz netlik kazanmazken,
Hiirmiiz Bogaz’'nin tekrar agilabilmesi icin iran ve ABD arasinda su asamada somut bir
muzakere zemini olugmus gortinmiyor. Suudi Arabistan’in petrol tesislerinin vuruldugu
haberiyle dinl %0,7 artisla tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,5 yiikselisle
97,5%’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86S, eylil ort: 96S).
Avrupa gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF 74€ ile son 3,5 yilin zirvesinde kalmaya devam
ediyor. Bu hafta agiklanacak ABD UFE ve TUFE verileri 6ncesinde Fed’e dair faiz belirsizligi
surerken, dolar endeksi Japon yenindeki gliglenme Onciligiinde geriliyor. Nisan 2027’ye
kadar 3 faiz artisinin beklendigi Japonya’da Maliye Bakani Satsuki Katayama ABD ile doviz
piyasalarinda yakin koordinasyonu surdirdiklerini vurgularken, mevcut hareketin temel
olarak piyasa dinamiklerinden kaynaklandigini degerlendiriyor. Dolardaki zayiflamadan
destek bulan altinin ons fiyati bu sabah %0,7 yukarda. Bakir fiyatlari ise ABD’nin glimriik
vergisi uygulayacagl beklentileriyle tim zamanlarin en yiiksek seviyesinde. Hisse senetleri
Avrupa ve ABD vadelilerinde hafif pozitif seyrediyor. Asya borsalarinda ise diin oldugu gibi
bugtin de karisik seyir hakim.

ABD piyasalarinin kapali oldugu giinde MSCI Diinya Endeksi Asya borsalarindaki yukselis
onculugiinde %0,16 deger kazandi. MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi ve MSCI Asya
Endeksi de glini sirasiyla %1,77 ve %1,93 artisla tamamladi. Giin igi jeopolitik haber akisiyla
dalgali seyreden Avrupa’da Stoxx Europe 600 yatay seyirle kapanirken, sektorel detayda
enerji (%+1,28) ve teknoloji (%+1,19) olumlu ayristi. Bélge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch
TTF diinkd %1,9 yukselisin ardindan bu sabah %0,7 artisla 73,9€'da islem gorlyor (27 Subat’a
gore degisim: %+134, agustos basindan bu yana degisim: %+27). Avrupa vadeli islemleri yeni
glnde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda ise bu sabah karisik
seyir hakim. Oncii borsalardan, Japonya’da Nikkei 225 %0,17 ve Hong Kong borsasi %0,55
asagida, Cin’de Sangay %0,24 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,37 yukarda islem goruyor. Faizler
tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin Persembe glinki toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisina
kesin goziyle bakilirken, 2027’nin ikinci yarisina kadar olan vadede 3 faiz artisi fiyatlaniyor.
Fed vadeli faiz kontratlarinda ise, Cuma glini beklenenden giigli gelen tarim digi istihdam
verisi sonrasinda eylul ayi i¢in %60’a yukselen faiz artisi olasiligi korunuyor. Dolar Endeksi diin
Japon yenindeki gliglenmenin devamiyla diger énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger
kaybetti (98,82). Euro/dolar paritesi ise %0,1 artisla 1,162’ye ylkseldi. Altinin ons fiyati
dinki %0,6’lik gerilemenin ardindan bu sabah %0,5 artisla 4428$’da, diin %0,1 deger
kaybeden giimiis fiyati ise yeni giinde %0,7 yiikselisle 66,65’da islem gériyor.

®  Euro Bolgesi ekonomisi 2026'nin ikinci ceyreginde 6nceki ceyrege gére %0,6, yillik bazda
%1,2 buyudu. Boylelikle ayni donem igin daha once agiklanan geyreklik ve yillik blyime
rakamlari 0,2 puan yukari revize edilmis oldu. Ceyreklik biyimenin 2022'nin ikinci
ceyreginden bu yana en ylksek diizeye ulasmasinda 0,9 puanhk katki ile dis talep
belirleyici olurken, hane halki tiketimi 0,2 puan ile imh dizeyde katki sundu. Diger
yandan yatirimlar ve kamu harcamalari 6nceki ¢eyrege gore degisim gostermedi. Stoklar
ise blyiimeyi 0,5 puan asagi cekti. Ulke bazinda GSYiH, geyreklik bazda Almanya’da
%0,3, italya’da %0,2 ve ispanya’da %0,7 artarken Fransa'da degismedi.

® Euro Bolgesi'nde Sentix Yatirimci Giiven Endeksi eyliilde 5,1 seviyesine yukselerek son 4
yilin en yuksek seviyesine ulasti (beklenti: 2,0, 6nceki: 0,9). Endeksin alt detaylarinda,
hem mevcut ekonomik kosullara iliskin degerlendirmeler (-8>-3,3) hem de gelecege
doniik beklentiler (3,5->13,8) eylilde 6nceki aya kiyasla iyilesme gosterdi.

® Almanya’da sanayi Uretimi temmuzda aylik %0,2 artis beklentilerine karsiik %1,1
geriledi (yilhk degisim: %-1,6). Elektrikli ara¢ Gretimine gecis slirecinde bazi fabrikalarda
yapilan planli duraklamalar nedeniyle otomotiv sektorl Gretimindeki aylk %9,2’lik
gerileme toplam sanayi Uretimi daralmasinda belirleyici oldu. Mayis-Temmuz 2026
dénemini kapsayan ug aylik donemde ise sanayi Uretimi 6nceki doneme kiyasla %0,4
artti.

® Yurt disinda bugiin, Almanya’da dis ticaret dengesi, ABD’de NFIB Kiiglik isletmeler
iyimserlik Endeksi ve New York Fed 1 yillik enflasyon beklentileri verileri takip edilecek.

® Yurt icinde hazine nakit dengesi agustos ayinda 49,8 milyar TL, faiz digi denge ise 209,6
milyar TL fazla verdi. 2025 yili ayni déneminde nakit dengesi 84,2 milyar TL fazla
vermisti. Agustos ayinda gelirler yillik %27,9, giderler ise %31,9 artis gosterdi. Yilin ilk
sekiz ayinda nakit dengesi 1,404 milyar TL agik verirken, faiz disi fazla 506 milyar TL oldu.
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07/09  Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,43 -0,01 0,4 12,7
€/TL 56,33 0,1 0,4 11,5
€/$ 1,16 0,1 0,0 -1,0
$/Yen 154,36 -1,2 -3,4 -1,5
GBP/$ 1,35 0,2 -0,1 0,5
Bitcoin 79.223 -0,9 0,5 -9,6

[ J Hisse Senedi Endeksleri

07/09
BIST-100 14.152
S&P 500 7.719
FTSE-100 10.822
DAX 26.007
smi 14.279
Nikkei 225 66.400
MSCI EM 1.757
Sangay 3.933
Bovespa 185.147

[ W Emtia Fiyatlari

07/09  Giinliik (%)

Brent ($/varil) 97,0

Altin ($/ons) 4.404
Gram Altin (TL) 6.848,4
Bakir ($/libre) 659,7
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim "YW Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® BIST'de yeni hafta BIST-30 hisseleri agirlikli yikselisle basladi. Diin BIST-100 endeksi
%1 artarken, BIST-30 endeksindeki yikselis %1,7 oldu. Fon dizenlemesi sonrasi BIST-100 1,0 13 2,7 25,7
fonlarin portfoylerindeki giincellemeler piyasada belirleyici olmaya devam ediyor. Diin BIST-30 1,7 1,6 7,3 36,9
endekse en ¢ok katki veren ilk ti¢ hisse Destek Faktoring, Tlpras ve Sasa olarak 6ne Banka Endeksi 0,5 23 78 10
¢ikarken, Pasifik Lojistik, Odine Teknoloji ve Katilimevim hisselerinde taban seviyeden ’ ’ ’
kapanis serisi devam etti ve bu hisseler endeksi en ¢ok asagi cekenler oldu. Diin yurtigi Sinai Endeks 1,8 -2,2 3,0 39,7
piyasa glindemi ise hafta sonu agiklanan Orta Vadeli Program hedeflerine ayrilmisti. Hizmetler Endeksi 0,2 -1,6 -0,4 18,6

Piyasa 2027 igin %21 enflasyon hedefini gergekei ancak genel beklentinin bir miktar
altinda buldu. DUn ayrica Hazine’nin nakit bazli Agustos bitcesi 50 milyar TL civarinda i i i
fazla verdi; bdylece son on iki aylik biitge agig 2,2 trilyon TL ile GSYiH'nin %2,9'u o Plyasa Verileri

diizeyinde gergeklesti. Yurtdisi tarafta isci Bayrami nedeniyle kapali olan ABD borsalari

bugiin agilacak. Yeni giine baglarken kiiresel tarafta Hirmiiz Bogaz’nda yeniden BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.814.465
tirmanan gerginlik ve Brent petroliin yeniden 100 dolara yaklagmasi 6ne gikiyor. . o

Ayrica Persembe ve Cuma giinii gelecek ABD UFE/TUFE verileri éncesi piyasalarda Bankalar Piy. Deg. 2.367.108
temkinli egilim giic kazanabilir. iceride ise Persembe giinkii TCMB faiz karari &ncesi Holdingler Piy. Deé_ 2.541.926
petroldeki ylkselis ve rafineri marjlarinin tarihi zirvelerde seyretmesi karar vericilerin

isini zorlastirabilir. BIST-100 endeksinin yatay egilimle 14 bin Gzerinde tutunmaya SanaYi Piy. Deé' 5.861.466
calisacagini dusiintiyoruz. BIST Islem Hacmi (mn TL) 247.606
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

® Teknik Yorum: Endeks yeni haftaya gii¢lu bir tepkiyle basladi ve glinii %0,99 yikselisle
14.152 seviyesinde tamamladi. Gin iginde 14.001-14.170 bandinda hareket eden

endekste kapanisin giinliik hareket alaninin %89’unda gergeklesmesi alicilarin seans En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
sonuna kadar giiglii kaldigini gosteriyor. islem hacminin 20 giinlik ortalamanin

yaklasik %16 lizerinde gerceklesmesi de dnceki giinlerdeki tepki denemelerine kiyasla Petkim 9,97 1984,1
bu yukselisin daha glglu bir hacim teyidi aldigini ortaya koyuyor. Teknik gértinimde

dnemli bir iyilesme var. Endeks EMA50’nin (14.128) lizerine yeniden ¢ikti ve Mia Teknoloji 9,97 252,1
EMA200’in (13.322) tizerinde kalmayi stirdiirdi. Buna karsilik EMA20 (14.195) henlz Sasa 9,61 8275,8
geri alinmis degil. Dolayisiyla kisa vadeli gériinim belirgin bicimde toparlanmis olsa da i

teknik yapinin tamamen yeniden giglendigini soylemek igin 14.195 (izerindeki Sige Cam 6,60 5136,4
fiyatlamanin gorilmesi gerekiyor. Ortalama diziliminin halen EMA20 > EMA50 > Hektas 6,44 2179,5

EMA200 seklinde olmasi orta vadeli ana trend yapisinin korunmaya devam ettigini
gosteriyor. XU030 tarafindaki goriinim daha da kuvvetli. Endeks glni %1,73 P ..
yikselisle 16.731 seviyesinde tamamladi ve kapanis giinlik bandin %98’inde, ® En DuSUkGetm
neredeyse ginin zirvesinde gergeklesti. XU030 yeniden EMA20 (16.392), EMAS0

Degisim (%) Hacim (mn TL)

(16.223) ve EMA200’tin (15.108) tamaminin Uzerinde bulunuyor. Hacmin 20 ginlik Odine Solutions Tekn -9,98 7,4
ortalamanin yaklasik %22 Uzerinde gerceklesmesi buyik Olgekli hisselerde Katilimevim Tasarruf -9,98 8359,5
toparlanmanin BIST100’e gore daha glglu teyit aldigini gosteriyor. Piyasa katilimi . X o

gliniin en giiclt unsurlarindan biri oldu. XU030 kapsamindaki 30 hissenin 29'u Pasifik Eurasia Lojisti -9,97 1140,9
yukselirken yalnizca 1'i geriledi; yiikselen hisse orani %97’ye ¢ikti. Bu oran onceki Balsu Gida -9,91 712,2
seansta %67 seviyesindeydi. PETKM %9,97, SASA %9,61 ve SISE %6,60 ile ylkseliste

&ne gikarken yalnizca VAKBN %-0,89 ile negatif kapandi. Dolayisiyla bugiinkii hareket Halk Bankasi -8,15 5553,5

birkag buytk hissenin katkisiyla sinirli kalmadi; genis tabanli ve guglii bir alim egilimi - - — -

olustu. Kisa vadede en kritik seviye artik 14.195'teki EMA20. Endeks bu seviyenin @ En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
hemen altinda kapanmis durumda. 14.195’in Uzerinde kalicilik saglanmasi halinde
gecen haftaki zayiflama stirecinin 6nemli bolumu teknik olarak telafi edilmis olur ve tirk I
14434 yeniden giindeme gelebilir. Ozellikle 14.195 {izerindeki hareketin bugiinkii gibi Tark Hava Yollar 0,25 11199,9
yuksek hacim ve guigli piyasa katilimiyla desteklenmesi toparlanmanin guvenilirligini Aselsan 1,09 11128,0
artiracaktir. Asagida ise yeniden kazanilan 14.128 seviyesindeki EMAS0 ilk 6nemli "

destek konumuna geldi. Bunun altinda 13970 bdlgesi izlenebilir. Genel gériinim son Tupras 1,48 10044,8
birkag seansa gére belirgin bicimde giiclendi. BIST100’iin EMAS5Q’yi yeniden Akbank 1,67 9874,8
kazanmasi, hacr]win .ortalixmanlr.‘ %16. Uzerine glkmas;, X,U030’un tim “tjrlemhli i§ Bankas! (C) 0,31 9630,9
ortalamalarinin Uzerine dénmesi ve piyasa katiiminin %97’ye ulasmasi gticli bir
toparlanma kombinasyonu olusturuyor. Bununla birlikte BIST100 halen EMA20’nin . . . q

hemen altinda bulunuyor. Bu nedenle 14.195 seviyesi kisa vadeli gérinimiin yeniden L_JJVIOP Kontrat Uzl. Fly' Deg' (A') |§I' Ad.
tam anlamiyla pozitife déntp dénmeyecegini belirleyecek ana esik olarak izlenmeli.

BIST100 igin 14.128-14.067-13.970 destek; 14.195-14.434-14.827 direng olarak F XU0301026 17360 0 1 8 264 226
izlenebilir. - ! ! )
F_XU0301226 18122,0 1,8 2.409
©® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin F USDTRY0926 4927 01 140.071
F_EURTRY0926 57,34 0,0 2

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayall En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, L_JJAcik Pozisyon Adet Deg.
Enka insaat, Garanti Bankasi, Kog Holding, Rénesans Gayrimenkul,
Sok Marketler, Tofas, Tiipras, Yap! Kredi Bankasi. Detaylar icin F_XU0301026 437.437 -2.152
tiklayin F USDTRY0926 5.201.078 -47.567
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Sirket Haberleri

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; EUG; 12A HF: 175 TL) agustos ay! toplam prim Gretimi aylik %8 disisle (+%10
y/y) 1,9 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Bu sonugla birlikte, 7 ayhk kiimalatif prim tretimi yillik %27 biiyime ile 15,9

milyar TL'ye yukseldi.

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 42 TL) agustos ay! briit prim tretimi, aylik %5 disusle (+%9 y/y) 7,9 milyar
TL seviyesinde gergeklesti. Bu sonugla birlikte 8 aylik kiimilatif prim Gretimi yillik %19 artig ile 70,4 milyar TL'ye

yukseldi.

HAK KULLANIMI BIiLDIiRiIMLERi

Brit Brit  Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son

Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Ldr Turizm LIDER 0.0357 0.2% - - - 22.56 22.60
Mhr Gayrimenkul Yatirim Ortakligi  MHRGY - - 50.0% - - 2.20 3.30
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Son

Briit Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu  Temettii (TL) % (1) Tarih
Kervan Gida Sanayi KRVGD 0.0151 0.66% 2.28 n.a.
PAY GERi ALIM BILDiRiIMLERi
Program Kapsaminda

Fiyat Geri Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Orge Eneriji ORGE 1,102,441 22.46 24.8 0.40%
Dagi Giyim DAGI 1,075,421 9.76 10.5 3.88%
Enerya Eneriji ENERY 1,150,000 10.84 12.5 4.07%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 375,000 38.94 14.6 2.93%
Margun Eneriji MAGEN 1,734,353 33.64 58.3 1.42%
Ekim Turizm EKIM 100,000 18.01 1.8 0.01%
Net Holding NTHOL 250,000 42.47 10.6 9.65%
Toplam 133.1
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDIRIMLERI

Bedelli

Mevcut Orani Bedelli

Sirket Kodu Sermaye (TL) % Tutan (TL)
Hedef Holding HEDEF 3,000,000,000 100.0% 3,000,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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