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Fed’e yonelik faiz artis beklentileri Fed yetkililerinden gelen agiklamalarla dalgali seyrediyor

® ABD’de ISM Hizmet Sektori Endeksi agustosta 1,3 puan artisla 55,4’e yikseldi.
®  Euro Bolgesi’nde UFE temmuzda aylik %1,6 ile beklenenden (%+1,3) hizli artti.
® ABD’de bugiin tarim disi istihdam verileri takip edilecek.

Yil baginda ABD Bagkani Trump’in Fed baskanhigi gérevi icin goriistigii Fed Yénetim Kurulu Uyesi
Christopher Waller'in diinkl agiklamalari sonrasinda Fed’e yonelik faiz artis beklentileri zayiflarken
riskli varliklara ve degerli metallere yonelim giiglendi. Waller dinki agiklamalarinda, fiyat baskilarinin
iyilestigine dair bazi iyimser sinyaller gérdiigiini, enflasyon baskilarinin hafifledigini teyit eden veriler
gelmesi halinde faiz oranlarinin sabit tutulmasini destekleyebilecegini belirtti. Fed’in bir sonraki
toplantida faiz artigi konusunda aceleci davranmayacagi beklentileriyle OIS piyasasinda eylul ayina
atfedilen faiz artis olasihgl 9 puanlik dustisle %52’ye gerilerken, tahvil getirileri ve dolar endeksinde de
dususler 6n plana gikti. Ancak Fed’in s6zIi yonlendirmeyi arka plana ittigi ve eylll ayi faiz kararina dair
olasiliklarin esit (%50-%50) dagildigi mevcut cercevede 16 Eylul’deki karar éncesinde agiklanacak
tarim digi istihdam ve enflasyon verileri ile birlikte diger Uyelerden gelecek degerlendirmeler
piyasalardaki oynakligin yiiksek seyretmesine zemin hazirliyor. Jeopolitik tarafta ise ABD ve iran’in
gerilimi tirmandiran karsilikli saldiri agiklamalari simdilik azalsa da diplomatik gorismelere yonelik
glindemin olusmamasi enerji fiyatlarinin ulastigi yiiksek seviyelerdeki katihgin devam etmesine neden
oluyor. ABD Baskan Yardimcisi JD Vance diin, ABD'nin mevcut durumda iran'la miizakere halinde
olmadigini, iran’a karsi ekonomik, askeri ve diplomatik baski olmak iizere tiim seceneklerin masada
oldugunu agikladi. Diin giin icinde 97,65’a kadar yiikselen Brent petrol varil fiyati giini %0,1’lik
diigiisle kapatmasinin ardindan bu sabah %0,5 yiikselisle 96$ seviyesinde iglem gériiyor (mart-mayis
ort.: 102$, haziran-agustos ort.: 86$, eyliil ort: 95S). Hisse senetlerinde bu sabah ABD ve Avrupa
vadelileri ile ABD piyasalarindaki dinki yukselisi gecikmeli olarak fiyatlayan Asya seansindaki
islemlerde pozitif seyir hakim. Bugiin TSi 15:30’da agciklanacak ABD tarim disi istihdam verisi
oncesinde 2 ve 10 yillik ABD tahvil getirileri ise yeni giine birer baz puan yukarda baslyor.

MSCI Diinya Endeksi Waller'in dunku agiklamalari sonrasinda ABD ve Avrupa borsalarindaki
yukselisler 6nctluginde %1,16 deger kazanarak hafta basindaki kayiplarinin tamamini telafi etti.
ABD’de S&P 500 (%+1,06) ve Nasdaq’taki (%+1,40) yukseliste alimlar enerji (%-0,72) ve malzeme (%-
0,46) haricinde genele yayilirken, Muhtesem Yedili (%+2,38) grubun agirlikl kismini olusturdugu
zorunlu olmayan tiiketim (%+1,58) ve iletisim (%+1,51) ile faiz beklentilerinden olumlu etkilenen
finans (%1,55) ve gayrimenkul (%+1,27) bir miktar daha olumlu ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe 600
l¢ guinlik araliksiz dustslerin ardindan diin %0,46 deger kazandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati
Dutch TTF diinkii %2,5 gerilemenin ardindan bu sabah da %0,4 dustsle 71,5€da islem goruyor (27
Subat’a gore degisim: %+126, agustos basindan bu yana degisim: %+23). Avrupa vadeli islemleri yeni
gunde bolge borsalarinda sinirli pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da bu sabah genele
yayilan alicih seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,47, Japonya’da Nikkei 225 %1,19 ve
Giiney Kore’de KOSPI %2,09 yukarda islem gorlyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10
Eylil toplantisi igin kesin gozlyle bakilan faiz artis beklentisi korunuyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda
ise, New York Fed Bagkani John Williams ve Fed Yénetim Kurulu Uyesi Christopher Waller'in giivercin
aciklamalari sonrasinda eyliil ayina atfedilen faiz artis olasiligi %52 seviyesinde fiyatlaniyor. 10 yillik
ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan dususle %4,77’ye, 2 yillik getiri 3 baz puan dustsle %4,34’ye
geriledi. Dolar Endeksi Japon yenindeki gliclenme ve faiz artis beklentilerindeki zayiflama
dnculigiinde diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,7 deger kaybetti (98,91). Euro/dolar paritesi
gunl %0,3 yukselisle 1,163'te tamamladi. Din %2,1 deger kazanan altinin ons fiyati bu sabah
4473%’da yatay, diin %2,5 yikselen giimiig fiyati ise yeni glinde %0,4 diisiisle 66,7S5’da islem gériiyor.
® ABD’de ISM Hizmet Sektérii Endeksi agustosta 1,3 puan artisla subat ayindan bu yana en yiiksek
seviye olan 55,4’e ylkselerek hizmet sektori talep ve faaliyet kosullarinda gliglenmeye isaret
etti. Yeni siparislerdeki blyime, 2023'Un bagindan bu yana en hizli seviyeye ulasirken, is
faaliyetleri gostergesi 2022'den bu yana en yuksek seviyesini kaydetti. Diger yandan malzeme ve
hizmetler i¢in 6denen fiyatlari 6lgen endeks 2022 ortasindan bu yana en yuksek seviyeye
ulasarak maliyet yonli fiyat baskilarinin sirmekte oldugu sinyali verdi.

Euro Bolgesi’nde UFE temmuzda aylik %1,6 ile beklenenden (%+1,3) hizli artarken, yillik oran
%4,6’dan %5,8’e ulasti (yillik beklenti: %+5,5). Aylik enflasyonun mart ayindan bu yana en yiiksek
oranda artmasinda enerji fiyatlarindaki %5,6lik yiikselig belirleyici oldu. Ulke bazinda ise ispanya
ve italya’daki aylik %3 seviyesindeki artislar 6n plana cikti.

Euro Bélgesi’nde temmuzda 52 olan bilesik PMI, agustosta da ayni seviyede kalarak Bolgedeki
ekonomik faaliyetlerin temmuzda ulastigi son 8 ayin en yiksek biiyime hizini agustosta da
strdurdugunt ortaya koydu (beklenti: 52,1).

Yurt disinda bugiin, Almanya’da fabrika siparisleri, Euro Bolgesi'nde perakende satiglar ve
ABD’de tarim disi istihdam ile igsizlik orani verileri takip edilecek.

Yurt iginde TUFE agustosta %1,84 artarken, yillik enflasyon 0,25 puan azalisla %31,5 oldu. Yilin
ilk sekiz ayinda birikimli fiyat artisi ise %22,07 olarak gergeklesti. Gida ve temel mal fiyatlari asag
yonli strprizin ana bilesenleri oldu. TUIK yéntemiyle bugiin agiklanacak mevsimsellikten
arindirilmis (m.a.) aylik enflasyonu %2,29 ile yatay hesapliyoruz (6nceki: %2,29). Mevcut risk
dengesini dikkate alarak yil sonu enflasyon tahminimizi %30,0 dlzeyinde korurken, politika faizi
tahminimizi %37,0'den %36,0’ya gekiyoruz (Makro: Jeopolitik gerilimlere bagli maliyet-itisli
enflasyon talep kosullarindaki zayiflamayla kismen sinirlaniyor). Yurt iginde bugiin agustos ayi
reel efektif doviz kuru agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

(%) 03/09 02/09 2025
TLREF 36,92 36,92 37,96
TR 10 yillik 34,22 34,35 28,96
ABD 10 yillik 4,77 4,78 4,17
Almanya 10 yilhk 3,34 3,38 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

03/09  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,35 0,17 0,5 12,6
€/TL 56,37 0,7 0,4 11,6
€/$ 1,16 0,3 -0,2 -1,0
$/Yen 155,81 -1,8 -2,2 -0,6
GBP/$ 1,35 0,3 -0,5 04
Bitcoin 81.470 53 1,7 -7,0

Hisse Senedi Endeksleri

03/09 Ginlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.932 -0,8 -4,4 23,7
S&P 500 7.748 11 0,2 13,2
FTSE-100 10.832 0,7 04 9,1
DAX 26.003 0,6 -14 6,2
SMI 14.395 0,2 0,1 8,5
Nikkei 225 64.214 -0,2 -2,9 27,6
MSCI EM 1.703 0,2 -1,1 21,3
Sangay 3.942 0,0 -04 -0,7
Bovespa 185.188 0,0 5,7 14,9

Emtia Fiyatlar

03/09 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 95,5 -0,1 6,5 57,0
Altin ($/ons) 4.473 2,1 -2,7 3,5
Gram Altin (TL) 6.962,8 2,4 -2,3 16,7
Bakir ($/libre) 657,7 1,2 -0,2 15,8

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim "YW Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® Hafta basindan bu yana 28 Agustos’taki serbest fon dizenlemeleri sonrasi BIST-100 -0,8 -4,4 3,9 23,7
portfoy ayarlamalari BIST’in seyrinde belirleyici oluyor. Bu siirecte borsa yurtdisi
piyasalardan belirgin olumsuz ayristi. Diin de ¢ok sayida hissenin taban seviyeden BIST-30 -0,2 -2,8 7,2 33,3
kapattigi bir seansin ardindan BIST-100 %1’e yakin geriledi; banka ve holding Banka Endeksi 0,5 -0,2 6,6 -0,3
hisseleri gorece olumlu ayristi. Ayrica ikincil halka arzini 7 Ekim’e kadar Sinai Endeks 17 51 48 36.6
tamamlamayi planladigini duyuran Halkbank’ta giiclii yiikselis devam etti. Hisse ! ’ ’ ’
bazli keskin ayrismanin ve fon kaynakl satis baskisinin bir sire daha devam Hizmetler Endeksi -1,0 -4,3 -0,1 17,7

etmesini bekleriz. Ekonomi tarafinda din agiklanan enflasyon verisi ise medyan
beklentinin hafif altinda kalarak 10 Eylil’deki PPK toplantisina iliskin faiz indirim ¢ Piyasa_ Verileri
beklentilerinin korunmasina yardimci oldu. Veri sonrasi simdi gozler pazar giini

agiklanacak Orta Vadeli Plan hedeflerinde ve Persembe gilinki faiz kararinda BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.603.366

olacak. Yurtdisi tarafta ise hafta ici beklenti alti gelen ABD 6zel sektor istihdam . .

verisinin ardindan bugiin de tarim digi istihdam verisi takip edilecek. Zayif veri Bankalar Piy. Deg. 2.344.570

faiz beklentilerini yumusatip risk istahini destekleyebilir; giiclii veri ise tam tersi Holdingler Piy. Deg. 2.538.896

etki yapar. Fon kaynakli olarak BIST’de saticili seyrin devamini bekleriz. Sanayi Piy. Deg. 5.742.009
® Teknik Yorum: Endeks giinii %0,84 distisle 13.932 seviyesinde tamamladi. Giin BIST Islem Hacmi (mn TL) 268.513

icinde 13.881-14.099 bandinda hareket eden endeks, gine hafif pozitif BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

baslamasina ragmen yukari yonli denemeyi sirdiremedi. Kapanisin gunlik

hareket alaninin yalnizca %24’inde gergeklesmesi, satis baskisinin gunin En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TI.)

genelinde etkili oldugunu gdsteriyor. islem hacminin 20 giinliik ortalamanin
yaklasik %6 altinda kalmasi ise satisin hacim agisindan gligli bir hizlanma
géstermedigine isaret ediyor. Teknik gériinimde kisa vadeli zayiflik devam Halk Bankasi 9,96 1195,2
ediyor. Endeks EMA20 (14.219) ve EMAS0'nin (14.132) altinda, vyalnizca Turk AItlni§IetmeIeri 2,78 6279,9
EMA200’Un (13.307) Uzerinde bulunuyor. Ortalama siralamasi halen EMA20 >

EMAS0 > EMA200 seklinde ve bu yapi gegmis trendin pozitif karakterini Margun Enerji 2,67 588,2
korudugunu gésteriyor; ancak fiyatin hem EMA20 hem EMASO0 altinda kalmasi Efor Yatinm 2,37 1896,2
nedeniyle mevcut kisa vadeli gorinim dlzeltme egiliminin strdugini i$ Yatinm 207 369.1

gosteriyor. XU030 tarafindaki gérintiim BIST100’e gore nispeten daha direngli.
Endeks glini yalnizca %0,19 disisle 16.299 seV|ye5|’r.1.de tamaml:irker\ EMA20’nin ® En Dusﬁk Getiri
(16.348) altinda, ancak EMAS50 (16.193) ve EMA200’lin (15.078) tzerinde kalmayi
strdirdd. Piyasa katihminda ise onceki gline gore sinirh bir iyilesme var. XU030

Degisim (%) Hacim (mn TL)

kapsamindaki 30 hissenin 12’si yikselirken 15’i geriledi, 3 hisse yatay kaldi; Odine Solutions Tekn -9,99 1133
yiikselenlerin orani %40’a cikti. Diin bu oran %30 seviyesindeydi. Bu toparlanma Europower Eneriji ve ( -9,98 1188,1
satis baskisinin bir miktar azaldigini gésterse de halen yiikselenlerden daha fazla Girisim Elektrik Sanay -9,98 1088,4
disen hisse bulunmasi, piyasanin genele yayilan glgli bir tepki Gretmedigini o i L

ortaya koyuyor. TRALT %2,78, TAVHL %2,01 ve BIMAS %1,60 ile poxitif ayrisirken, Pasifik Eurasia Lojisti -9,98 11333
ASTOR %-7,12, KRDMD %-3,63 ve EKGYO %-2,74 ile satis tarafinda éne ¢ikti. Kisa Baticim Cimento 9,86 1549,9

vadede 13.877-13.881 bolgesi kritik destek olarak dnemini koruyor. Endeks diin

13.877 seviyesinden tepki vermisti, bugiin ise yeniden 13.881’e kadar geriledi. iki ® En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
gln Ust Gste ayni bolgenin test edilmesi bu alani kisa vadeli ana savunma hatti
haline getiriyor. Bu bdlgenin altinda kalicihk gorilmesi halinde 13.800 ve

ardindan daha asagi destek seviyeleri giindeme gelebilir. Yukarida ise ilk direng Tirk Hava Yollan 0,00 20499,7
artik 14.050-14.100 bandi. Endeksin yeniden gii¢ kazanabilmesi igin énce bu TUpras -0,32 16211,4
bolgem,n .a§||ma.5|, ardindan 14.13.2 seviyesindeki EMAS0 ve 14.219 seV|yeS|.ndek| Akbank 0,07 11753,3
EMA20'nin geri alinmasi gerekiyor. Bu ortalamalar asilmadan olusabilecek

yukselislerin kisa vadeli tepki niteliginde kalma olasiligi daha yiksek. Genel Katilimevim Tasarruf -9,84 10334,2
goriinimde kisa vadeli teknik zayiflik devam ediyor. Fiyatin EMA20 ve EMA50 Aselsan -0,13 10235,9

altinda kalmasi, haftalik kaybin %4,84’e ulagmasi ve piyasa katiliminin yalnizca
%40 seviyesinde bulunmasi gii¢li bir toparlanma teyidi vermiyor. Buna karsilik ® ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) i§|- Ad.
13.877-13.881 bdlgesinin ikinci kez korunmasi ve satis hacminin ortalamanin
altinda kalmasi kisa vadeli tepki ihtimalini canl tutuyor. BIST100 igin 13.881-

13.800-13.556 destek; 14.100-14.132-14.219-14434 direng olarak izlenebilir. F_XU0301026 16941,0 -0,5 254.011
F_XU0301226 17698,0 -0,5 3.479
@ Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin F_USDTRY0926 49,35 0,0 305.954
F_EURTRY0926 57,44 0,4 46

Portfoy Secimleri

@ Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, L P Acik Pozisyon Adet Deg.

Enka insaat, Garanti Bankasi, Kog Holding, R&nesans Gayrimenkul,

Sok Marketler, Tofas, Tlpras, Yap! Kredi Bankasi. Detaylar igin F_XU0301026 454.681 6.378
tiklayin F _USDTRY0926 5.270.226 56.869
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Sirket Haberleri

® Sorusturmanin sonuglanmasinin ardindan BiM 50 milyon TL (BIMAS, EUG; 12A HF: 524TL) ceza 6deyecek: Rekabet
Kurumu'nun perakende sirketleri ve bunlarin tedarikgilerine yonelik iki sorusturma baslattigini hatirlatiriz.
Sorusturmalardan birinde Rekabet Kurumu, BIM'in Rekabetin Korunmasi Hakkinda Kanun'u ihlal etmedigi sonucuna
vardi. Diger sorusturma kapsaminda ise BIM, Rekabet Kurumu ile uzlasmaya vararak 50 milyon TL ceza 6deyecek. S6z
konusu tutarin degerlememiz Uzerinde etkisi Gnemsiz diizeydedir.

® Tirk Traktor (TTRAK; N6tr; 12A HF: 560 TL) Aylik Satiglari - Agustos ayinda traktér satiglari yillik bazda sert daraldi.
Tark Traktor'tn Agustos 2026’da yurt igi satislari yillik %37, ihracat satis hacmi ise yillik %37 daraldi. Agustos 2026’da
Turk Traktor, yurt ici pazarda 0,6 bin adet traktor satti (10 yillik ortalama: 1,4 bin adet). Agustos 2026’da sirket, 0,4 bin
adet traktor ihrag etti (10 yillik ortalama: 0,9 bin adet). 2026 yilinin ilk 8 ayinda yurt ici traktor satiglari yillik %54
daraldi. Tark Traktor'in 2026 yih igin paylastigi 8,5-10 bin adet yurt igi traktor satislari beklentisi yilhk %38-47
daralmaya isaret etmektedir. 2026 yilinin ilk 8 ayinda ihracat traktor satislari yilhk %15 artti. Tlrk Traktor’'in 2026 yili
icin paylastigl 11-13,5 bin adet ihracat traktor satislari beklentisi yillik %0-22 artisa isaret etmektedir.

® Altinay Savunma (ALTNY TI; Tavsiye Yok) - Ortaklik Yapisi Giincellemesi: SPK, ana ortak Hakan Altinay’in sirket
sermayesinin %10’una karsilik gelen 100 milyon adet payin borsada islem goérebilir nitelige dénistirilmesine yonelik
bagvurusunu onayladi. Paylarin tamaminin satilmasi halinde Hakan Altinay’in payi yaklasik %60’tan %50’ye gerilerken,
sirketin fiili dolasim orani mevcut yaklasik %37 seviyesinden yaklasik %47’ye yikselebilir.

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 28 Agustos haftasinda 2,7 milyar $
azalarak (kur/parite etkisi hari¢: -2,7 milyar $) 231,4 milyar $’a geriledi. TL mevduat haftalik bazda 210,6 milyar TL
artisla 20,0 trilyon TL'ye ylikseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (ABD dolari cinsinden) sirasiyla %1,3 ve %0,2
artis gosterdi. Takipteki alacaklar 6,0 milyar TL artarak (13 haftalik medyan: +9,3 milyar TL) 844,9 milyar TL'ye ulasti.
Boylece takipteki kredi orani %2,93 olarak gercgeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL
mevduat faizi haftalik 230 baz puan diistsle %44,8'e geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde
250 baz puan dislisle %47,3’e gerilerken, ihtiyag kredileri 360 baz puan dislsle %60,6’ya geriledi. Ek olarak, tasit ve
konut kredileri faiz oranlar haftalik bazda 20 baz puan disiisle %48,0 ve 10 baz puan dusisle %41,9 seviyesinde
gerceklesti.

® Yurt disi yerlesik islemleri: TCMB verilerine goére; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite

hareketlerinden arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 329,0 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +2,5 milyar $), DIiBS
piyasasinda (kesin alim) 86,6 milyon $ satis yapti (S12A: +4,7 milyar $).
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Sirket Haberleri

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Bedelli  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Orani (%) Orani(%) Fiyati (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Berkosan Yalitim ve Tecrit BRKSN 0.0589 0.8% - - - 7.69 7.75
TEMETTU BILDIiRIMLERI

Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu  Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Sdt Uzay ve Savunma Teknolojileri SDTTR 0.0083 0.04% 20.40 -
Sdt Uzay ve Savunma Teknolojileri SDTTR 0.0083 0.04% 20.40 -
Glibre Fabrikalari GUBRF 4.4911 0.93% 482.25 n.a.

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERi

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) O&zsermayeye Orani
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret TEZOL 500,000 8.74 4.4 0.10%

Ldr Turizm LIDER 190,000 26.52 5.0 1.64%
Kog Metalurji KOCMT 3,000,000 3.45 10.4 0.72%
Dagi Giyim DAGI 750,000 9.46 7.1 3.61%
Margun Enerji MAGEN 3,286,426 33.40 109.8 1.29%
Ekim Turizm EKIM 100,000 18.21 1.8 0.01%
Suwen Tekstil Sanayi Pazarlama SUWEN 19,280,202 7.00 135.0 3.44%
Net Holding NTHOL 150,000 42.79 6.4 9.57%
Toplam 279.8

GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiIMLERI

Toplam Satiglarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyon TL) Orani
Frigo Pak Gida FRIGO 17,018,027 2.44 415 2.00%
Toplam 41.5

AKYatirim




[ B GoOstergeler

BIST-100 (bin) S&P 500

«ee+e2 50 Glnliik Ort= 7.584

««e+«2 200 Giinlik Ort= 7.137

BIST-100

eeeeee 50 GUnlik Ort

eeeeee 200 Glnliik Ort

S&P 500=7.748

16.000 - 13.932 g.ggg .
14.000 - ’ 1 W% 7.748
7.200 -| ’
12.000 - 6.600 -|
10.000 6.000
5.400 -|
8.000 - 4.800 -
6000 1 4.200 -
3.600 -|
4.000 - 3000 | VS
5000 2400 45
Irertrens st s aaas st Veapimnid s T 0T 1.800 -
0 = c‘o o‘o c‘\ c‘n Cw’ 5 ‘w_‘ o (w\‘ :‘\1 r\ﬂ ﬁwﬂ <‘r <‘r L‘n |.‘n “D ;‘o 1.200 T T T T T T T T T T T T : : : : : :
~ 0 0 a a o o < < O o
SSsSssSsSsissSsssssss sgggeggagagdagasdagay
S © & o &6 © 86 & & o & o 6 o & o & o o g 8383 83 885 3838383383 83 388 8

S/TL

Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti

Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,6

——Dolar Endeksi DXY=99,0 (sag)

Dolar/TL=48,44 «+««+++50 Ginlik Ort= 47,51 +«+++ 200 Ginliik Ort= 45,10
55,00 - 100 - - 115,00
50,00 | - 110,00
45,00 - 90 -
4000 | . - 105,00
35,00 | - 100,00
30,00 1 70 - - 95,00
25,00 |
20,00 | o | - 90,00
15,00 - - 85,00
10,00 - 50 -
» ot P - 80,00
5,00 1, semmpaelitivesameen A
000 b H+—m————"""""—"—"————1— 5500
~ 0 00 a ()] o o - — o~ o~ m m < < wn wn o [
0 o =) o 0 o [£9) o =) o 0 o =) o 0 o =) o 0 o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
ABD 10 Yillik Getiri= 4,76 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,34
52,00 - Gosterge Faiz 10 Yillik Getiri= 34,22 6,0 -
46,00 -| 501 476
40,00 -| 4,0 -
34,2 3,34
34,00 - 30 -
28,00 - 2,0
22,00 - M [ 1,0
bt
16,00 A Al | A ﬂf 0,0 T T Y T T T — — — T T T T T T
' N Ll
10,00 | \\U Wi 1,0 4
4,00 R 20 J
S 2322883333833 333388¢8 s 8222 &8gggygyggzgsggegs
T I I I I I I I I LTI IF T 32 I g3 I g3 I s8I &858 T 38
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
8000 - Gram Altin (TL)= 6947 «+ee+2 50 Giinliik Ort= 6474 1000 -
7000 - 900 +
800
6000 |
700
5000 | 600 |
4000 - 500
01 O A Y O O O | { | I
3000 |
2000 300 4 5V|Illkg;alama=
200 - 218
1000 100
0 Ep—— e —— T . —
~ 0 0 [} (] o o - — o~ o~ [} o < < wn wn (%) o ~ 00 00 [} [} o o - - o~ o~ [y} on < < wn n o o
sggggggaaadaaaagggd gfggegggapangasgess
I 383 3833838388888 3838 8 8538353858385 38305 8063806 & o8 o8

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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