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P Haftalik Biilten
Orta Dogu’da goriismeler hiz kazansa da kiiresel risk istahi temkinli seyrini koruyor . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldu§umuz haftada, iran ile Pakistan, Umman ve Katar gibi arabulucu ilkeler arasinda
diplomasi trafigi hizlanirken, Brent petrol varil fiyati ABD ve iran’in tekrar miizakere siirecine

baslayabilecegine dair beklentilerle haftalik bazda %5,4 geriledi. Ancak hisse senedi, tahvil ve degerli Brent Petrol 47,4
metal piyasalarinda risk istahi ABD ve iran’dan gelen geliskili mesajlarla temkinli seyrini korudu. Makro Nikkei 225
ekonomik veri akisinin zayif seyrettigi haftada beklentiler dahilinde gelen ABD ¢ekirdek PCE enflasyonu ve BIST-100
ikinci geyrege iliskin biyime verileri sonrasinda Fed beklentilerinde anlamli bir degisim olmadi.
Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde GSYiH biiyiimesi, issizlik orani, iSO Tiirkiye MSCI Emerging
imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, TUFE, UFE ve reel efektif déviz kuru; ABD’de imalat ve hizmet PMI, S&P 500
ISM imalat ve hizmet endeksleri, ADP istihdam degisimi, dayanikli mal siparisleri, dis ticaret dengesi, tarim
dist istihdam; Euro Bélgesi’nde imalat ve hizmet PMI, TUFE, issizlik orani takip edilecek. MSCI World
$/TL
ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim harcamalar enflasyonu (PCE) temmuzda aylik bazda
%0,2 artarken (beklenti: %0,1), yillik artis %3,7’de sabit kaldi. Enerji kalemi hazirandaki aylik %5,9 duststn Eurostoxx
ardindan temmuzda %1,5 geriledi. Gida ve enerji harig ¢ekirdek PCE enflasyonu ise beklentilere paralel DAX
ayhk %0,2 artti. Yilhk artis %3,3 ile yatay seyretti. Veri sonrasinda Fed’e dair beklentilerde anlaml bir Altin (5)
degisim olmasa da yillik %3,3 seviyesinde ilerleyen gekirdek PCE goriinimii ve Fed yetkililerinden gelen
sahin mesajlar igiginda piyasalarin eyliil toplantisina kadar agiklanacak olan agustos ayi tarim digi istihdam $/Hindistan Rupisi
ve enflasyon verilerine olan hassasiyeti devam edecektir. ABD’de ekonomi yilin ikinci geyreginde ilk usD/IPY
tahmine paralel geyreksel bazda yilliklandirilmis olarak %1,5 buyudu (1G26: %2,1). Buylimenin baglica
stiriikleyicisi tiiketim harcamalari ve yatirimlar olmaya devam etti. ilk ceyrekte biiylimeye 0,4 puan katki DXY
saglayan tiketim harcamalarinin bu geyrekteki katkisi 2,3 puan oldu. Sabit sermaye yatirimlari ise ilk EUR/USD
ceyrekteki %6,5’lik buytimenin ardindan ikinci geyrekte yapay zeka yatirimlarinin hizlanmasiyla %7 artarak o
toplam GSYiH biyiimesini 1,2 puan yukari tasidi. Diger yandan ithalat (%+12,5) tarafindaki hizlanma Glmus (5)
esliginde net dis ticaret ve yavaslayan kamu harcamalari (%-1,0) biyimeye sirasiyla 1,1 ve 0,2 puan $/Gliney Afrika Randi
disuricu yonde etkide bulundu. Temmuz ayina iligkin tuketim mallari Gretimi ile perakende ticaret verileri Bitcoin
Uglincli geyregin baslangicinda ig talepte bir miktar zayiflama sinyali veriyor. Conference Board Tiiketici . Y
Giiven Endeksinde ise gerileme devam ediyor. Endeks agustos ayinda 0,8 puanhk duslgle ocaktan bu 40 60

yana en duslk seviye olan 89,4'e geriledi. Tiketicilerin mevcut is ve isglici piyasasi kosullarina iligkin
degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi art arda t¢ ay siiren gerilemenin ardindan 6,8 puan
artarak 121,2'ye yiikseldi. Tiketicilerin gelir, is ve isglici piyasasi kosullarina dair kisa vadeli beklentilerini
yansitan Beklentiler Endeksi ise 5,8 puan azalarak 68,2’ye geriledi. 12 aylik enflasyon beklentileri agustos .
ayinda bir miktar yikseldi. ABD’de dayanikli mal siparigleri haziran ayindaki aylik %0,5 artisin ardindan
temmuzda éncii veriye goére %1,1 ile beklentilerin lzerinde artarak (beklenti: %0,5) 339,3 milyar $ 130,00 -
seviyesinde gergeklesti. Yeni siparisler ulasim kalemi hari¢ tutuldugunda %0,4, savunma kalemi harig

tutuldugunda ise %1,3 artti. Artiga, Ust Uste iki aylik diigtisiin ardindan yiikselise gegen ulagim ekipmanlari 120,00 4
sektoru onculik etti (%+2,3). Gliney Kore Merkez Bankasi, artan fiyat baskilarini kontrol altina almak

amaciyla politika faizini 25 baz puan ytikselterek %3’e gikardi. Banka, ekonominin beklenenden daha gugli 110,00 1
buyumeyi surdirdtugini ve enflasyonun hedef seviyenin tzerinde "uzun bir stre" kalabilecegini agikladi. 100,00 4
Karar piyasa beklentileriyle uyumlu gergeklesirken, politika faiz seviyesi bu yilki 50 baz puanlik artigla Ocak .
2025'ten bu yana en yiiksek seviyeye ulagsmis oldu. 90,00 |
Kuresel risk istahinin jeopolitik haber akiglari ve Fed Bagkani Warsh’un Jackson Hole konugmasi 6ncesinde 80,00
temkinli seyrettigi haftada hisse senetlerinde bdlgesel bazda ayrisma, degerli metallerde ise yatay seyir 6n

plana ¢ikti. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dért islem giniini %0,47 yiikselisle tamamladi. MSCI 70,00 A
Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi’ndeki yiikselis ise Asya borsalarindaki karigik seyir nedeniyle %0,05 ile

sinirl kaldi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,74 ve %1,38 yiikseldigi bu haftada ikinci geyrek 60,00 1

finansal sonuglariyla yapay zeka ekosistemine dair olumlu sinyaller veren Nvidia (%+6,2) onciltgiinde

50,00 T T T T T T T T T T T T T T T
teknoloji (%+3,13) strikleyici oldu. Diger yandan, bu haftaki petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki duststin T T T T T Y S-SR F  F ST T R R
etkisiyle enerji (%-2,54) ile birlikte geleneksel sektorlerden saglik (%-1,76), temel tuketim (%-1,04) ve 8 8 53 € g S 9 d 4ddg gy g o8

gayrimenkul (%-0,79) en fazla deger kaybedenler arasinda yer aldi. Avrupa’da bu haftaki olumlu jeopolitik
haber akislarina ragmen vyiiksek enerji fiyatlar ve faiz artis beklentileri ile baskilanan Stoxx Europe 600
raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %0,05 artigla islem goriyor. Bolge’nin gosterge dogal gaz
fiyati Dutch TTF %3,2 artisla haftalik kapanig seviyesi olarak savag doneminin zirvesi olan 68€’ya ylkseldi
(27 Subat’a gore degisim: %+115, ay basindan bu yana degisim: %+17). Faizler tarafinda, OIS piyasasinda . . o .
ECB’nin 10 Eylil toplantisi igin faiz artisina %97, aralik toplantisinda bu yilki tglinct faiz artisi igin ise %74 . Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yilhik Tahvil Getirileri
olasilik atfediliyor. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise bu hafta beklentilerle uyumlu agiklanan gekirdek PCE

verisi sonrasinda eylul ayi olasiligi 3 puanlik distsle %36’ya geriledi. Temmuz ayi Fed toplantisinda 25 baz ——ABD 10 Yillk Getiri= 4,68 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,27
puanlik faiz artisini savunan Cleveland Fed Baskani Beth Hammack, enflasyonu kontrol altina almak igin 6,0
harekete gegme zamaninin geldigi sdylemini yineledi. Boston Fed Bagkani Collins, mevcut faiz seviyesinin

korunabilmesi igin dezenflasyon sirecinin kesintisiz devam ettigine iliskin verilerin gelmesi gerektigini 50 4,68
vurgulayarak gegmis agiklamalarina kiyasla bir miktar daha sahin tonda konustu. Diger yandan, Chicago 40

Fed Baskani Austan Goolsbee ise son verilere gére enflasyon tarafinda gériinimiin "kéti olmadigini”

belirterek, enflasyonun %2 hedefine donmesi halinde gosterge faiz oraninin %3 seviyesine kadar 3,0 4 327
gerileyebilecegini degerlendirdi. 30 yillik ABD tahvil getirisi (%5,24) bu hafta 7 baz puan duslgle %5,20'ye,

10 yillik getiri 5 baz puan dususle %4,68’e geriledi. 2 yillik getiri ise %4,24'te sabit kaldi. Dolar Endeksi bu 20 1

hafta diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kazanirken (99,22), Euro/dolar paritesi haftay 104

%0,3 diisiigle 1,164 seviyesinde tamamlamaya hazirlaniyor. Son 7 giinliik ortalamada 4600$ seviyesinde !

Kaynak: Bloomberg

istikrar kazanan altinin ons fiyati haftalik %0,3 dususle 4591$’da, giimiis fiyati ise %2 artigla 70,4$'da islem 0,0
goriyor.
1,0
Yurt icinde TCMB tarafindan yayinlanan agustos ayi sektorel enflasyon beklentilerine gore, 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katiimcilari igin %23,69’a (temmuz: %23,95) gerilerken, reel 20 ~ @ 0 B 5 O o oo oo~ Moo 4 o @ @
sektor igin %32,80 (temmuz: %32,50), hanehalki igin 0,6 puan artigla %45,58’e yikseldi. Sektoérel gliven g g g g é g g g % g § g g g g g % g %

endekslerinde ise agustos ayinda gerileme goriildi. Hizmet sektorii gliven endeksi sinirl azalisla 111,9’a,
insaat sektoru guven endeksi 0,4 puan duslsle 83,1’e geriledi. Perakende sektor given endeksinde son iki
ayda toplam azalis 2,7 puan oldu. Tim sektorlerde endeks seviyeleri uzun dénem ortalamalarinin belirgin
altinda kalmaya devam ediyor. Son olarak, perakende ve insaat sektérlerinde talep gostergelerinde
dustsler 6n plana gikiyor. TUiK’in yayinladigi temmuz ayi dis ticaret verilerine gore, ihracat yillik %2,9
artarak 25,6 milyar $’a, ithalat %5,1 artigla 33 milyar $’a yiikseldi. Jeopolitik gelismeler kaynakli Orta Dogu
tilkelerinde zayiflayan ekonomik gériiniim ile euro dolar paritesindeki geri cekilme bu ayda ihracat artisini
sinirlayan faktorler olurken, mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis veriye gore enerji ithalatinda aylik
bazda diistis devam etti. Boylelikle yilin ilk 7 aylik donemindeki dis ticaret agigi dnceki yilin ayni dénemine

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE GSYiH (2€26) .
() Tiirkiye GSYIH (yillik % degisim)

3¢25 425 1G26 Bezlflziti
—GSYIH
Yillik % deg. 3,8 3,4 2,5 2,9 e T 1M 151 GSYIH

Tiiketim harcamalari biiyiimenin itici giicii olmaya devam etti

Yilin ilk ceyreginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) yillik biiyiimesi
%2,5 olarak gerceklesti. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
olarak GSYiH ceyreklik bazda %0,1 ile sinirl artis kaydetti. Boylelikle,
ceyreklik blyliimede 2025 yili ikinci yarisinda baslayan yavaslama 1
siirdi. Uretim ydninden sanayi disinda tim sektérler yillik

L LA~ L B B = =

0
blylmeye pozitif katki saglarken, hizmet sektori yiksek katkisiyla 1 | 2 | 3 ‘ a1 | 2 | 5 | a1 ‘ 2 | 5 | a1
one cikti. harcama tarafinda yillik biylmenin ana sirikleyicisi 6zel 2023 2004 2025 2%
tiketim (ve yurt ici talep) olmaya devam etti. Net ihracat ise negatif
katkisini Ust (iste altinci gceyrege tasidi. ikinci ceyrekte ekonominin
yillik %2,9 blytyecegini tahmin ediyoruz. Kaynak: TUIK
Sali: EURO BOLGESI TUFE (AGUSTOS, ONCU) [ § Euro Bolgesi TUFE (yillik % degisim)
Agu.26
May.26 Haz.26 Tem.26 Beklenti 12

10

Yilhik % deg. 3,2 2,8 2,9 3,3
- 8

Enerji fiyatlari TUFE iizerinde baski olusturmaya devam ediyor
6
Euro Bolgesi'nde TUFE temmuzda aylik %0,2 artis gésterirken, yillik .

artis ise %2,8'den %2,9'a yiikseldi. Temmuz ayinda en yiiksek yillik N

artis enerji kaleminde gorildi; haziran ayinda yilhk %8,5, 2

temmuzda %10,3 artis gosterdi. Bu egilimin petrol fiyatlarindaki
seyir nedeniyle agustos ayinda da gorilmesi olasi gérindyor. Yillik
enflasyona hizmetler 1,55 puan, enerji 0,94 puan, enerji disi sanayi -2

[=]

e AFAARARNRAANARNARAERNAAARR
Urtinleri 0,2 puan ve gida, alkol ve tutiin 0,23 puan katki yapti. Gida P L S B TS A D S S R S
o o0 -4 o0 4 00 4 00 A4 00 4 00

ve enerji harig yillik ¢ekirdek enflasyon %2,4'ten %2,5'e yikseldi.
Piyasa beklentisi agustos ayinda éncii veriye gére TUFE’nin aylk
%0,5, yillik %3,3 artacagi yoniinde.

Sali: ABD ISM iMALAT SANAYi ENDEKSi (AGUSTOS)

Kaynak: Bloomberg

"3 ABD ISM imalat ve Hizmet Endeksi

o
(=1

May.26 Haz.26 Tem.26 Agu.26
Beklenti ; i ; T
S0 imalat Sanayl ISM Hizmet Sektdru
Endeks 54,0 53,3 55,6 55,2
imalat sanayinde ivmelenme gériildii >
ABD’de ISM imalat sanayi endeksi temmuzda aylik 2,3 puan artisgla 5

55,6'ya Mayis 2022’den bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Endeks

art arda yedinci ayda da genisleme bolgesinde kaldi. Uretim endeksi

bir onceki ayin 6,3 puan Uzerinde 58,5 seviyesinde gerceklesti; a5
Kasim 2021’den bu yana gorilen en yiksek seviye oldu. Yeni
siparisler endeksi ise 56,7 ile bir dnceki ayin 0,7 puan lizerinde
gerceklesti. istihdam endeksi 33 ay sonra ilk kez genisleme 40
bolgesine ulasti. Orta Dogu'da, emtia ve enerji piyasalarina iliskin
jeopolitik riskler endise kaynag olmaya devam etti. ISM imalat
endeksinin agustosta 55,2 seviyesinde gerceklesmesi bekleniyor.

;

07.23 7
09,23 1
11.23 4
01.24 4
03.24 1
05.24 4
07.24 4
09.24 4
11.24 1
0135
0335
05.25
0735
09.35
1125 1
0126
0326
05.26
0% -

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: TURKIYE ENFLASYON (AGUSTOS)

Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)
o

Agu.26
May.26 Haz.26 Tem.26 Beklenti - 5
Yilik % deg. 32,6 32,1 31,8 31,9 =0
:ii]
Yillik enflasyon yataya yakin seyrediyor 70
Tiketici fiyatlari temmuzda aylk %1,78 artarken, yillik enflasyon bir 80
onceki aya gore 0,35 puan dusisle %31,75’e geriledi. Yilin ilk yedi L
ayinda birikimli fiyat artisi ise %19,86 olarak gergeklesti. Yillik @ \‘“:_- 3LE
enflasyon c¢ekirdek B endeksinde %31,2’den %31,0’e sinirli 30 T
gerilerken, C endeksinde yataya yakin seyirle %29,9 oldu. Temmuz 20
ayinda yillik enflasyon enerji ve temel mallarda gerilerken, gidada 1o
yikseldi, hizmetlerde ise yataya yakin seyretti. Yi-UFE (Yurt ici 0 S :
Uretici Fiyat Endeksi) aylik enflasyonu %1,52’ye yavaslarken, yillik oo ; oo ; oo ; ﬂ ﬁ g § ,te,
enflasyon 0,3 puan azalisla %27,8’e geriledi. TUFE’nin agustosta = - s = s = s = =
aylik %2,15, yilik %31,9 seviyesinde gerceklesecegini tahmin Kaynak: TUIK

ediyoruz. o .
Cuma: ABD TARIM DISI ISTIHDAM (AGUSTOS)

[ Y ABD Tarim Disi istihdam ve igsizlik Orani
Agu.26
May.zs Haz.26 Tem.26 Beklenti 0 e Tanim dis istihdam Degisimi M3
Bin kisi 63 20 23 55 = T ek Orap fsag eken)
200 - 45
ABD’de istihdam piyasasi zayif gériiniim sergiledi 150
100 4
ABD’de tarim disi istihdam (TDI) temmuzda ayhk 80 bin artis 50
beklentilerine karsin 23 bin azaldi. Mayis ve haziran ayi TDI 0 - 3,5
degisimleri ise toplamda 103 bin kisi asagi revize edildi. Temmuz 50
ayinda vyerel yonetimlere bagl egitim ve perakende ticaret -100 3
sektorlerinde istihdam azalirken, saghk hizmetleri sektérinde -150
istihdam artis egilimi daha zayif dlclide devam etti. issizlik orani -200 L2
isgliciine katilim oranindaki diststn etkisiyle %4,2'den %4,1’e g g g g g g g g g g g g
geriledi. Ortalama saatlik kazang aylik %0,1 artarken, yillik artis
%3,4'ten %3,2'ye gerileyerek beklentilerin altinda gergeklesti.
TDI’nin agustosta aylik 55 bin kisi artacagi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
31 Agustos Pazartesi  10:00 Tiirkiye GSYiH (2C26, yillik % degisim) 2,5 2,9
10:00 issizlik Orani (temmuz, %) 7,6 -
02:50 Japonya Sanayi Uretimi (temmuz, aylik % degisim, éncii) 19 -0,8
04:30 Gin imalat Sanayi PMI (agustos) 49,2 49,6
15:00 Almanya TUFE (agustos, yillik % degisim, éncii) 2,8 2,9
17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivite Endeksi (agustos) 1,3 1,6
1 Eyliil Sali 10:00 Turkiye iSO Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (agustos) 47,7 -
04:45 Cin Rating Dog imalat Endeksi (agustos) 50,9 51,3
07:00 Endonezya  TUFE (agustos, yillik % degisim) 2,8 2,9
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI (agustos, final) 54,1 54,1
11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (agustos, final) 52,8 52,8
12:00 TUFE (agustos, yillik % degisim, &ncii) 2,9 3,3
12:00 issizlik Orani (temmuz, %) 6,3 6,2
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (agustos, final) 51,5 51,5
15:00 Brezilya GSYIH (2€26, yillik % degisim) 1,8 1,8
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (agustos, final) 53,2 -
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (agustos) 55,6 55,2
17:00 JOLTS Acik is Pozisyonlari (temmuz, bin kisi) 7359 7380
17:00 insaat Harcamalari (temmuz, aylik % degisim) -0,1 0,2
2 Eyliil Carsamba 14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (28 Agustos haftasi, % degisim) -1,0 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (agustos, bin kisi) 44 48
17:00 Fabrika Siparisleri (temmuz, aylik % degisim) -0,3 0,6
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (temmuz, aylik % degisim, final) 1,1 0,5
21:00 Fed Bej Kitap - -
3 Eyliil Persembe 10:00 Turkiye TUFE (agustos, yillik % degisim) 31,75 31,9
10:00 UFE (agustos, yillik % degisim) 27,83 -
11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (agustos, final) 51,7 51,7
12:00 UFE (temmuz, yillik % degisim) 4,6 -
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (29 Agustos haftasi, bin kisi) 203 205
15:30 Dis Denge (temmuz, milyar $) -73,3 -74,5
16:45 Hizmet Sektori PMI (agustos, final) 56,8 -
17:00 ISM Hizmet Sektort Endeksi (agustos) 54,1 54,3
4 Eylil Cuma 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (agustos) 105,96 -
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (temmuz, aylik % degisim) 3,1 0,3
12:00 EuroBolgesi Perakende Satislar (temmuz, yillik % degisim) 0,7 -
15:30 ABD Tarim disi istihdam Degisimi (agustos, bin kisi) -23 55
15:30 issizlik Orani (agustos, %) 4,1 4,1
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (agustos, yillik % degisim) 3,2 3,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 27/08 21/08 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,24 7,24 0 80
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 220 221 -1 15
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,23 4,19 4 76
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,68 4,70 -3 51
SOFR 3 Aylik 3,77 3,74 3 12
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,86 2,85 1 74
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,25 3,26 -1 40
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,69 1,67 2 52
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,89 2,85 4 83
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - ———28.08.2026 ===31.12.2025 31.12.2024 ====30.09.2024 4,50 - ——28.08.2026 — 31122025
4,00 A
40,0 - /
3,50
35,0 -
3,00 4
30,0 - 2,50
2,00
25,0 : w w 8 & & & & I I I
1y 2y 5y 10Y ES £ S B B g g &
Hisse Senedi Piyasalari
27/08 21/08 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.576 14.397 1,2 29,4 7.756
BIST-30 16.761 16.509 1,5 37,1 8.544
Mali 19.818 19.503 1,6 21,2 9.232
Sinai 20.179 19.977 1,0 44,0 10.889
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.731 7.641 1,2 12,9 5.261
Nasdaq 100 26.541 26.067 1,8 14,2 16.862
FTSE 10.793 10.748 0,4 8,7 8.275
DAX 26.367 25.983 1,5 7,7 18.558
Bovespa 175.135 167.927 4,3 8,7 128.942
Nikkei 225 66.132 66.217 -0,1 31,4 37.545
Sangay 3.957 3.904 1,4 -0,3 3.382
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Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
5.08.2026 4.471 5 4.476
12.08.2026 296.003 37.548 333.550
19.08.2026 53.733 1.381 55.114
21.08.2026 202.314 0 202.314
26.08.2026 705 181 886
TOPLAM 557.226 39.115 596.341

Hazine Agustos Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

10.08.2026 12.08.2026 15032028  SapitKuponlu DevietTahvili6ayda , y\/ ooq ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

10.08.2026 12.08.2026 9.08.2028  |LREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6y, /556 gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

11.08.2026 12.08.2026 10.02.2027 Hazine Bonosu 6 Ay / 182 Gln ihale / Yeniden ihrag

11.08.2026 12.08.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1508 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

17.08.2026 19.08.2026 2012030  Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda 5y /1535 G ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli

17.08.2026 19.08.2026 3.07.2030  |LREFeEndeksliDevletTahvili6 v\ 1410 66n ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

18.08.2026 19.08.2026 8.05.2030 . . .
ayda bir kupon 6demeli

4 Y1l /1358 Giin ihale / Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

18.08.2026 19.08.2026 5.09.2035 ) i .
bir kupon 6demeli

9Yil /3304 Giin ihale / Yeniden ihrag

20.08.2026 21.08.2026 20.08.2027 ~ ABDDolan Cinsi Deviet Tahvili 6 /30 gy Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

20.08.2026 21.08.2026 20082027  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6y, /364 g, Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

27/08 21/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 48,1 48,0 0,3 12,0 29,2
€/TL 56,2 56,1 0,0 11,1 32,5
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,2 -0,8 1,2
S/¥ 159,4 159,1 0,2 1,71 143,2
£/S 1,4 1,4 -0,3 0,9 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,2 -0,7 -5,7 5,3
Hindistan Rupisi 95,5 95,7 -0,2 6,3 83,8
Endonezya Rupiahi 17726,0 17746,0 -0,1 6,2 15739,1
Guney Afrika Randi 16,0 16,1 -0,8 -3,4 17,4
Kripto Piyasalari
27/08 21/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 80.105 77.505 3,4 -8,6 58.025
Ethereum 2.508 2.441 2,8 -15,8 2.529
Tether 1,000 1,001 0,0 0,2 1,00
XRP 1,45 1,37 5,8 -20,9 1,10
Binance Coin 712 687 3,6 -17,6 501,6
Solana 109 92 18,7 -12,3 130,71
Emtia Piyasalari
27/08 21/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 83,53 87,83 -4,9 45,5 78,44
Brent Petrol ($/varil) 89,7 93,8 -4,4 47,4 82,65
Altin (S/ons) 4.599 4.517 1,8 6,5 2.639
Gimds (S/ons) 69,25 68,09 1,7 -3,4 34,08
Bakir (S/libre) 659,0 646,9 1,9 16,0 448,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 17 Temmuz 14 Agustos 21 Agustos

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 30.567 31.810 32.316 1,59 5,7 20,36
TL 16.232 18.927 19.575 19.746 0,9 4,3 21,7
YP (milyar $) 248 248 257 263 2,4 6,0 6,1
Toplam Kredi 23.051 26.749 27.683 27.734 0,2 3,7 20,3
Tuketici Kredileri 2.936 3.371 3.447 3.424 -0,7 1,6 16,6
Konut 679 808 822 823 0,1 1,9 21,2

Tasit 52 41 41 41 0,1 0,0 -19,8
ihtiyac & Diger 2.205 2521 2.583 2.559 0,9 1,5 16,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.228 3.430 3.353 -2,2 3,9 20,1
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 132,5 137,4 135,9 -1,1 2,5 11,9
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Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler

GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 15306 27091 44587 63021 6749
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 15*
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 10%
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 0,7*
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43*
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78

TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Tem26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 318
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 34
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 29
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 19
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 05
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 45

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20205  Tem.26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3153
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2185
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -303 -38.9**
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1884 ¥+

2026 **Haziran  *** 21/08/2026 tibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 8




Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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