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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Jackson Hole dncesi piyasalarda temkinli seyir
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® Piyasalarda bugtin Fed Baskani Kevin Warsh’un Jackson Hole konusmasi takip edilecek.
®  Yurtiginde bugiin dis ticaret ve ekonomik gliven endeksi verileri agiklanacak.
® ABD’de haftalik issizlik maagi bagvurularinda dusik seyir devam etti.

Katar Disisleri Bakani Al Thani’nin iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi’yi diinkii ziyaretinin ardindan
Katar Disigleri Bakanhgi’'ndan yapilan yazili agiklamaya gore goriismede Hirmiz Bogazi’ndaki
mayinlari temizlenmesine yonelik ortak proje ve bogazda gegici bir koridor olusturulmasi
konulari ele alindi. Diger yandan ABD Baskani Trump’in Hiirmiz Bogazi'nin tanker gegisine agik
oldugunu belirterek iran'la yeniden miizakere masasina dénme niyetlerinin bulunmadigini
séylemesiyle din %2,1 yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,6 disisle 89,25da islem
goriyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84$, agustos ort.: 88$). iki giin Gst Uste
yiikselen ABD tahvil getirileri Fed Baskani Kevin Warsh’un bugtinkii Jackson Hole konugmasi
oncesinde yatay seyrediyor. Bazi Fed yetkililerinin devam eden enflasyon uyarilarinin ve uzun
vadeli getirilerdeki yukselisin ardindan Warsh’un bugiin kullanacagi ton tahvil, FX ve degerli
metal piyasalarinin kisa vadeli seyri agisindan yakindan takip edilecek. Hisse senetleri tarafinda,
Avrupa vadelileri pozitif, ABD vadelileri negatif agilisa isaret ederken, Asya seansindaki islemlerde
karisik seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi diin Avrupa endekslerindeki geri ¢ekilmeye karsiik ABD borsalarinda
Nvidia’nin (%+8,74) gugli bilangosunun ardindan teknoloji hisselerine gelen alimlarla %0,43
deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,72 ve %1,57 yikseldigi glinde teknoloji
(%+3,40) haricinde diger tim sektorler geriledi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 de zayif seyreden
kuresel risk istahina eslik ederek sektorlerin geneline yayilan disuslerle %0,69 deger kaybetti.
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %3,8 yiikselisin ardindan bu sabah %1,1
artigla 68,9€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+118, aylik degisim: %+18). Avrupa
vadeli islemleri yeni giinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda bu
sabah karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,08 ve Japonya’da Nikkei 225
%0,49 yukarda, Guney Kore’de KOSPI %1,69 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS
piyasasinda ECB faiz artisi igin eylul ayina atfedilen olasilik %95’te, yil sonuna kadar fiyatlanan faiz
artisi ise 44 baz puanda. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise bu hafta beklentilerle uyumlu agiklanan
cekirdek PCE verisi sonrasinda eylil ayr olasiligi %35’te yatay seyrediyor. Temmuz ayl Fed
toplantisinda 25 baz puanlik faiz artisini savunan Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack,
enflasyonu kontrol altina almak igcin harekete gegme zamaninin geldigi sdylemini yineledi.
Chicago Fed Baskani Austan Goolsbee ise son verilere gore enflasyon tarafinda goriinimiin "kota
olmadigini" belirterek, enflasyonun %2 hedefine dénmesi halinde gosterge faiz oraninin %3
seviyesine kadar gerileyebilecegini degerlendirdi. 10 yilhik ABD tahvil getirisi din 3 baz puan
artisla %4,68’e, 2 yillik getiri 2 baz puan artisla %4,23’e yukseldi. Dolar Endeksi (DXY) ve
Euro/dolar paritesi giinii sirasiyla 99,16 ve 1,165 seviyelerinde yatay tamamladi. Son 7 giinliik
ortalamada 4600$ seviyesinde istikrar kazanan altinin ons fiyati bu sabah %0,4 diisisle 4582$da,
diin %1,6 yikselen giimiis fiyat ise yeni giinde %0,6 azalisla 68,85’da islem gériiyor.

® ABD’de igsizlik maasi basvurularinda diisiik seyir devam etti. Basvurular 22 Agustos’ta sona
eren haftada 203 bin ile beklentilerin hafif altinda gergeklesti (beklenti: 208 bin, dnceki
hafta: 207 bin). Dért haftalik ortalama ise 1250 kisi artigla 205.500 degerini aldi. Devam
eden basvurular ise 15 Agustos haftasinda 18 bin kisi azalisla 1,78 milyon seviyesinde
gerceklesti.

ABD’de dis ticaret agigi haziran ayindaki 101,4 milyar $ seviyesinden temmuzda 118,8
milyar $’a yiikseldi (mart 2025’den bu yana en yiiksek seviye). ihracat bir &nceki aya gére
%2,9 azalirken, sermaye mallari ithalatindaki %11,3'lik sert artigin etkisiyle toplam ithalat
%3,7 yukseldi.

Almanya’da GFK tuketici gliven endeksi iyilesme gosterdi; endeks eylilde 2,8 puan artigla -
26,6 seviyesinde gergeklesti (agustos: -29,4). Bunda gelir beklentilerindeki yiikselisin etkili
oldugu belirtiliyor; ilgili gbsterge 16,2 puan artisla 1,7 puan seviyesine yikseldi (son alti ayin
en ylksek seviyesi). Tuketicilerin ekonomik beklentileri iyilesmeye devam etti; 2,4 puan
artisla -3,9 puan olarak gergeklesti.

Yurt icinde TUIK, 2025 yili sanayi ve hizmet istatistiklerini yayinladi. Buna gére; hizmet
sektoru toplam istihdamin %41,2’sini, sanayi sektori ise %26,1’ini olusturdu. Ciroda, ticaret
sektort %46,8'lik pay ile ilk sirada yer almaya devam ederken, hizmet sektériiniin payi
%17,8, sanayi sektoriinlin ise %28,5 olarak gergeklesti.

Yurt iginde bugiin TUIK temmuz ayi nihai dis ticaret istatistiklerini yayinlayacak. Ticaret
Bakanligi'nin agikladigi gegici verilere gore, temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2,9, ithalat
%5,2 artti. Béylece dis ticaret agigl bir énceki yilin ayni ayina gére 0,9 milyar $ artarak 7,4
milyar $ seviyesinde gerceklesirken, 12 aylik birikimli dis ticaret acig1 da 95,8 milyar $’dan
96,8 milyar $’a yiikseldi. Bugiin ayrica agustos ayl ekonomik giiven endeksi ile temmuz
hizmet Uretici fiyat endeksi verileri agiklanacak. Ekonomik glven endeksinin (m.a.) alt
endekslerinden tiiketici ve reel kesim giiven endeksi aylik bazda artarken, sektorel gliven
endeksleri ise geriledi.
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Devlet Tahvili Getirileri

(%) 27/08 26/08 2025
TLREF 36,82 36,85 37,96
TR 10 yillik 34,41 34,41 28,96
ABD 10 yillik 4,68 4,65 4,17
Almanya 10 yilhk 3,25 3,23 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

27/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,13 0,03 0,3 12,0
€/TL 56,15 0,1 0,0 111
€/$ 1,17 0,0 -0,2 -0,8
$/Yen 159,39 0,1 0,2 1,7
GBP/$ 1,36 0,0 -0,3 0,9
Bitcoin 80.105 2,1 10,2 -8,6

Hisse Senedi Endeksleri

27/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.576 -0,2 1,2 29,4
S&P 500 7.731 0,7 1,2 12,9
FTSE-100 10.793 -0,8 0,4 8,7
DAX 26.367 0,3 1,5 7,7
SMI 14.384 -1,1 0,1 8,4
Nikkei 225 66.132 -0,2 -0,1 31,4
MSCI EM 1.723 0,3 1,3 22,7
Sangay 3.957 11 14 -0,3
Bovespa 175.135 0,3 4,3 8,7

Emtia Fiyatlar

27/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 89,7 2,1 -4,4 47,4
Altin ($/ons) 4.599 0,2 1,8 5,9
Gram Altin (TL)  7.126,7 0,4 2,1 19,5
Bakir ($/libre) 659,0 -0,2 19 16,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

® Son iki guntn BIST dinamiklerine bakildiginda ana endeksin 14.700 seviyesinin

Uzerinde tutunmakta zorlandigini goériyoruz. SPK’dan beklenen hisse senedi fon
dizenlemeleri ve son donemdeki halka arzlarin likidite Gzerindeki etkisine iligkin
beklentilerin yikselisleri sinirladigini degerlendiriyoruz. Diin endeksi belirgin sekilde
asagl ceken Destek Faktoring hissesi oldu. Alim tarafindaysa Aselsan, Katilim Evim ve
Astor 6ne ¢iktl. Halkbank’taki gliclii alimlar ise devam etti. Halkbank’in gectigimiz
glinlerde duyurdugu ikincil halka arzi igin 2 Eylul'de yapacag bilgilendirme toplantisi
piyasa tarafindan yakindan takip edilecek. Bu toplanti 6ncesi SPK halka arzlarda
oncelik konusunu ilgilendiren bazi ilke kararlari da agikladi. Buna goére halka arzlarda
(i) sirketin faaliyet gosterilen sehrin BIST’te islem gorecek ilk sirketi olmasi, (ii) kamu
kontrolinln olmasi ve (iii) halka arz buytkliginin 15 milyar TL ve lizerinde olmasi
ile hisselerin en az %50’sinin yurt disi yerlesiklere satisi niteliklerine sahip halka arz
basvurularina 6ncelik verilecek. Yurt digi tarafta bugiin Jackson Hole toplantilari
kapsaminda FED Bagkaninin yapacagl konusma takip edilecek. Gelecek hafta
Pazartesi ginl bankalarin temmuz ayi toplu karlari, Persembe giini agustos ayi
enflasyon verisi takip edilecek. BIST’in bugiin yatay bir egilim géstermesini bekleriz.

Teknik Yorum: Endeks giinii %0,24 dislsle 14.576 seviyesinde tamamladi. Giin iginde
14.539-14.699 bandinda hareket eden endeks, giine 6nceki kapanisin (zerinde
basladi ve 14.699 seviyesine kadar yiikseldi; ancak bu bdlgeden gelen satislarla
kazanimlarini koruyamadi. Kapanisin guinlik hareket alaninin yalnizca %23’tnde
gerceklesmesi satig baskisinin tekrar belirginlestigini gdsteriyor. islem hacminin 20
glnluk ortalamanin yaklasik %98’i seviyesinde kalmasi ise satisin gli¢li bir hacim
artistyla gerceklesmedigine isaret ediyor. Ana teknik yapi pozitif kalmaya devam
ediyor. Endeks EMA20 (14.229), EMA50 (14.111) ve EMA200’Un (13.259) lzerinde
bulunurken EMA20 > EMA50 > EMA200 siralamasi giigli yiikselis trendini destekliyor.
Dolayisiyla mevcut gértiinim trend donusiinden gok, giglii ana trend igerisinde kisa
vadeli bir momentum kaybi ve dinlenme siireci olarak degerlendirilebilir. XU030
tarafindaki giin igi goriinim BIST100’e kiyasla daha zayif. Endeks %0,56 duslsle
16.761 seviyesinde kapanirken giin i¢i 16.995 seviyesine kadar ylikselmesine ragmen
kazanimlarini tamamen geri verdi ve giinliik bandin yalnizca %2 Uzerinde, neredeyse
gliniin en dusuk seviyesinden kapandi. Hacmin 20 glnlik ortalamaya yakin
gerceklesmesi satis baskisinin géz ardi edilmemesi gerektigini gosteriyor. Buna karsin
EMA20 (16.279) > EMAS50 (16.132) > EMA200 (15.007) diziliminin korunmasi orta
vadeli teknik yapinin heniiz bozulmadigini ortaya koyuyor. Piyasa katimi da giin igi
zayiflig1 teyit etti. XUO30 kapsamindaki 30 hissenin yalnizca 8’i yukselirken 21’i
geriledi, 1 hisse yatay kaldi; ylkselenlerin orani %27’ye distu. Bir 6nceki giin %87
olan yukselen hisse oraninin %27’ye gerilemesi, guinlik hareketin genele yayilan bir
satis egilimine donustiiguni gosteriyor. ASTOR %3,03, KRDMD %2,11 ve SASA %1,71
ile pozitif ayrisirken, DSTKF'deki %9,98’lik duisiis negatif tarafta 6ne ¢ikti. Kisa vadede
14.539-14.515 bolgesi ilk 6nemli destek konumunda. Bu bélgenin korunmasi halinde
bugtinki geri cekilme yikselis trendi icerisindeki sinirli bir diizeltme olarak kalabilir.
Yukarida ise 14.650-14.699 bolgesinin yeniden asilmasi gerekiyor; ardindan dun
gorilen 14.730 seviyesi yeniden gindeme gelebilir. Buna karsihk 14.515 altinda
kahcilik, dizeltmenin 14.381 ve ardindan 14.341 bdlgesine dogru genislemesine
neden olabilir. Genel gérinim pozitif olmakla birlikte kisa vadeli momentum
zayifliyor. Ana ortalamalarin yikselis yoninde siralanmasi ve fiyatin ti¢ ortalamanin
da Uzerinde bulunmasi ana trendi destekliyor. XU030’un giinlin dibine yakin
kapanmasi ve yiikselen hisse oraninin %87'den %27’ye gerilemesi kisa vadede
temkinli olunmasi gerektigini gosteriyor. 14.515-14.539 bdlgesi Uzerinde kalindig
strece yukselis egilimi korunabilir; yeniden guglenme igin ise 14.650-14.699
boélgesinin asilmasi ve 14.730 (zerinde kalicihk gortlmesi gerekiyor. BIST100 igin
14.539-14.515-14.381-14148 destek; 14.650/668-14.699-14.730-15133 direng
olarak izlenebilir.

Detayl Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin
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16883,0
16046,9
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8948,3

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayal En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,
Garanti Bankasi, Kog¢ Holding, Ronesans Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas,
Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300826 16733,0 -1,0 312.929
F_XU0301026 17452,0 -1,0 195.110
F_USDTRY0826 48,24 0,0 1.022.546
F_EURTRY0826 56,19 -0,2 38

[ _BAcik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300826 251.163 -84.336
F USDTRY0826 3.572.993 -877.988
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Sirket Haberleri

® Halkbank (HALKB TI; EAG; 12A HF: 34,00 TL), ikincil halka arz yoluyla gergeklestirmeyi planladigi sermaye artirimi igin SPK’ya
basvuruda bulundu.

® ASTOR, EUPWR, GESAN: ABD yo6netimi, ulusal giivenlik veya tedarik zinciri riskleri olusturdugu duistiniilen yabanci kuruluglarla
baglantili sebeke ekipmanlarina kisitlamalar getirilmesine izin vererek, toplu enerji sisteminin glivenligini gliglendirmek igin ulusal
acil durum ilan etti. Bu karar, gl transformatorleri, devre kesiciler, batarya enerji depolama sistemleri (BESS), invertorler ve
kontrol sistemleri de dahil olmak Uzere kritik ekipmanlari kapsarken, halihazirda kurulu ekipmanlarin da incelenmesine olanak
taniyor. Enerji Bakanligi'nin 120 giin iginde uygulama kurallarini yayinlamasi ve 6n yeterlilige sahip ekipman ve tedarikgilerin bir
listesini olusturmasi bekleniyor. Bu karar, yiksek riskli bolgelerle iligkili tedarikgilerden gelen rekabeti sinirlayarak, kisitlanmamis
iilkelerden gelen nitelikli tedarikgilere fayda saglayabilir. Astor (ASTOR; Oneri yok), Europower (EUPWR; EUG.; 12A HF: 150 TL) ve
dolayl olarak Girisim Elektrik (GESAN; EUG.; 12A HF: 162 TL) icin olumlu potansiyel.

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 21 Agustos haftasinda 5,9 milyar $ artarak
(kur/parite etkisi hari¢: +1,1 milyar $) 234,0 milyar $’a yiikseldi. TL mevduat haftalik bazda 171,9 milyar TL artigla 19,7 trilyon TL'ye
yukseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %0,3 dlsls ve %0,6 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 5,7
milyar TL artarak (13 haftalik medyan: +9,3 milyar TL) 839,0 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,94 olarak
gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 30 baz puan digsitsle %47,1'e
geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 70 baz puan artisla %49,8'e yikselirken, ihtiya¢ kredileri 130 baz
puan dislsle %64,2’ye geriledi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari haftalik bazda 80 baz puan artisla %48,2 ve yatay bir
seyirle %42,0 seviyesinde gerceklesti.

® Yurt disi yerlesik igslemleri: TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden

arindiriimis olarak, hisse senetlerinde 150,2 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +2,0 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 1,2
milyon $ satis yapti (S12A: +5,6 milyar S).

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Program Kapsaminda Geri Aliimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret TEZOL 550,000 9.68 5.3 0.72%
Gersan Elektrik GEREL 330,000 39.05 12.9 0.39%
Ekim Turizm EKIM 100,000 19.62 2.0 0.01%
Margun Eneriji MAGEN 5,305,000 33.75 179.0 0.72%
Avrupa Yatirim Holding AVHOL 50,000 35.58 1.8 1.66%
Toplam 201.0
BEDELSIZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Sarkuysan SARKY 1,000,000,000 50.0% 500,000,000
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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