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Piyasalarda Son Goriiniim*
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ABD-iran miizakere beklentileri tekrar giicleniyor

EUR/USD
1,1665

v

® Yurtiginde sektorel gliven endekslerinde agustos ayinda gerileme goruldu.
® ABD'de Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi 0,8 puanlik diisusle 89,4'e geriledi.
® ABD’de bugiin PCE ve buyiime verileri agiklanacak.

iran, Pakistan, Umman ve Katar arasinda diplomasi trafigi hizlanirken, ABD ve iran’in tekrar
miizakerelere baglayabilecegine dair beklentiler kiiresel risk istahini destekliyor. iran Disisleri
Bakani Abbas Arak¢i ve Ummanl mevkidasi Badr Albusaidi, diin Hirmiiz Bogazi'ndan gemi
trafiginin yeniden baslatiimasini amaglayan "gegici gergeve" lizerinde gorustiklerini ve bolgenin
mayinlardan temizlenmesi konusunda anlastiklarini agikladi. Pakistan Genelkurmay Bagkani Asim
Minir ise, Tahran ve Washington arasindaki gerilimi azaltma ve gatismalari sona erdirme
cabalarinin bir parcasi olarak iran'a yaptigi bir giinliik ziyareti tamamladi. iran medyasinda,
ziyaretin "cok degerli diplomatik kazanimlar" sagladigi ve iran’in Hirmiiz’e iliskin sartlarini
Pakistan Uzerinden ABD’ye ilettigi haberleri paylasildi. New York Times’in ABD’nin Ortadogu'daki
buyukelgiliklerine diplomatlarini geri génderecegine dair haberi de dinki olumlu jeopolitik
glindemi besleyen bir diger gelisme oldu. Boylelikle diin %3,9 dustisle 9 ginlik aranin ardindan
tekrar 90%in altina gekilen Brent petrol varil fiyati bu sabah da %2,6 gerileyerek 86,3$’da islem
géruyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 88S). Avrupa’nin
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF’teki (62,6€) son iki glinltik birikimli diisiis %8,3. Diinkii olumlu
jeopolitik haber akiglarina 6-7 baz puan disuslerle yanit veren 10 ve 30 yillik ABD tahvil getirileri
PCE enflasyonunun agiklanacagi yeni gline birer baz puanlk yiikselislerle bagliyor. Hisse senetleri
tarafinda ABD vadelileri simdilik sinirh negatif. Avrupa vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde
ise alicili seyri hakim. Piyasalarda bugiin TSi 15:30 agiklanacak ABD PCE ve biiyiime verileri ile
ABD piyasa kapanisi sonrasinda NVIDIA'nin agiklayacagi finansal sonuglar takip edilecek.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD, Avrupa ve Asya borsalarinda genele yayilan pozitif kapanislarla
%0,36 deger kazanirken, MSCI Gelismekte Olan Piy Endeksi %0,56 ylikselse de Pazartesi
gunki %1,59’luk dustist sinirli olgtide telafi edebildi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq yari
iletkenlerdeki tepki alimlari (%+1,67) éncultgunde teknoloji (%+0,98) tarafinda agirlik kazanan
yiikselisle sirasiyla %0,32 ve %0,66 deger kazandi. Teknoloji sektort hari¢ S&P ise sinirli negatif
getiriyle yukselisin sektorlerin geneline yayilmadigina isaret etti. Avrupa’da Stoxx Europe 600
enerji fiyatlarindaki geri cekilmeden destek bularak %0,35 deger kazandi. Bolge’nin gosterge
dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %2,5 gerilemenin ardindan bu sabah %6 dususle 62,6€'da islem
goruyor (27 Subat’a gore degisim: %+98, Temmuz basindan bu yana degisim: %+43). Avrupa
vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda da
bu sabah alicili seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,55, Japonya’da Nikkei 225
%0,71 ve Giliney Kore’de KOSPI %1,18 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda
ECB faiz artigi igin eylul ayina %93 olasilik atfedilirken, yil sonuna kadar olan fiyatlama jeopolitik
haberlerle diin 3 baz puanlik dislsle 40 baz puana geriledi. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise
buglinkii PCE enflasyonu ve Cuma giinkii Fed Baskani Warsh’un Jackson Hole konusmasi
oncesinde eylil ayi olasilhgr %39’da. 30 yillik ABD tahvil getirisi diin 6 baz puan diistsle %5,17’ye,
10 yillik getiri 7 baz puan dislsle %4,63’e ve 2 yillik getiri 6 baz puan disusle %4,17’ye geriledi.
Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda %0,1 deger kaybetti (98,92).
Euro/dolar paritesi %0,1 artigla 1,168’e yiikseldi. Ay basindan bu yana %15 deger kazanan altinin
ons fiyati bu sabah %0,3 diisiisle 4644%’da, ayni dénemde %20 yiikselen giimiis fiyati ise yeni
giinde %0,9 artigla 69,3$’da islem gériiyor.

® ABD'de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksinde diisiis devam etti; temmuz ayindaki
90,2 seviyesinden agustos ayinda 0,8 puanlk dustgsle 89,4'e geriledi (ocaktan bu yana en
dustik seviye). Tuketicilerin  mevcut is ve isglcu piyasasi kosullarina iliskin
degerlendirmelerini yansitan Mevcut Durum Endeksi art arda Ug ay suren diistisin ardindan
6,8 puan artarak 121,2'ye yiikseldi. Tuketicilerin gelir, is ve isglicii piyasasi kosullarina dair
kisa vadeli beklentilerini yansitan Beklentiler Endeksi ise 5,8 puan azalarak 68,2’ye geriledi.
12 aylik enflasyon beklentileri agustos ayinda bir miktar yikseldi.

ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyeti sinirl geriledi. Endeks
temmuz ayinda 5 seviyesinden agustosta 4 seviyesine gerilemekle birlikte art arda altinci ay
sifirin Gzerinde bir deger kaydetmis oldu. Alt endekslerde ise karigik bir gérinim hakim.

Almanya’da is diinyasi gliveninde iyilesme agustos ayinda da devam etti. Endeks son dort
aydir yiikselis egiliminde. IFO is Diinyasi iklim Endeksi agustosta aylik 2,1 puan artisla 88,8’e
yiikselerek son bir yilin en yiksek seviyesine ulasti. Sirketler mevcut durumlarindan daha
memnun oldugunu belirtirken, beklentilerini de belirgin sekilde yukari yonlu revize etti.
imalat sanayinde endeks belirgin yiikseldi. Hizmet sektériinde is iklimi iyilesti. Yurt diginda
bugiin ABD’de kisisel tiiketim harcamalari enflasyonu (PCE) ve 2.ceyrek biylme verisinin
ikinci tahmini verileri takip edilecek.

Yurt icinde sektorel giiven endekslerinde agustos ayinda gerileme goruldu. Hizmet sektoru
gliven endeksi sinirl azalisla 111,9'a, ingaat sektorii giiven endeksi 0,4 puan disusle 83,1'e
geriledi. Perakende sektor gliven endeksinde son iki ayda toplam azalis 2,7 puan oldu. Tim
sektorlerde endeks seviyeleri uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam
etti. Son olarak, perakende ve insaat sektorlerinde talep gostergelerinde dusus goruldu.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 25/08 24/08 2025
TLREF 36,90 36,94 37,96
TR 10 yillik 34,47 34,62 28,96
ABD 10 yillik 4,63 4,70 4,17
Almanya 10 yilhk 3,20 3,25 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

25/08  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 48,10 0,04 0,4 12,0
€/TL 56,17 0,1 1,2 11,2
€/$ 1,17 0,1 0,9 -0,6
$/Yen 159,19 0,1 -0,3 1,6
GBP/$ 1,36 0,1 0,9 1,3
Bitcoin 78.199 -0,9 21,1 -10,8
Hisse Senedi Endeksleri
25/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.473 -0,2 2,4 28,5
S&P 500 7.677 0,3 -0,2 12,2
FTSE-100 10.886 0,3 1,5 9,6
DAX 26.266 0,6 0,5 73
SMI 14.525 0,5 1,4 9,5
Nikkei 225 65.856 0,5 -2,4 30,8
MSCI EM 1.704 0,6 0,6 21,3
Sangay 3.889 0,2 -2,5 -2,0
Bovespa 174.577 1,6 5,0 8,3
Emtia Fiyatlar
25/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 88,6 -39 -2,7 45,6
Altin ($/ons) 4.657 0,1 7,4 7,4
Gram Altin (TL)  7.193,5 0,2 7,9 20,6
Bakir ($/libre) 671,4 1,7 3,4 18,2

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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® BIST-100 endeksi diin yatay seviyede kapanirken, DSTKF, KTLEV ve ODINE

endeksten olumlu ayrisan hisseler oldu. Bu Ug hissenin endeksteki toplam BIST-100 -0.2 24 38 28,5
agirhg %8,8e yiikseldi. Aselsan ve BiM endekse porzitif katki saglarken, Tupras, BIST-30 -0,4 3,9 5,3 36,7
Tirk Altin ve Coca-Cola icecek endeksten olumsuz ayristi. Pazartesi giini Banka Endeksi 0,0 41 3,2 22,0
gorilen yikselisin ardindan bankacilik endeksi diin yatay seyretti. MSCl'in 1 .

Eylul endeks degisiklikleri kapsaminda TERA, TRHOL ve KRDMB’nin Small Cap Sinai Endeks -1,9 24 3,6 42,1
Endeksi’ne dahil edilmeyecegini aciklamasiyla birlikte, Small Cap Endeksi'ne Hizmetler Endeksi 0,4 2,5 1,3 21,5

yalnizca Ug hisse dahil edilecek. Astor’'un MSCI Turkiye Endeksi’ne dahil edilecegi
ise 12 Agustos’ta aciklanmisti. Piyasa, SPK’'nin fon diizenlemesine iliskin yeni o piyasa Verileri
agiklamalari takip etmeye devam edecek. Yurt disi jeopolitik gelismelerin

etkisiyle petrol fiyatlarindaki gerileme ve yurt disi endekslerdeki hafif olumlu

seyri dikkate alarak, BIST-100 endeksinin bugtin hafif olumlu bir performans BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 14.038.826
gdstermesini bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2.220.333
Holdingler Piy. Deg. 2.740.819
® Teknik Yorum: Endeks giinii %0,19 dustsle 14.473 seviyesinde tamamladi. Gin . .
icinde 14.342-14.542 bandinda hareket eden endekste, dnceki gunku zayif Sanayi Piy. Deg. 5.932.756
kapanisin ardindan satislar 14.342'ye kadar devam etse de gunin ikinci BIST Islem Hacmi (mn TL) 285.796
boliminde belirgin bir toparlanma gérildi. Kapanisin glinlik hareket alaninin BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

%66’sinda gerceklesmesi dipten gelen alimlarin etkili oldugunu gésteriyor. Buna
karsilik islem hacminin 20 gtinliik ortalamanin yalnizca %80’i diizeyinde kalmasi, »
toparlanmanin heniiz gliglu bir talep teyidi almadigina isaret ediyor. Ana teknik
yapi olumlu goriinimini koruyor. Endeks EMA20 (14.148), EMAS0 (14.071) ve

En Yuksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

EMA200’iin (13.232) iizerinde bulunurken, EMA20 > EMA50 > EMA200 Destek Finans Faktori 6,82 2381,7
siralamasi  yukselis trendinin devam ettigini gosteriyor. Pazartesi glni Odine Solutions Tekn 6,14 5198,1
14.650'den baglayan satiglarin ardindan bugiin gorilen en yiiksek seviye i

14.542'de kaldi. Dolayisiyla 6nce 14.542, ardindan 14.600-14.650 bolgesi kisa ~ Katlimevim Tasarruf 5,80 6707,0
vadeli hareketin yéniini belirleyecek. Ozellikle 14.650/668 iizerinde hacimli bir Pasifik Eurasia Lojisti 5,45 2747,9

kapanis, son iki glindeki konsolidasyonun yukari yénde tamamlandigina iligskin
daha giigli bir teyit saglayabilir. XU0O30 tarafi BIST100'e gére daha zayif bir
glnliik gorinim sergiledi. Endeks %0,35 dislsle 16.707 seviyesinde kapanirken
kapanis gunlik bandin yalnizca %37’sinde gerceklesti ve hacim 20 glnlik
ortalamanin %75’ine geriledi. Piyasa katilimindaki zayiflama ise goz ardi

Cw Enerji Mlhendisli 4,11 2493,1

En Disiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)

edilmemeli. XU030 kapsamindaki 30 hissenin yalnizca 11'i ylkselirken 19’u Tupras -6,68 17167,3
geriledi; yiikselenlerin orani %37’ye dusti. TUPRS %-6,68, PETKM %-5,14 ve Tr Anadolu Metal Ma -5,51 920,3

TRALT %-5,14 ile satis tarafinda belirginlesirken, DSTKF %6,82 ve TAVHL %3,35 .

ile pozitif ayristi. Endeksteki sinirli kayba karsilik hisselerin yaklasik tGgte ikisinin Margun Enerji -5,28 412,0

gerilemesi, endeks seviyesinin tek basina verdiginden daha zayif bir piyasa i¢ Petkim -5,14 1430,8
yapisina isaret ediyor. Asagida bugiinki 14.342 seviyesi ilk dnemli destek olarak Tiirk Altin i§letmeleri -5,14 6991,1

o6ne ¢ikiyor. Bu seviyenin altinda &nceki referans bolgesi 14.269, ardindan
yukselen EMA20’nin  bulundugu 14.148 izlenebilir. Ozellikle EMAZO'nin. En Yiiksek Hacim De§i§im (%) Hacim (mn TL)
yikselmeye devam etmesi nedeniyle 14.148 civari kisa vadeli trend agisindan
giderek daha 6nemli hale geliyor. Yukarida ise 14.542-14.650/668 bandinin

asilmasi, mevcut sikismanin yeniden yiikselis yéniinde ¢éziilmesi agisindan Turk Hava Yollari 0,67 19282,9
onemli olacaktir. Genel goriiniimde ana yikselis trendi korunuyor ancak kisa Tupras -6,68 17167,3
vadede segici ve temkinli gériinim devam ediyor. EMA diziliminin pozitif olmasi

trend agisindan olumlu; buna karsilik diisiik hacim ve piyasa katiliminin %37’ye Aselsan 1,00 15619,1
gerilemesi ylikselisin henliz yeniden gii¢ kazandigini séylememizi engelliyor. Akbank -0,14 10637,2
14.342-14.148 bolgesi korundugu siirece mevcut hareket trend igi dinlenme Astor Enerji -0,66 8750,0

olarak degerlendirilebilir. 14.542'nin asilmasi ilk toparlanma sinyali, 14.650/668

Uzerinde kalicilik ise yiikselisin yeniden ivme kazanmasina yonelik daha giigli . - v [0, :
teyit olacaktir. BIST100 icin 14.342-14.269-14.148-13971 destek; 14,542—. VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.

14.650/668-14.876-15.133 direng olarak izlenebilir.

F_XU0300826 16777,0 -0,3 225.177
® Detayh Teknik Analiz Biilteni i;in tiklayin F XU0301026 17492 0 04 60.200

F_USDTRY0826 48,27 -0,1 350.205

F_EURTRY0826 56,23 -0,3 18

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat, @ JAUI@ZeY AV Adet Deg.

Garanti Bankasi, Kog¢ Holding, Ronesans Gayrimenkul, Sok Marketler, Tofas,

Tiipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F XU0300826 412.723 -34.309
F USDTRY0826 4.730.648 -204.077
- - -~

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11146
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11265

o I
Sirket Haberleri

® Desbil Teknolojik Uriinler, Yonetim Kurulu Baskani Nevres Erol Bilecik’ten 2,39mn adet indeks Bilgisayar (INDES TI; N6tr; 12A HF:
14,2TL) hissesini 11,61TL fiyattan satin alarak sirketteki payini %9,48’e yiikseltti. islem grup ici devri niteliginde olup Bilecik’in
dogrudan payini azaltirken nihai ekonomik sahiplikte anlamh bir degisiklik yaratmiyor. Haberi hisse agisindan notr
degerlendiriyoruz.

® Halkbank (HALKB TI; E.A.G.; 12A HF: 34,00 TL), ABD’deki dava suirecinin tamamlanmasinin ardindan 1,1 milyar ABD dolari tutarinda
ilave yurt disi kaynak sagladigini, dava dncesinde ise AT1 ihraci ve bilateral krediler dahil toplam 3,9 milyar ABD dolari tutarinda
fonlama temin ettigini belirtti. Banka ayrica, Temmuz 2026’da kurulan 5 milyar ABD dolari biiyiikliigiindeki Global Medium Term
Notes (GMTN) programi kapsaminda, gerceklestirdigi son yatirimci turunun planlanan tahvil/eurobond ihraglarina yonelik giigli
yatirimci ilgisine isaret ettigini ifade etti. Gelismeyi, fonlama cesitliligini desteklemesi ve uluslararasi toptan fonlama piyasalarina
erisimde iyilesmeye isaret etmesi nedeniyle olumlu degerlendiriyoruz.

TEMETTU BILDIRIMLERi

Brit Brit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL Verim (%) Kapanis (TL Tarih
Ekinciler Demir ve Celik EKDMR - - 47.32 ==

PAY GERi ALIM BILDIRiMLERi

Toplam Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Balatacilar Balatacilik BALAT 10,500 68.08 0.7 0.81%
Ofis Yem Gida OFSYM 15,551 64.26 1.0 0.03%
Ekim Turizm EKIM 150,000 19.35 29 0.41%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerjive Yat. AHGAZ 100,429 34.97 35 2.91%
Global Yatirim Holding GLYHO 300,000 16.83 5.0 1.88%
Toplam 13.2

GERIi ALINAN PAYLARIN ELDEN GIKARILMASI BiLDiRiMLERi

Toplam Satislarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyonTL) Orami
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 200,000 15.75 3.2 0.05%
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret AKFIS 2,000,000 18.15 36.3 0.05%
Toplam 39.5
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BILDIRIMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Bedelsiz Tutan (TL)
Cw Enerji Muhendislik CWENE  1,078,290,009 53.0% 571,709,991
BEDELLI SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI_BiLDiRiMLERi

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL)  Orani (%) Tutan (TL)
Casa Emtia Petrol CASA 4,900,000 n.m. -
Netas Telekom. NETAS 64,864,800 300.0% 194,594,400
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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