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(P Haftalik Biilten
Uzun vadeli faizlerdeki katilik siirerken, altinin ons fiyati son 3 ayin zirvesinde . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada, kiiresel risk istahi ABD ve iran arasindaki gegici ateskesin resmen
sona ermesiyle zayiflarken, kiiresel borsalar gelismis (lke endeksleri énciiliigiinde 6nceki hafta ulastigi

zirve seviyelerden geriledi. Brent petrol varil fiyati ise haftalik %6 artisla 945 seviyesine yiikseldi. ABD Brent Petrol 54,1
Hazine Bakanhgi’nin Garsamba giinii uzun vadeli tahvil getirilerini baskilamak amaciyla tahvil alim Nikkei 225

tutarini artirdigini duyurmasi uzun vadeli getirilerde anlamli bir etki olusturmasa da, atilan adimin BIST-100

piyasalara verdigi mesajla dolar endeksi %1 zayiflarken, altinin ons fiyati son 3 ayin en yiiksek seviyesi

olan 46005 esigine yiikseldi. Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde sektérel enflasyon MSCI Emerging

beklentileri, Hanehalki Bek/ent{ Anketi, sektérel giiven endeks/fri, dis ticaret dengesi ve hizmet UFE; $/TL

ABD’de kisisel harcamalar, GSYIH, dis ticaret dengesi, Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro

Bélgesi‘nde Ekonomik Giiven Endeksi; Almanya’da GSYiH; Giiney Kore’de merkez bankasi faiz karari takip MSCI World

edilecek. S&P 500

ABD’de sanayi iiretimi temmuzda aylik %0,2 ile beklentilerin (%0,3) altinda artti (haziran: %+0,3). Sektorel Eurostoxx

detayda, bilgisayar ve elektronik Grtinlerdeki aylik %1,9’luk Gretim artigi genel imalat Uretimi blyumesinin $/Hindistan Rupisi

(%+0,16) tamamina yakinini olugtururken, diger sektorlerde zayif gériniim devam etti. Kapasite kullanim DAX

orani ise sinirl ylkselisle %76,3 seviyesinde gergeklesse de uzun vadeli (1972-2025) ortalamasinin 3,1

puan altinda kaldi. Tiketim mallari tiretimi gegen hafta agiklanan zayif perakende satis verileriyle uyumlu Altin (S)

olarak aylik %0,4 azalirken, teknoloji yatirimlariyla baglantili sektorler (%+0,8) uretimi desteklemeyi usD/IPY

surdiuruyor. Kanada’da aylk enflasyon ener;ji fiyatlarindaki yikseligin etkisiyle temmuzda %0,5 artarken

(beklenti: %+0,4, 6nceki: %-0,4) yillik degisim %2,8'den %3’e yikseldi. Benzin fiyatlarindaki yillik artis DXY

haziran ayindaki %20,5’ten temmuzda %25,7’e ulasti. Diger yandan gekirdek enflasyon %1,9 ile Kanada EUR/USD

Merkez Bankasi hedefinin simdilik altinda. Euro Bolgesi'nde bilesik PMI agustosta imalat sektéri . .

oncultginde 0,1 puan artigla 52,1’e yiikselerek beklentilerin 0,4 puan tzerinde gergeklesti. Hizmet PMI'1 $/Guney Afrika Randi

51,7 ile yatay seyrederken, imalat PMI'1 0,9 puan artisla son 51 ayin en yiiksek degeri olan 52,8’e yukseldi. Glmus ($)

Girdi maliyet endeksi Subat seviyesinin Gizerinde kalmaya devam etmekle birlikte savas doneminin en Bitcoin

dustik hizinda artarak maliyet yonlu fiyat baskilarinin azaldigina isaret etti. Bolgenin temmuz ayi Y
enflasyonu ise 6ncu veriye paralel aylik %0,2 artarken, yillik degisim %2,8’den %2,9’a yikseldi. Temmuz 60

ayinda en yiksek yillik artis beklendigi tizere enerji kaleminde kaydedildi (haziran: %+8,5, temmuz:
%+10,3). Harcama gruplari bazinda, yillik enflasyona hizmetler 1,55 puan, enerji 0,94 puan, enerji harig
sanayi Urlnleri 0,2 puan ve gida, alkol ve titlin gurubu 0,23 puan katkida bulundu. .

Kiiresel risk istahinin ABD ve iran arasinda gegici ateskesin resmen sona ermesiyle zayif seyrettigi haftada
gelismis tlke borsalari 6nceki hafta ulastigi rekor seviyelerden gerilerken, Asya endeksleri onctltgiinde
gelisen Ulke piyasalari bir miktar daha olumlu ayristi. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dort islem gintini 120,00

%1,63 deger kaybiyla tamamladi. MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi’ndeki geri gekilme ise %0,07
ile sinirli kaldi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,86 ve %2,48 geriledigi bu haftada kayiplar 110,00 1
kisisellestirilmis mRNA kanser agisi gelistiren Moderna (%+109) éncultgiinde saghk (%+2,95) ile petrol, 100,00
dogal gaz fiyatlari ve rafineri marjlarindaki artistan olumlu etkilenen enerji (%+2,75) haricinde genele
yayildi. Sanayi (%-3,68) ve teknoloji (%-3,18) ise en fazla deger kaybeden iki sektor oldu. Avrupa’da yilin 90,00
ikinci geyreginde oldugu gibi tekrar faiz artis beklentileri ve jeopolitik haber akiglariyla baskilanan Stoxx
Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %0,95 kayipla islem goriyor. Bolge'nin 80,00 1
gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu hafta %6,9 artisla 65,7€ ile savasin basindan bu yana en yiksek 70,00 -
seviyeye ylkseldi (27 Subat’a gore degisim: %+108, temmuz basindan bu yana degisim: %+51). Faizler
tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10 Eylul toplantisi igin faiz artisina kesin goziyle bakiliyor. ABD’de bu 60,00 1

hafta yayinlanan temmuz ayi FOMC tutanaklari bazi yetkililerin faiz artimini destekledigini, birgok

130,00 1
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diistindGguni ortaya koysa da Fed vadeli faiz kontratlarindaki fiyatlamalarda temmuz ayina dair zayif 4 g 3 % g S 4 o d d9g f 488

istihdam ve ilimh enflasyon verileriyle olusan seviyeler korunuyor. Fed’den haftanin son islem gini
itibariyla yil sonuna kadar 23 baz puan faiz artigi bekleniyor. Eylil olasiligi ise %35 ile dusiik seviyede Kaynak: Bloomberg

kalmaya devam ediyor. Diger yandan oOnumizdeki hafta Fed Bagkani Warsh’un Jackson Hole

konugmasinda faiz patikasi ve iletisim stratejisine iliskin verebilecegi ipuglari yakindan takip edilecek. Zira

enerji fiyatlarinin enflasyon tizerinde olusturdugu riskler canliligini korurken, temmuz ayr makro verileri ile

olusan faiz beklentilerindeki dengeler Warsh’tan gelebilecek olasi sinyallerle degisebilir. Glivercin bir

yaklasim kisa vadeli faizleri baskilayabilecegi gibi uzun vadeli faiz ve enflasyon beklentilerini yukari . . .
tetikleyebilir. Sahin bir durus ise kredibilite kazanimi ve uzun vadeli faizlerin baskilanmasi agisindan . Grafik 3: ABD ve Almanya 10 Yilhik Tahvil Getirileri
olumlu olmakla birlikte, Ggtlinct geyregin baslangicinda zayif sinyaller veren ig talepte ilave sikilastirici etki

olusturabilir. Tahvil piyasalarinda bu haftaki en kritik gelisme ABD Hazine Bakanligi’'nin Garsamba giinii — ABD 10 Yillik Getiri= 4,71 Almanya 10 Yillk Getiri= 3,24

uzun vadeli getirileri baskilamak amaciyla 10-30 yil vadeli tahvillerde yaptigi geri alimlarin buyuklugini 6.0
islem bagina 2 milyar $’dan minimum 4 milyar $’a yikseltmesi, Persembe giinii ise Hazine Bakani

Bessent’in bu tutarin daha da ylkseltilebilecegine dair agiklamalari oldu. Ancak 30 yillik ABD tahvil getirisi 0 4,71
(%5,24) bu hafta toplamda 2 baz puan gerileyerek tahvil alimina sinirli tepki verirken, 10 yillik getiri a0

%4,69'da sabit kaldi. 2 yillik getiri ise 1 baz puan artisla %4,18’e yiikseldi. Diger yandan faiz seviyeleri 324
anlamli 6lgtide gerilemese de hareketin piyasaya verdigi mesajla Dolar Endeksi bu hafta diger 6nemli para 30

birimleri karsisinda %1,0 deger kaybederken (98,66), degerli metaller yikseldi. Euro/dolar paritesi haftay 20

%1,1 artigla 1,170 seviyesinde tamamlamaya hazirlaniyor. Dolar endeksindeki zayiflama ile desteklenen

altinin ons fiyati %5 artisla 4597$’da, giimiis fiyati ise %7,6 artisla 69,65’da islem goriiyor. 10

Yurt icinde merkezi yonetim biitgesi temmuzda yeniden agik verdi. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine
gore merkezi yonetim butgesi haziran ayinda kaydettigi fazlanin ardindan temmuz ayinda artan faiz 1,0
odemesi ve cari transferlerin etkisiyle 378,1 milyar TL acik verdi. Bu hafta yayinlanan g¢eyrek donemlik

isglicui istatistiklerine gore, issizlik orani mevsimsellikten arindinlmig olarak ikinci geyrekte 0,3 puan M e e 2 @ o o Mo N A momoEow o on @ @
lisla % ’ | iselici f 2 Ik disiisle %29,9’ iledi. istihd dilenleri bi S o d oo oo oo a8 s o oa oo
azalisla %7,9'a, atil igglicii orani ise 0,2 puanhk digslsle %29,9'a geriledi. Istihdam edilenlerin sayisi bir F 3 g g g g Sgg g g ST IgEae

onceki ceyrege gore 155 bin kisi artti. Sektorel bazda istihdam hizmet ve ingaat sektorlerinde sirasiyla 240

bin ve 25 bin kisi artarken, sanayide 121 bin azaldi. Ticari gayrimenkul fiyatlari yilin ikinci geyreginde yillik Kaynak; Bloomberg
bazda %29,4 artarken, reel olarak %2,2 geriledi. Reel bazda fiyat kayiplari dukkanlar igin %2,4, ofislerde

%1,3 oldu. Turkiye genelinde konut fiyatlari ise bu ayda aylik %1,5 ve yillik %25,0 artarken, reel olarak

%5,1 azald1. il bazinda, istanbul ve Ankara’da aylik artislar sirasiyla %2,7 ve %2,2 oldu. izmir’de ise fiyatlar

aylik %0,5 geriledi. Bugiin yayimlanan iktisadi Yonelim Anketi (iYA) ve Kapasite Kullanim Orani (KKO)

agustos ayi verilerine gére imalat sanayindeki zayif goriinim strtyor. TCMB’nin son Enflasyon Raporu’nda

da belirttigi gibi iYA’da dis talebe yonelik gdstergeler i talep gostergelerine kiyasla daha olumlu bir seyir

izlemeye devam ediyor. Uretime yénelik géstergelerden mevsimsellikten arindiriimis KKO ise aylik bazda

0,3 puan azalisla %73,5’e geriledi. Tasit sektoriinin KKO’yu sinirlayici etkisi agustosta da stirdu.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
Sali: TURKIYE HiZMET, PERAKENDE TiCARET VE iNSAAT

GUVEN ENDEKSLERI (AGUSTOS) [} Tiirkiye Sektorel Giiven Endeksleri

Mayis26  Haz.26 Tem.26 Agus. 2026 _
Beklenti e Hiz M1t T Perak Ende em—insaat (s28 ekser)
. . 130 95
Hizmet Glven 09,9 110,5 112,0 -

Endeksi 175

50

Giiven endekslerinde toparlanma gériildii 120 g5
115

Sektorel gliven endekslerinden perakende sektori harig artis egilimi g0
110

temmuz ayinda da devam etti. Hizmet sektérii gliven endeksi son
iki ayda toplam 3,0 puan artisla 112,0’ye (marttan bu yana en 105 75
yuksek seviye), insaat sektorl gliven endeksi toplam 1,4 puan

artigla 83,5’e yiikseldi. Ancak tim sektérlerde endeks seviyeleri 10— 0
uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam etti. o g oo g oo g ﬂ ﬂ g PR
Son olarak, hizmet ve insaat sektorlerinde talep gostergelerindeki e
ayhk artis manset endeksteki artista etkili olurken, perakende

Kaynak: TUIK

sektoriinde talep gorinimiinde sert dusis goralda.

Sali: ALMANYA i$ DUNYASI iKLiM ENDEKSi (AGUSTOS) Y Almanya is Diinyasi iklim Endeksi

Agus. 2026
Mayis 26 Haz.26 Tem.26 Beklenti 55
Endeks 85,0 85,7 86,6 87,2

50

is diinyasi giiveninde iyilesme devam etti \/\’_//‘\’\/\/6.6
5

Almanya’da is dunyasi glven endeksi son ¢ aydir yikselis

egiliminde. IFO is Dinyasi iklim Endeksi temmuzda aylik 0,9 puan 80

artisla 86,6’ya ulasarak subattan bu yana en yiksek seviyeye ulasti.

Bu artista Ozellikle beklentilerdeki belirgin iyilesme etkili oldu. n

Ancak sirketler mevcut is durumlarindan biraz daha az memnun

olduklarini belirtti. Orta Dogu’daki belirsizlige ragmen sirketlerin nr———————————————————————

11.24
01.25
11.25
01.26

0325
05,25
07.25
09,25
03,26
05.26
07.26

05,24
07.24
09,24

artik daha az karamsar oldugu gériildii. imalat sanayinde endeks
belirgin yikseldi. Hizmet sektériinde is iklimi iyilesti. Manset
endeksin agustosta 87,2 seviyesinde gergeklesecegi tahmin ediliyor.
Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETICi GUVEN ENDEKSI

(AGUSTOS)

Kaynak: Bloomberg

ABD Conference Board Tiiketici Giiven Endeks

Agus. 2026
Mayis 26 Haz.26 Tem.26 Beklenti 140
Endeks 90,6 92,2 90,8 90,2 120
Giiven endeksinde gerileme gériiliiyor
100
ABD’de Conference Board Tuiketici Gliven Endeksi, temmuz ayinda 903
1,4 puanhk disisle 90,8'e geriledi. Tuketicilerin mevcut is ve isglci 80
piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini yansitan mevcut
durum endeksi 3,6 puan azalarak 114,9 seviyesine indi ve boylece 60
art arda lglinct ayda da disius kaydetmis oldu. Tuketicilerin gelir, is
ve isglict piyasasi kosullarina dair kisa vadeli beklentilerini yansitan “0Hr—r—rrrrrrrrrrrrrr17
beklentiler endeksi ise 74,7 seviyesinde sabit kaldi. 12 aylik ﬁ ﬁ § ﬁ § ﬁ § ﬂ ﬁ § ﬁ ﬁ ﬁ ﬂ ﬁ ﬂ ﬁ ﬁ
— O 0O 4 O 0O -+ O 0O -+ OO A O QO A O O

enflasyon beklentileri savas oncesi seviyelerine geri déndi. Manset

endeksin agustosta 90,2 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler
Carsamba: ABD KiSISEL TUKETIM HARCAMALARI ENFLASYONU

(PCE, TEMMUZ) [ J ABD PCE (yillik % degisim)

. Tem. 2026
Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti ;
Yilik % deg. 3,8 4,1 3,7 3,6
4 3,7
Enerji fiyatlari enflasyondaki gerilemede etkili oldu
3
ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiketim harcamalari
enflasyonu (PCE) haziranda aylk bazda %0,1 azaldi. Bu dusls 2
haziran ortasinda baslayan enerji fiyatlarindaki sert dislsten
kaynaklandi. Enerji mal ve hizmet fiyatlari aylik bazda %5,9 geriledi. 1
Hizmet enflasyonu bir onceki ayki %0,5 seviyesinden %0,1'e
geriledi. Manset PCE’de bir dnceki yila gore artis mayista %4,1 iken 0 T T T T
haziranda %3,7 degerini aldi. Gida ve enerji kalemleri haric cekirdek g 2 8 m g g o g g g g oo

kisisel tiketim harcamalari (PCE) enflasyonu ise ayhk %0,1 artti;
béylece yillik artis %3,4’ten %3,3’e geriledi. PCE'nin temmuzda ayhk Kaynak: Bloomberg

%0,1, yillhk olarak %3,6 artmasi bekleniyor.
[} Turkiye Dig Denge (milyar $)

Cuma: TURKIYE DIS DENGE (TEMMUZ)

. Tem. 2026
Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti .
Milyar $ -8,5 -5,6 -10,4 -7,4

-3
Dis ticaret dengesinde iyilesme gériildii

-6
Ticaret Bakanhgi'nin agikladigi gegici verilere gére, temmuz ayinda
ihracat yillik bazda %2,9 artisla 25,6 milyar S, ithalat ise yillik bazda -
%5,2 artisla 33,0 milyar S oldu. Bdylece dis ticaret acig bir dnceki
yilin ayni ayina goére 0,9 milyar S artarak 7,4 milyar $ seviyesinde
gerceklesirken, 12 aylik birikimli dis ticaret ac¢igi da 95,8 milyar
S’dan 96,8 milyar $’a yikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis (m.a.) verilere gore; dis ticaret dengesinde aylik bazda
belirgin iyilesme goriildi. Bu durum ozellikle ithalatta ayhk bazdaki
disusten kaynaklandi.

01.22
01.23
01.24

07.21
07.22
07.23
07.24
01.25
07.25
01.26
07.26

Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanligi
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
24 Agustos Pazartesi  10:00 Tiirkiye Sektorel Enflasyon Beklentileri (agustos) - -
10:00 Hanehalki Beklenti Anketi (agustos) - -
14:30 Fin. Kesim Dis. Firm. Déviz Var. ve Yik. (haziran, milyar $) -204,4 -
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (temmuz) -0,02 -
25 Agustos Sali 10:00 Turkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (temmuz) - -
09:00 Almanya GSYiH (2C26, m.a., ceyreksel % degisim, final) 0,2 0,2
11:00 is Diinyasi iklim Endeksi (agustos) 86,6 87,2
16:00 ABD S&P Cotality (haziran, yillik % degisim) 1,63 1,70
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (agustos) 5 7
17:00 Yeni Konut Satiglari (temmuz, aylik % degisim) 1,6 -1,3
17:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (agustos) 90,8 90,2
26 Agustos Carsamba 14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (21 Agustos haftasi, % degisim) -0,4 -
15:30 Kisisel Gelirler (temmuz, aylik % degisim) 0,2 0,2
15:30 Kisisel Harcamalar (temmuz, aylik % degisim) 0,3 0,1
15:30 Kisisel Tketim Harcamalari Enflasyonu (temmuz, yillik % deg.) 3,7 3,6
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (temmuz, aylik % degisim, 6ncu) 0,5 0,5
15:30 GSYIiH (2G26, yilliklandirilmis % degisim, ikinci) 1,5 1,5
27 Agustos Persembe 04:30 Cin Sanayi Karlari (temmuz, yillik % degisim) 15,1 -
09:00 Almanya GfK Tuketici GlUven Endeksi (eylul) -29,6 -29,2
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (22 Agustos haftasi, bin kisi) 206 208
15:30 Dis Denge (temmuz, milyar S) -101,4 -99,5
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,75 3,00
28 Agustos Cuma 10:00 Turkiye Ekonomik Gliven Endeksi (agustos) 99,8 -
10:00 Dig Denge (temmuz, milyar $) -10,4 -7,4
10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (temmuz, yillik % degisim) 31,84 -
02:30 Japonya issizlik Orani (temmuz, %) 2,5 2,5
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., agustos, %) 6,4 6,4
12:00 Euro Boélgesi Ekonomik Guiven Endeksi (agustos) 96,9 97,1
17:00 ABD Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (agustos, final) 51,0 51,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 20/08 14/08 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,24 7,16 8 80
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 221 220 2 17
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,19 4,14 5 71
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,70 4,64 6 54
SOFR 3 Aylik 3,74 3,74 0 9
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,85 2,77 9 73
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,26 3,13 13 40
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,67 1,64 3 50
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,85 2,87 -2 79
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 21.08.2026 smm31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,50 - ——21.08.2026 31.12.2025
4,00 A
40,0 - —
3,50
35,0 -

3,00 -

30,0 A —~ 2,50 -

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27
02/27
03/27

Hisse Senedi Piyasalari

20/08 14/08 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.397 14.132 1,9 27,8 7.705
BIST-30 16.509 16.024 3,0 35,1 8.485
Mali 19.503 19.133 1,9 19,2 9.161
Sinai 19.977 19.286 3,6 42,6 10.822
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.641 7.799 -2,0 11,6 5.249
Nasdaq 100 26.067 26.803 -2,7 12,2 16.819
FTSE 10.748 10.773 -0,2 8,2 8.260
DAX 25.983 26.300 -1,2 6,1 18.518
Bovespa 167.927 167.101 0,5 4,2 128.734
Nikkei 225 66.217 68.309 -3,1 31,5 37.398
Sangay 3.904 3.927 -0,6 -1,6 3.381
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
5.08.2026 4.471 5 4.476
12.08.2026 296.003 37.548 333.550
19.08.2026 53.733 1.381 55.114
21.08.2026 202.314 0 202.314
26.08.2026 705 181 886
TOPLAM 557.226 39.115 596.341

Hazine Agustos Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

10.08.2026 12.08.2026 15032028  SapitKuponlu DevietTahvili6ayda , y\/ ooq ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

10.08.2026 12.08.2026 9.08.2028  |LREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6y, /556 gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

11.08.2026 12.08.2026 10.02.2027 Hazine Bonosu 6 Ay / 182 Gln ihale / Yeniden ihrag

11.08.2026 12.08.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1508 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

17.08.2026 19.08.2026 2012030  Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda 5y /1535 G ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli

17.08.2026 19.08.2026 3.07.2030  |LREFeEndeksliDevletTahvili6 v\ 1410 66n ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

18.08.2026 19.08.2026 8.05.2030 . . .
ayda bir kupon 6demeli

4 Y1l /1358 Giin ihale / Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

18.08.2026 19.08.2026 5.09.2035 ) i .
bir kupon 6demeli

9Yil /3304 Giin ihale / Yeniden ihrag

20.08.2026 21.08.2026 20.08.2027 ~ ABDDolan Cinsi Deviet Tahvili 6 /30 gy Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

20.08.2026 21.08.2026 20082027  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6y, /364 g, Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

20/08 14/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Turkiye
S/TL 48,0 47,8 0,3 11,7 29,1
€/TL 56,1 55,2 1,7 11,1 32,3
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 1,3 -0,6 1,2
S/¥ 159,1 159,5 -0,3 1,49 143,0
£/ 1,4 1,3 1,1 1,2 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,2 0,2 -5,1 5,3
Hindistan Rupisi 95,7 95,4 0,3 6,5 83,8
Endonezya Rupiahi 17746,0 17870,0 -0,7 6,3 15726,5
Guney Afrika Randi 16,1 16,2 -0,3 -2,6 17,4
Kripto Piyasalari
20/08 14/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 72.664 62.847 15,6 -17,1 57.911
Ethereum 2.318 1.879 23,4 -22,2 2.532
Tether 1,000 0,999 0,1 0,1 1,00
XRP 1,24 1,00 24,6 -32,4 1,10
Binance Coin 655 608 7,7 -24,3 500,7
Solana 88 75 16,6 -29,5 130,92
Emtia Piyasalari
20/08 14/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 87,83 81,25 8,1 53,0 78,37
Brent Petrol ($/varil) 93,8 87,1 7,7 54,1 82,57
Altin (S/ons) 4.517 4.350 3,8 4,6 2.628
Gimds (S/ons) 68,09 64,49 5,6 -5,0 33,91
Bakir (S/libre) 646,9 660,8 -2,1 13,9 447,3
Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)
2 Ocak 10 Temmuz 7 Agustos 14 Agustos o o
2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)
Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 30.052 31.281 31.810 1,69 5,8 18,48
TL 16.232 18.610 19.138 19.575 2,3 5,2 20,6
YP (milyar $) 248 245 256 257 0,4 4,9 3,6
Toplam Kredi 23.051 26.817 27.482 27.683 0,7 3,2 20,1
Tuketici Kredileri 2.936 3.396 3.423 3.447 0,7 1,5 17,4
Konut 679 808 818 822 0,4 1,8 21,0
Tasit 52 42 42 41 0,4 2,4 -19,9
intiyac & Diger 2.205 2.546 2.563 2.583 0,8 1,5 17,1
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.277 3.364 3.430 2,0 4,7 22,8
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 134,0 136,8 137,4 0,4 2,5 13,1
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Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler

GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 15306 27091 44587 63021 6749
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 15*
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 10%
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43*
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78

TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Tem26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 318
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 34
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 29
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 19
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 05
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 45

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20205  Tem.26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3153
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 21856
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -303 -38.9**
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 183,54

2026 **Haziran  *** 14/08/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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