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P Haftalik Biilten
Fed’e yonelik faiz artisi beklentilerindeki zayifl kiiresel risk istah, 1 kliy . Graflk 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride birakmakta oldugumuz haftada, kiiresel risk istahi dolayli kanallarla yiiriitilen ABD-iran
gorismelerindeki belirsizliklerle baskilansa da Fed’e dair faiz artisi beklentilerinin zayiflamasiyla iyimser
tarafta kalmaya devam etti. Hafta geleninde 86-90 bandinda salinan Brent petrol varil fiyati %4 yiikselisle
875’da islem gériirken, iran-Umman gériismelerine dair hassasiyet devam ediyor. Makro ekonomik veri Nikkei 225
akisinda ise ABD’de ana egilimde 1limli seyre isaret eden TUFE ve UFE verileri takip edildi. Oniimiizdeki hafta

Brent Petrol

agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde biitce dengesi, iktisadi Yonelim Anketi ve Kapasite Kullanim Orani; BIST-100
ABD’de sanayi iiretimi, Fed toplanti tutanaklari, éncii imalat ve hizmet PMI; Euro Bélgesi’nde TUFE, éncii MSCI Emerging
imalat ve hizmet PMI; Cin’de sanayi iiretimi; Ingiltere ve Japonya’da TUFE takip edilecek. S&P 500
ABD’de temmuz ayinda beklentilerle uyumlu gerceklesen TUFE aylik %0,1 artarken, enerji ve gida harig MSCI World
cekirdek enflasyon belli kalemlerde yogunlasan hizl fiyat artiglarinin etkisiyle %0,2 yikseldi. Boylelikle yillik Eurostoxx
manset enflasyon %3,5’ten %3,3’e, cekirdek enflasyon ise %2,6’dan %2,5’e yavagladi. Fed Baskani Kevin

Warsh doénemiyle birlikte daha fazla 6n plana ¢ikan ana egilime dair 3 aylik yilliklandiriimis medyan S/TL
(%3,6>%3,0), kirpilmis (%2,8>%2,0), ¢ekirdek (%2,30>%1,64) ve siiper g¢ekirdek (%3,2->%2,8) gibi DAX
gostergelerin tamaminda gerileme kaydedildi. Enerji fiyatlarinda devam eden yukari yonli seyir 6zellikle o .
cekirdek mallar tarafinda tedarik zinciri boyunca ikinci tur riskleri canli tutsa da, zayif gelen tarim disi $/Hindistan Rupisi
istihdam verisi ile birlikte enflasyonun ana egilimine dair ilimli seyrin devam ettigine isaret eden temmuz USD/IPY
ay1 gerceklesmeleri, Fed’den faiz artigi beklentilerinin yil sonuna 6telenmesine neden oluyor (ABD Tiiketici

Enflasyonu - Temmuz 2026). Persembe giinii agiklanan ve gekirdek PCE’ye dair énemli bilgiler sunan UFE DXY
ise temmuzda %0,2 artis beklentilerine karsilk aylik bazda sabit kalirken, yillik artis %5,5'ten %4,7’ye Altin (5)
yavasladi. Nihai talep mal fiyatlari, enerji fiyatlarindaki %3,1 azalisin etkisiyle %0,7 geriledi. Nihai talep EUR/USD
hizmet fiyatlari ise aylhk %0,2 artti. Euro Bolgesi'ne gegildiginde, sanayi Uretimi mevsimsellikten

arindiriimig olarak haziran ayinda aylik bazda sabit kaldi. Mal gruplari bazinda, sermaye mallari (%-1,4) ve $/Guney Afrika Randi
ara mallari (%-0,8) tretimindeki dususler, da.yanlkll (%+0,3) ve dayaniksiz tiiketim (%+3,0) mallari ile enerji Gumils (s)
(%+1,5) tretimindeki artiglarla dengelendi. Ingiltere’de ekonomi yilin ikinci geyreginde dncl veriye gore

ceyreklik bazda %0,4 (1C26: %+0,6), yillik bazda %1,2 biiyidi. Ceyreklik biiyiimenin temel itici glici hizmet Bitcoin
sektdri (%+0,5) oldu. Insaat sektdérii %0,3 biyirken, imalat sektdri énceki ceyrege gére degisim ! ! B ! ! !
gostermedi. Almanya’da TUFE temmuzda 6ncii veriye paralel aylik bazda %0,8, yillik bazda 0,5 puan -40 -20 0 20 40 60

artisla %2,8 yiikseldi. Yillik bazda %8,3 artan eneriji fiyatlari manset enflasyonu yukari tasiyan temel kalem

oldu. Enerji fiyatlarindaki hizli artista enerji piyasasindaki gelismelerin yani sira, tasit yakitlarina uygulanan
gegici indirim uygulamasinin 30 Haziran’da sona ermesi etkili oldu. . Grafik 2: ABD Tiiketici Enﬂasyonu* (y||||k, %)

Persembe gilinkii kapanisa gore, MSCI Dinya Endeksi haftanin ilk dort islem giiniinde %0,52 deger

kazanarak rekor tazelerken, temmuz ayi boyunca olumsuz ayrisan MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi 10 =
Asya piyasalarindaki oynakligin azalmasiyla %2,27 yiikseldi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,56 TUFE
ve %0,46 yiikseldigi bu haftada kar satislariyla gerileyen Muhtesem Yedili (%-0,22) grubunun agirlik kismini ) — (ekirdek
olusturdugu zorunlu olmayan tiketim (%-1,25) ve iletisim (%-0,31) haricinde alicili seyir sektorlerin Siiper (;ekirdek
genelinde vyayildi. Avrupa’da hafta iginde rekor seviyeye ulasan Stoxx Europe 600 raporumuzu
hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %0,25 disusle islem goriiyor. Jeopolitik gelismelerin ve Avrupa’da 6
disuk depolama doluluk oranlarinin etkisiyle savas donemi zirvesine yakin seyreden Bolge’nin gosterge
dogal gaz fiyati Dutch TTF bu hafta %9,7 artisla 60,9€ seviyesine yiikseldi (27 Subat’a gére degisim: %+93, 4 3,30
temmuz basindan bu yana degisim: %+40). Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin 10 Eylul toplantisi igin 2,84
faiz artisina atfedilen olasilik 5 puanlik artisla %90’a yikselirken, 6 aylik vadede toplam iki faiz artisi 2 2,47
fiyatlamasi hafta genelinde korundu. Fed vadeli faiz kontratlarinda ise olumlu gelen temmuz ayi enflasyon
verilerinin ardindan eyliil ayi faiz artisina bigilen olasilik 13 puan azalisla %31’a, yil sonuna kadar fiyatlanan
faiz artigl 7 baz puan azalisla 21 baz puana geriledi. Cleveland Fed Bagkani Beth Hammack, enflasyonda son 0
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donemde goriilen yavaslama isaretlerinin devam edip etmeyeceginin siipheli oldugunu belirterek faizlerin L I I B A A I T o T o I I I I
artirilmasi yoniindeki gagrisini yineledi. Bu hafta agiklanan ABD TUFE ve UFE verileri éncesinde konusan So0dbkodbkoa2zoasdab
Boston Fed Bagkani Susan Collins ise ekonomik verilerin gerektirmesi halinde daha siki para politikasina
gegmeye hazir oldugunu belirtti. 10 yillk ABD tahvil getirisi bu hafta 1 baz puan artisla %4,65'e Kaynak: Bloomberg .
yiikselirken, 2 yillik getiri 6 baz puan diistsle %4,13’e geriledi. Boylelikle, 2 ve 10 yillik getiri farki 52 baz *Cekirdek: Gida ve enerji disi TUFE. Super cekirdek:
puan ile son 7 haftanin en yiiksek seviyesine ulasti. Onceki haftalarda Japonya ve ABD’nin koordineli Barinma d|§| (;ekirdek hizmet.

mudahaleleri ve Fed’e dair kisa vadeli beklentilerdeki degisimle 100 esik seviyesinin altina gerileyen Dolar
Endeksi bu hafta Japon yenindeki zayiflamanin da etkisiyle diger énemli para birimleri karsisinda %0,1
deger kazandi (99,64). Euro/dolar paritesi 1,156 ile haftayr yatay tamamlamaya hazirlaniyor. Faiz
seviyelerinin geriledigi haftada altinin ons fiyati %1 artigla 4385$’da, giimiig fiyati ise %2,5 artisla 65,15'da
islem goriyor.

("W Grafik 3: Tiirkiye SUE (m.a., ceyreklik % degisim)

Yurt iginde, haziran ayinda sanayi iiretim endeksi (SUE) gecen ayki notumuzda da vurguladigimiz gibi 1,8 | S_L_JE 2,0
takvimsel etkilerle y||||k“bazda kuvvetli artarken, diger ulasim araglarindaki giiglti buytimeye ragmen aylk y SUE (SET’I’T’IBVE mallan hari‘;}

bazda yatay seyretti. SUE mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak aylik %0,1, yillik bazda

ise %14,4 artti. Yillik bazdaki biiyimede Kurban Bayrami’nin 2025 yilinin aksine bu yil mayis ayina kaymasi 1

kaynakl galisma glint sayindaki artis (+4,5 giin) belirleyici oldu. Nitekim takvim etkisinden arindirildiginda 0,1 0,0 0,2

yillik bazda Uretim %1,4 daralmaya isaret etti (Makro: Mansette ikinci ceyrek biiyimesi icin olumlu, ana 0 ! ‘ ! ‘ - !
egilimde zayif gérlinim). TCMB yilin Uglincii enflasyon raporunda ara hedefleri korurken, yil sonu .

enflasyon tahminini %26’dan %28’e giincelledi. Boylelikle son iki raporda 2026 sonu igin yapilan yukari 1

yonlu giincellemeler 10 puana ulasti. 2027 ve 2028 yil sonu hedefleri sirasiyla %15 ve %9’da sabit tutuldu. -0,6

(Makro: Kisa vadeli enflasyon tahminleri yukari giincellenirken orta vadeli hedefler korundu). Cari isleml
dengesi haziran ayinda 4,19 milyar $ ile tahminimiz (5,2 milyar $) ve piyasa tahmininin (5,0 milyar $)

altinda agik verdi. Yilin ilk yanisinda cari agik bir énceki yilin 8,6 milyar $ izerinde, 34,5 milyar $ olarak 1 2 3 4 1 2
gergeklesti. 12 aylik birikimli cari agik ise 37,0 milyar $’dan 38,9 milyar $’a (GSYiH: %-2,3) yiikseldi. Yil

sonunda cari agigin 50 milyar $ civarinda (%GSYiH: =%-2,7) gerceklesecegini tahmin ediyoruz. (Makro: Cari 2025 2026
denge pozitif slrpriz yapmaya devam ederken, net hata noksan kaleminde belirgin revizyona gidildi).

Perakende ticaret satis hacmi verileri ilk ¢eyrege kiyasla i¢ talepte ivme kaybi sinyali veriyor. Perakende

ticaret endeksi mevsimsellikten arindiriimis olarak haziranda aylik %0,7 artarken, ceyreksel bazda takvim

etkilerinden arindinilmis yillik artis %19,2’den %12,1’e geriledi. Saat ve miicevherat hari¢ bakildiginda ise Kaynak: TUIK

satig hacmi haziranda aylik bazda %1,2 geriledi (mayis: %+1,5). Sanayi, insaat, ticaret ve hizmet sektorleri

toplaminda ciro endeksi haziranda aylik %0,3 azalirken, yillik degisim %25,8 ile ayni dénem UFE

degisiminin sinirh 6lgiide altinda kaldi. Haziran ayinda sanayi sektori ciro endeksi aylik %2,7, insaat ciro

endeksi %0,7 azalirken, hizmet ciro endeksi %0,8 artti. Ocak 2024’ten bu yana genisleme bdlgesinde

bulunan ihracat iklim Endeksi temmuz ayinda talep kogullarindaki iyilesmenin etkisiyle aylik 1,8 puan

artarak 52,2 ile kasimdan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Dis ticaret miktar endeksleri ikinci

ceyrek biiylimesinde dis talep katkisinin iyilesecegi sinyali verdi. ihracat miktar (m.a.) ikinci geyrekte ilk

ceyrege kiyasla %5,5 ararken, ithalat miktari %5 daraldi.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE BUTGE DENGESI (TEMMUZ)
[ ) Tiirkiye Biitce Dengesi (milyar TL)

Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Tem. 202.6 300
Beklenti w—cmm Biitce dengesi Makit denges

150

Milyar TL -338,7 -298,2 +114,2 =

Biitce dengesi haziranda fazla verdi 0 A —T /A\. — yi;
Merkezi yonetim blitce dengesi haziran ayinda 114,2 milyar TL ile -15 i/ /\ f
hazine nakit dengesinin (50,8 milyar TL) lizerinde fazla verirken, faiz rj

disi fazla da 315,8 milyar TL oldu. Boylece, 12 aylk birikimli bltce -300
acigl 1,76 trilyon TL'ye gerilerken, faiz disi fazla 645,7 milyar TL'ye

[=]

ylkseldi. Mevsimsellikten arindiriimis olarak biitce performansinda 430
aylik bazda iyilesme gorilirken, bu durum bazi vergilerin beyan ve £00
odeme? surele-rlnlr? h.az-lran ayinin ilk haftasina kay.dlrllma.5| R R E R
nedeniyle vergi gelirlerinin artmasindan kaynaklandi. Hazine nakit PR A= = s B~ B B B T QY-
dengesi temmuz ayinda 395,7 milyar TL, faiz disi denge ise 69,7

Kaynak: HMB

milyar TL agik verdi.

Carsamba: iINGILTERE TUFE (TEMMUZ) (' § ingiltere TUFE (yillik % degisim)

. Tem. 2026
Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti I
Yilhik % deg. 2,8 2,8 2,6 2,9 10

Yillik enflasyon haziranda geriledi

ingiltere’de TUFE haziranda aylik %0,1 artis gdsterirken, yillik artis

%2,8’den Mart 2025’ten bu yana en disik seviyeye olan %2,6’ya 4

geriledi. Gida ve enerji harig¢ ¢cekirdek TUFE yillik artisi %2,6 ile yatay 2

seyretti. Arag yakiti fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle ulastirma

sektorl aylik degisime en buyik asagl yonli katkiyr saglayan kalem 0 T o o o o L T

oldu. Gida ve alkolsiiz icecekler ile giyim ve ayakkabi kalemleri de NeGpoNnNsoman ﬂ R ﬂ ﬁ § ﬁ gal
OEOOHHOEOOHHOSOOHHOEO

asagl yonli katki sagladi. Hizmet fiyatlarindaki yillik artis %3,7’den
%3,6’ya geriledi. Enerji disi mal yillik enflasyonu %0,7 ile sabit kald1.
TUFE’nin temmuzda aylhk %0,4, yillik %2,9 artmasi bekleniyor.

Kaynak: Bloomberg

Cuma: TURKIYE iKTiSADi YONELiM ANKETi (AGUSTOS)

Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.)

Mayis26  Haz.26 Tem.26 Agus. 2026
Beklenti 115
RKGE (m.a.) 101,0 102,0 101,2 -
110
Giiven endeksi temmuzda geriledi
105
Reel Kesim Gilven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak
temmuz ayinda aylik 0,8 puan azalisla 101,2 degerini alirken, uzun 100
dénem ortalamasinin da 2,3 puan altina geriledi. Aylik bazdaki
diUslste sabit sermaye yatirm harcamalarindaki belirgin bozulma 95
etkili oldu. Buna karsin gelecek 3 aya iliskin ihracat siparislerinde
artis gorilda. Kapasite Kullanim Orani (KKO, m.a.) mayis ve haziran 90

aylarinda toplam 0,3 puan artis gdstermesinin ardindan temmuzda
0,5 puan azalisla %73,8’e geriledi; Eyltl 2025’ten bu yana en disik
seviye. Boylelikle, KKO, 2007-2019 ortalamasinin (%76,3) belirgin
altindaki seyrini korudu.

01.22 7
07.22 7
01.237
07.237
01.24 7
07.24 7
01.257
07.257
01.26 7
07.26 1

07.217

Kaynak: TCMB
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: EURO BOLGESI PMI (AGUSTOS, ONCU) P9 Euro Blgesi imalat ve Hizmet PMI

Agus. 2026

Mayis 26 Haz.26 Tem.26 Beklenti S v Imalat Sanayi PMI ——HizmetSektéri PMI

Hizmet PMI 47,7 49,4 51,7 51,5 36
Hizmet sektdériinde toparlanma devam etti >
50

Euro Bolgesi'nde Bilesik PMI temmuzda aylik 2,0 puan artarak 52,0 47
ile son 8 ayin en yilksek seviyesine ¢ikti. Hizmet PMI {i¢ ayin a4
ardindan yeniden genisleme bdélgesine gecti ve endeks aylk 2,3 .
puan artisla 51,7 degerini aldi. imalat PMI aylik 0,5 puan artisla 38

51,9’a vyiukselirken, son alti aydir esik seviyesinin Uzerinde
bulunuyor. Uretim ve yeni is hacimleri yil iginde ilk kez artis
gosterirken, artis hizi kasim ayindan bu yana en yliksek seviyeye
ulasti. Temmuz ayinda maliyet baskilarinda yavaglama devam etti.
Agustos ayina iliskin 6ncl veriye goére imalat ve hizmet PMI igin Kaynak: Bloomberg
piyasa beklentisi sirasiyla 52,0 ve 51,5 seviyelerinde.

Cuma: ABD PMI (AGUSTOS -
( ) [ J ABD Imalat ve Hizmet PMI

a5

11.24
0125
11.25
01.26
03.26
05.26
07.26

035
s.5
07.25
09.25

0524
07.24
09,24

Agus. 2026
Mayis 26 Haz.26 Tem.26 Beklenti . _
m Im alat Sanayi PMI Hizmet Sektorid PMI
Hizmet PMI 50,7 51,2 54,6 53,9 6

54
Hizmet sektériinde olumlu goriiniim siirdii

52 ~ ﬂ\-/VV\/\/\'
ABD'de Bilesik PMI, temmuzda 2,6 puan artisla ekimden bu yana * N \/\//

en yiiksek seviyeye olan 54,5’e ulasti. lyilesme agirlikli olarak hizmet

sektoriinden kaynaklandi. Bunda Diinya Kupasi ile 4 Temmuz 46
tatilinin de etkili oldugu degerlendiriliyor. Hizmet PMI’1 3,4 puan 44
artisla 54,6 degerini aldi. Yeni siparisler artarken, is diinyasi glveni 2
de iyilesti. Girdi maliyetleri ise Mayis 2025’ten bu yana en yiksek P A S I I
seviyesinde gergeklesti. ihracat sipariglerinde bozulma gériiliirken, L A A R R R A L L L L L

firmalarin bu durumu giimriik tarifeleri ve Orta Dogu’daki savasa

bagladiklar belirtiliyor. Agustos ayina iliskin 6nci veriye gore imalat Kaynak: Bloomberg
ve hizmet PMI igin piyasa beklentisi sirasiyla 53,7 ve 53,9
seviyelerinde.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
17 Agustos Pazartesi  10:00 Tiirkiye Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (226, yillik % degisim) 31,02 -
11:00 Blitge Dengesi (temmuz, milyar TL) +114,2 -
02:50 Japonya GSYiH (2C26, m.a., ceyreksel bazda yilliklandiriimis % degisim) 1,8 2,0
05:00 Gin Perakende Satiglar (temmuz, yillik % degisim) 1,0 1,5
05:00 Sanayi Uretimi (temmuz, yillik % degisim) 53 5,0
17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (agustos) 34 33
18 Agustos Sali 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (temmuz, yillik % degisim) 24,5 -
09:00 ingiltere issizlik Orani (haziran, %) 4,9 4,8
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (agustos) 26,3 30,0
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (temmuz, yillik % degisim) 7,1 -
15:30 Konut Baglangiglari (temmuz, aylik % degisim) 19,0 -5,7
15:30 insaat izinleri (temmuz, aylik % degisim) -2,6 -0,2
16:15 Sanayi Uretimi (temmuz, aylik % degisim) 0,1 0,3
16:15 Kapasite Kullanim Orani (temmuz, %) 76,1 76,3
17:00 Bekleyen Konut Satislari (temmuz, aylik % degisim) -5,4 +0,4
19 Agustos Carsamba  10:00 Tiirkiye Kisa Vadeli Dis Borg Stoku (haziran, milyar $) 172,7 -
09:00 ingiltere TUFE (temmuz, yillik % degisim) 2,6 2,9
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,75 5,75
11:00 G. Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,0 4,5
12:00 EuroBoélgesi TUFE (temmuz, yillik % degisim, final) 2,9 2,9
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (14 Agustos haftasi, % degisim) 3,6 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
20 Agustos Persembe  10:00 Tiirkiye Brit Dis Borg Stoku (2C26, milyar S) 519 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (haziran, milyar $) -392 -
09:00 Almanya UFE (temmuz, yillk % degisim) 1,8 2,3
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (15 Agustos haftasi, bin kisi) 209 210
17:00 Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (temmuz, %) -0,2 +0,1
21 Agustos Cuma 10:00 Turkiye iktisadi Yonelim Anketi (agustos) - -
10:00 Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a., agustos) 101,2 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (agustos) 73,9 -
10:00 Tuketici Glven Endeksi (m.a., agustos) 89,8 -
11:00 Yabanci Turist Girisleri (temmuz, yilhik % degisim) -4,0 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, temmuz, yillik % degisim) 1,6 1,8
09:00 ingiltere Perakende Satislar (temmuz, aylik % degisim) 1,0 -0,7
11:30 imalat Sanayi PMI (agustos, dncii) 51,9 51,8
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI (agustos, éncii) 52,2 52,5
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (agustos, 6ncii) 51,9 52,0
11:00 Hizmet Sektort PMI (agustos, oncl) 51,7 51,5
11:00 ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, temmuz, %) 3,0 -
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (agustos, dncii) 53,9 53,7
16:45 Hizmet Sektdrid PMI (agustos, 6ncl) 54,6 53,9
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 13/08 07/08 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,16 7,19 -3 72
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 220 226 -6 16
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,14 4,25 -10 67
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,64 4,68 -4 48
SOFR 3 Aylik 3,76 3,76 0 10
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,77 2,76 1 65
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,13 3,14 -1 28
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,64 1,57 8 47
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,87 2,77 10 81
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 14.08.2026 sm31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,50 - —14.08.2026 31.12.2025
4,00 -
40,0 - ———
3,50 A
35,0 -

3,00 -

30,0 A —~ 2,50 -

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27
02/27
03/27

Hisse Senedi Piyasalari

13/08 07/08 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.132 13.799 2,4 25,5 7.656
BIST-30 16.024 15.655 2,4 31,1 8.429
Mali 19.133 18.836 1,6 17,0 9.093
Sinai 19.286 19.071 1,1 37,6 10.756
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.799 7.710 1,2 13,9 5.236
Nasdaq 100 26.803 26.348 1,7 15,3 16.774
FTSE 10.773 10.868 -0,9 8,5 8.247
DAX 26.300 26.140 0,6 7,4 18.478
Bovespa 167.101 175.546 -4,8 3,7 128.547
Nikkei 225 68.309 65.683 4,0 35,7 37.245
Sangay 3.927 3.900 0,7 -1,1 3.379
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Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
5.08.2026 4.471 5 4.476
12.08.2026 296.003 37.548 333.550
19.08.2026 53.733 1.381 55.114
21.08.2026 202.314 0 202.314
26.08.2026 705 181 886
TOPLAM 557.226 39.115 596.341

Hazine Agustos Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

10.08.2026 12.08.2026 15032028  SapitKuponlu DevietTahvili6ayda , y\/ ooq ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

10.08.2026 12.08.2026 9.08.2028  |LREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6y, /556 gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

11.08.2026 12.08.2026 10.02.2027 Hazine Bonosu 6 Ay / 182 Gln ihale / Yeniden ihrag

11.08.2026 12.08.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1508 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

17.08.2026 19.08.2026 2012030  Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda 5y /1535 G ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli

17.08.2026 19.08.2026 3.07.2030  |LREFeEndeksliDevletTahvili6 v\ 1410 66n ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

18.08.2026 19.08.2026 8.05.2030 . . .
ayda bir kupon 6demeli

4 Y1l /1358 Giin ihale / Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

18.08.2026 19.08.2026 5.09.2035 ) i .
bir kupon 6demeli

9Yil /3304 Giin ihale / Yeniden ihrag

20.08.2026 21.08.2026 20.08.2027 ~ ABDDolan Cinsi Deviet Tahvili 6 /30 gy Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

20.08.2026 21.08.2026 20082027  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6y, /364 g, Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

13/08 07/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 47,8 47,6 0,4 11,4 28,9
€/TL 55,2 54,9 0,5 9,3 32,1
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,0 -1,9 1,2
S/¥ 159,5 158,4 0,7 1,78 142,9
£/$ 1,3 1,3 0,2 0,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 51 1,6 -5,2 5,3
Hindistan Rupisi 95,4 95,2 0,2 6,2 83,7
Endonezya Rupiahi 17870,0 17918,0 -0,3 7,1 15713,3
Guney Afrika Randi 16,2 16,4 -1,1 -2,3 17,4
Kripto Piyasalari
13/08 07/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 63.358 64.935 -2,4 -27,7 57.835
Ethereum 1.885 1.914 -1,5 -36,7 2.537
Tether 0,999 0,999 0,0 0,0 1,00
XRP 1,01 1,03 -1,6 -45,2 1,10
Binance Coin 611 592 3,1 -29,4 499,9
Solana 76 74 3,2 -38,7 131,25
Emtia Piyasalari
13/08 07/08 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 81,25 77,29 51 41,5 78,29
Brent Petrol ($/varil) 87,1 82,5 5,6 43,1 82,48
Altin ($/ons) 4.350 4.239 2,6 0,7 2.618
Gimds (S/ons) 64,49 61,54 4,8 -10,0 33,75
Bakir (S/libre) 660,8 670,9 -1,5 16,3 446,4

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 3 T:(;';:“z 31 TZZ';:““’ 7 2%‘;:“ Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.872 30.915 31.281 1,19 4,7 16,51
TL 16.232 18.435 19.161 19.138 -0,1 3,8 17,9
YP (milyar $) 248 246 249 256 3,0 4,2 32
Toplam Kredi 23.051 26.747 27.434 27.482 0,2 2,7 19,2
Tuketici Kredileri 2.936 3.389 3.430 3.423 -0,2 1,0 16,6
Konut 679 804 816 818 0,3 1,8 20,5

Tasit 52 43 42 42 -1,4 -2,8 -19,6
ihtiyac & Diger 2.205 2.542 2,572 2.563 0,3 0,8 16,2
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.287 3.422 3.364 -1,7 2,3 20,5
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 133,4 134,2 136,8 1,9 2,5 12,7
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Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler

GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 15306 27091 44587 63021 6749
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 15*
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 10%
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43*
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78

TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Tem26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 309 318
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 34
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 29
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 17*
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 05
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 45

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20205  Tem.26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3153
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 21856
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -303 -38.9**
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1784 %%

*2026  **Haziran  *** (7/08/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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