Y Sanayi Uretimi (Haziran 2026) 10 Agustos 2026

Makro: Mangsette ikinci geyrek bilylmesi igin olumlu, ana egilimde zayif gérinim

Mayis ve haziran aylarinda Bayram kaynakl takvim giinii etkileriyle dalgal seyreden SUE (m.a.) ikinci ceyrekte
ceyreklik bazda %2, yillik bazda ise %1,9 (12026: %-1,4) aratarak GSYiH biiyiimesine énceki ceyrege kiyasla
daha gigli katki sinyali verdi. Sektorlerin geyreksel gelisimine bakildiginda, toplam sanayi Gretiminin ikinci
ceyrekteki gliclii bilylimesinde savunma sanayii baglantili diger ulasim araglari sektériiniin 1 puanhk katki ile
on planda kalmaya devam ettigi, Orta Dogu’da yasanan gelismelere ragmen ihracat yogun sektoérlerin ceyrek
bazda %5,1 blylume kaydettigi ve deprem kaynakli ilave talep etkisinin yilin ilk geyreginde azalisa gegmesiyle
%1,3 daralan insaat baglantili sektorlerin bu ¢eyrekte %0,6 ile tekrar liretim artisina gectigi bir goériiniim 6n
plana gikiyor.

Haziran ayinda lehte olan képrii giinii etkilerine ragmen aylik SUE (m.a.) degisimi %0,1 ile sinirli kalarak ana
egilimde zayif seyre isaret etti. Temmuz ayina iligkin iktisadi Yonelim Anketi, kapasite kullanim orani, PMI ve
ihracat iklim Endeksi gibi 6ncii gostergeler imalat faaliyetinde dis talebin iyilestigi, ancak i¢ talep dnciiliigiinde
genel gériinimde zayif seyrin devam ettigi sinyali veriyor.

Haziran ayinda SUE, gecen ayki notumuzda da vurguladigimiz gibi takvimsel etkilerle yillik bazda
kuvvetli artarken, diger ulasim araglarindaki giiclii biiyimeye ragmen aylik bazda yatay seyretti. SUE
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig (m.a.) olarak aylik %0,1, yillik bazda ise %14,4 artti (Grafik
1, 2 ve 3). Yillik bazdaki buyimede Kurban Bayrami’nin 2025 yilinin aksine bu yil mayis ayina kaymasi
kaynakh calisma giini sayindaki artis (+4,5 giin) belirleyici oldu. Nitekim takvim etkisinden
arindirildiginda yillik bazda tretim %1,4 daralmaya isaret etti (Grafik 1). Temmuz ayindan itibaren
calisma gini sayisindaki normallesmeyle birlikte ham ve takvimsel etkilerden arindirilmis yillik
degisimler birbirine yakinsamis olacaktir.

Grafik 1. SUE (yillik % degisim) Grafik 2. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
aylik % degisim)
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Grafik 3. SUE (mevsimsellikten arindiriimis, Grafik 4. SUE (mevsimsellikten arindiriimis,
2021=100) ceyreklik % degisim)
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Y Sanayi Uretimi (Haziran 2026) 10 Agustos 2026
SUE’ye (m.a) aylik bazdaki ihmh artisa ragmen ceyrek dénemler itibariyla baktigimizda, ilk ¢eyrek
ortalamasina (%0,2) kiyasla 2. ceyrekte tiretim artisinin %2 ile kuvvetli seviyede gerceklestigi goriliyor
(Grafik 4). Bu artisa ilk ceyrekteki dislik baz 6nemli katki sunmakla birlikte mal gruplari bazinda liretim
artisinin yalnizca sermaye mallarindan gelmeyip, enerji disinda diger gruplarin da dengeli katkilar
sunmasi bliyimenin sektorlerin geneline yayildigi sinyali vermesi bakimindan olumlu (Tablo 2).

Aylik bazdaki tretim artisinin pozitif bolgede kalmasinda 6nceki notlarimizda da degindigimiz lzere
diger ulasim araclari imalatindaki sert yikselis belirleyici oldu. Diger ulagim araglar Uretimi (m.a.)
mayista %46,2 daraldiktan sonra haziranda bunun bir diizeltmesi olarak %50,2 artti ve aylik SUE
degisimine 1,4 puan katki yapti (Grafik 5). Bu oynakhgi dislayarak ana egilime dair daha net bir resim
cikarmaya calistigimizda sermaye mallari hari¢ SUE’nin (m.a.) aylk %1,2, diger ulasim araglari haric
SUE’nin ise aylik bazda %1,4 daraldigini hesapliyoruz. Onceki notumuzda mayista bayram tatilinin 9
giine uzatilmasi kaynakli képri giini etkilerinin (1,5 giin) aylk bazda ana egilime dair degerlendirme
yapmayi zorlastirdigindan, ancak képri glinliniin azaltici etkisinin mayista normalden daha sinirl olmus
olabileceginden bahsetmistik. Nitekim haziran ayinda sektorlerin 6nemli bir kisminda aylk bazda
daralmalarin yasanmasi da bu etkinin sinirli gergeklestigini teyit ediyor.

Grafik 5. Haziran Ayl SUE Aylik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Alt sektorler itibariyla diger ulasim araglarinin (+1,4 puan) ardindan en yuksek aylik katkilar gida (+0,4
puan), tasit (+0,3 puan) ve elektrik sektorlerinden saglandi (Grafik 5). Sermaye mallari Gretimi (m.a.)
diger ulasim araclari (%+50,2) ve tasit (%+4,6) sektorlerinin destegiyle ayhk bazda %5,1 artsa da,
fabrikasyon metal (%-9,3), elektrikli techizat (%-5,9) ve makine-ekipman (%-4,2) sektorlerindeki aylik
Uretim azalislari toplam sanayi Uretimini 1,1 puan asagi ¢ekti. Bununla birlikte, 6nceki 2 ayda pozitif
blyimeler kaydeden tekstil ve giyim imalati haziranda sirasiyla aylik %2,7 ve %7,8 daraldi. Metalik
olmayan mineral sektoriiniin (%-4,0) de yer aldigl ingaat baglantili sektorlerin tretimi 6nceki 4 ayhk
araliksiz genislemenin ardindan haziranda aylik %4,4 darald..
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Mal gruplari bazinda ise sermaye mallarindaki (m.a.) aylik %5,1 ve enerji tarafindaki %0,6 lretim
artisina karsilik, dayanikl tiketim mallari (%-3,3), ara mali (%-1,6) ve dayaniksiz tiiketim mallarindaki
(%-1,1) ayhk duslsler toplam sanayi Gretimi blylmesini sinirladi (Grafik 7-9, Tablo 2).

Sektorlerin geyreksel gelisimine bakildiginda, toplam sanayi Uretiminin ikinci geyrekteki %2’lik glgli
blylimesinde savunma sanayii baglantili diger ulasim araglari sektoriiniin 1 puanlik katki ile 6n planda
kalmaya devam ettigi, Orta Dogu’da yasanan gelismelere ragmen ihracat yogun sektorlerin %5,1
blylime kaydettigi, deprem kaynakli ilave talep etkisinin yilin ilk ceyreginde azalisa gegmesiyle %1,3
daralan insaat baglantili sektorlerin bu ¢ceyrekte %0,6 ile tekrar Uretim artisina gectigi bir goriinim 6n
plana gikiyor. NACE siniflamasina gore ise, diger ulagim harig alt imalat sektorlerinden 6nceki ¢eyrekte
daralan tasit (%+3,4) ve metalik olmayan mineral (%+5,1) ile 6nceki 5 ¢eyrekte araliksiz kiigllen giyim
(%+1,3) Uretiminin ikinci ceyrekte tekrar bliyiime kaydetmesi toplam sanayi Uretimindeki artisi
destekledi (Grafik 6, Tablo 2). Bununla birlikte yurt ici talep agirlikh gida (%+2,5) ve dolayli ihracat
yogunlugu yiiksek tekstil (%+4,2) sektorleri de SUE’ye bu ceyrekte toplam 0,5 puanlik katkida bulundu.

Grafik 6. SUE Ceyreklik Degisimine Katkilar
(% puan, mevsimsellikten arindiriimis)
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Grafik 7. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari
(mevsimsellikten arindiriimis, 2021=100)

Grafik 8. Tiiketim Mallari (mevsimsellikten
arindinimis, 2021=100)
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Grafik 9. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindinlmig, 2021=100)
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Grafik 10. Ara Mallari ve Tiiketim Mallari
(mevsimsellikten arindirilmis, 2021=100)
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Grafik 11. Tiiketim Mallan (mevsimsellikten
arindirniimig, 2021=100)
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Grafik 12. Sermaye Mallari (mevsimsellikten
arindiniimis, 2021=100)
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Tablo 1. Sanayi Uretim Endeksi (Yillik Yiizde Degisim)

Mar.26 Nis.26 May.26 Haz.26 2025-C3 2025-G4 2026-C1 2026-GC2 ilk 6 Ay
Toplam Sanayi -3,4 9,8 -16,4 14,4 52 0,8 -1,4 1,9 0,3
Madencilik ve Tagocakgihig -6,4 -0,2 -17,1 9,4 3,8 4,2 -2,5 -3,1 -2,8
Komir ve Linyit Cikartilmasi -1,2 16,0 -11,5 21,5 -13,6 5,0 -1,3 7,2 2,8
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi -1,8 -3,7 -0,5 1,6 19,7 12,4 -1,3 -0,9 -1,1
Metal Cevherleri Madenciligi -22,4 -23,2 -29,7 -8,7 2,6 -12,3 -11,8 -20,5 -16,2
Diger Madencilik ve Tasocakgihg 5,3 17,3 -13,2 24,4 8,2 12,5 5,1 8,2 6,8
imalat Sanayi -3,8 10,9 -17,2 15,3 54 0,5 -1,7 2,1 0,3
Gida Uriinleri imalati -4,9 4,4 -13,7 18,2 5,5 -4,1 -2,9 2,4 -0,3
iceceklerin imalati -6,4 0,1 -7,3 24,3 3,5 3,6 -6,0 5,6 0,8
Titin Uriinleri imalati 3,1 18,9 -21,7 13,3 12,1 5,5 9,0 1,7 5,0
Tekstil Urtinleri imalat -6,6 9,8 -18,5 24,3 -7,2 -8,6 -5,9 3,7 -1,2
Giyim Esyalari imalati -24,7 -8,1 -30,7 2,6 -20,1 -25,6 -23,3 -13,4 -18,6
Deri ve ilgili Uriinlerin imalat -14,8 3,0 -23,3 13,1 -6,8 -11,2 -16,2 -3,7 -10,2
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -2,0 5,3 -15,9 8,1 11,7 8,9 -2,3 -1,3 -1,8
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat 0,4 9,6 -11,6 21,1 5,2 -0,4 -0,5 5,6 2,6
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cog. -2,9 3,7 -21,0 11,0 0,9 -0,4 -8,5 -2,8 -5,7
Kok Kdmiiri ve Rafine Edil. Petrol Ur. im. 14,8 -0,7 -1,1 4,1 14,1 6,5 9,0 0,7 4,6
Kimyasallarin ve Kimyasal Ur. imalati 2,9 11,8 -10,2 18,2 4,7 4,1 0,5 6,1 3,3
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 20,5 14,7 -6,6 24,3 12,9 13,4 16,2 10,6 13,4
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalati -2,8 8,2 -22,1 18,8 0,4 0,2 -2,6 0,3 -1,1
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. im. -0,1 12,3 -13,3 19,6 11,7 12,4 -1,3 4,8 2,0
Ana Metal Sanayii 0,2 9,9 -8,7 20,6 6,7 4,5 0,9 6,6 3,8
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 9,0 17,8 -15,8 13,4 15,9 12,6 10,4 4,1 7,1
Bilgisayar, Elektronik ve Optik Uriin. im. 10,0 40,7 -12,3 51 27,0 14,5 23,4 8,0 15,1
Elektrikli Techizat imalati 3,8 15,5 -17,9 20,6 2,7 9,8 0,3 49 2,7
Makine ve Ekipman imalati -9,8 2,2 -24,6 12,8 -5,6 -8,1 -9,7 -4,3 -7,0
Motorlu Kara Tasiti imalati -4,5 8,7 -22,9 19,6 9,4 8,8 1,6 0,6 1,1
Diger Ulasim Araglarinin imalati -26,2 94,2 -22,4 51 46,7 -0,2 -2,0 18,7 9,1
Mobilya imalati 1,5 15,8 -15,3 20,9 3,4 2,5 -1,0 5,7 2,5
Diger imalatlar -8,8 -1,7 -26,5 24,1 -10,8 -14,6 -17,2 -3,6 -10,6
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onarimi -10,2 1,1 -23,4 0,1 9,2 0,1 -2,1 -7,7 -5,1
Elektrik, Gaz, Buhar 4,5 3,0 -4,5 6,9 5,7 0,4 2,7 1,8 2,3
Toplam Sanayi -3,4 9,8 -16,4 14,4 52 0,8 -1,4 1,9 0,3
Ara Mali -0,6 9,3 -15,0 18,1 4,3 3,5 -0,6 3,2 1,3
Dayanikli Tiketim Mali -6,4 6,3 -24,9 16,0 -6,7 -4,8 -12,0 -2,7 -7,4
Dayaniksiz Tiketim Mali -7,7 3,1 -18,1 16,0 -1,4 -7,4 -6,9 -0,5 -3,7
Enerji 5,6 2,0 -4,6 6,7 6,7 2,6 3,6 1,3 2,5
Sermaye Mal -6,5 23,4 -20,2 10,6 18,1 4,4 3,7 3,5 3,6
Dusuk Teknoloji -7,7 4,2 -18,3 16,8 -2,2 -7,1 -7,5 -0,1 -3,8
Orta-Diistik Teknoloji -0,5 71 -15,5 14,8 6,9 3,8 0,0 1,3 0,7
Orta-Yuksek Teknoloji -0,1 19,8 -18,9 21,4 10,2 10,0 2,9 6,2 4,6
Yiksek Teknoloji -10,4 42,5 -10,8 -7,1 31,9 -1,1 8,8 3,9 6,2
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Tablo 2. Sanayi Uretim Endeksi (Mevsim ve Takvim Etkilerinden Arindiriimis)

Aylik Yiizde Degisim Ceyreklik Yuzde Degisim
Mar.26 Nis.26 May.26 Haz.26 2025-C3 2025-C4 2026-C1 2026-C2
Toplam Sanayi -0,9 3,8 -3,0 0,1 -0,6 0,0 0,2 2,0
Madencilik ve Tagocakgihg -2,1 0,7 1,1 -0,5 -2,0 -2,6 1,1 0,1
Komir ve Linyit Cikartilmasi 14,9 2,3 2,0 -10,5 -10,8 12,9 0,2 5,2
Ham Petrol ve Dogal Gaz Cikarimi 2,1 -0,4 2,8 0,2 -1,2 1,1 -3,5 3,0
Metal Cevherleri Madenciligi -11,7 -1,0 0,0 6,2 0,7 -19,4 4,3 -6,5
Diger Madencilik ve Tasocakgiligi -2,6 1,5 0,9 -0,4 -0,4 3,3 2,7 2,0
imalat Sanayi -1,2 4,5 -3,4 0,0 -0,7 0,3 0,0 2,4
Gida Urtinleri imalati -2,4 3,8 -1,6 2,9 -2,6 1,5 -0,2 2,5
iceceklerin imalati -0,7 2,8 1,0 6,1 -3,5 3,9 -2,6 6,0
Tattn Urdnleri imalati -5,0 13,4 -4,5 -2,8 1,3 -4,0 1,1 3,3
Tekstil Uriinleri imalati -0,4 3,4 1,3 -2,7 -3,6 0,5 2,4 4,2
Giyim Esyalari imalati -1,1 1,4 2,7 -7,8 -9,0 -5,8 0,0 1,3
Deri ve ilgili Uriinlerin imalati -4,9 8,0 3,3 -5,4 -3,9 -1,9 -3,5 5,7
Agac ve Mantar Uriinleri imalati -0,1 -0,2 -0,9 -4,0 22,2 4,5 -2,3 -1,3
Kagit ve Kagit Uriinleri imalat 1,8 3,0 -1,3 0,8 -0,4 -1,9 2,3 5,0
Kayith Medyanin Basilmasi ve Cog. 0,2 1,5 1,2 -3,1 4,0 -6,6 -2,6 2,3
Kok Kémiirii ve Rafine Edil. Petrol Ur. im. 8,8 -6,8 -3,8 2,5 -3,3 -3,4 11,4 -3,3
Kimyasallarin ve Kimyasal Ur. imalati 2,0 3,2 -1,0 -1,0 0,0 2,7 -0,7 3,8
Temel Eczacilik Uriinlerinin imalati 3,9 -4,0 3,9 -2,0 3,3 2,9 1,4 1,9
Kauguk ve Plastik Uriinlerin imalat 0,4 0,4 -1,1 -1,0 -2,9 0,8 0,9 0,7
Diger Metalik Olmayan Mineral Ur. im. 2,7 1,0 2,8 -4,0 2,1 2,8 -5,2 51
Ana Metal Sanayii -0,2 3,1 -0,1 -0,2 3,1 1,2 -1,0 3,1
Fabrikasyon Metal Uriinleri imalati 2,4 -2,9 -0,9 -9,3 5,6 3,1 0,8 -4,6
Bilgisayar, Elektronik ve Optik Uriin. im. -13,8 0,3 -3,9 1,0 3,5 -3,7 24,5 -12,4
Elektrikli Techizat imalati 5,7 2,9 -3,1 -5,9 1,2 44 -2,6 1,7
Makine ve Ekipman imalati 0,9 0,1 -0,2 -4,2 -1,2 0,0 -2,8 -0,1
Motorlu Kara Tasiti imalati -1,9 6,7 -6,3 4,6 -2,5 1,4 -1,7 3,4
Diger Ulasim Araglarinin imalati -27,2 84,8 -46,2 50,2 4,8 -7,2 -4,4 31,0
Mobilya imalati 1,7 1,9 0,8 -5,9 1,0 1,7 -0,2 2,8
Diger imalatlar 6,7 -0,1 2,5 1,5 -7,9 -4,1 0,6 8,1
Makine ve Ekipmanlarin Kur. ve Onarimi -8,6 2,7 -3,3 3,6 -5,3 -2,4 4,5 -4,7
Elektrik, Gaz, Buhar 3,8 -2,9 -0,9 1,5 2,6 -2,5 3,1 -1,7
Toplam Sanayi -0,9 3,8 -3,0 0,1 -0,6 0,0 0,2 2,0
Ara Mali 0,6 1,8 0,0 -1,6 0,0 1,1 -0,7 2,5
Dayanikli Tiiketim Mali 5,6 1,1 -1,5 -3,3 -3,5 -0,1 -2,0 2,9
Dayaniksiz Tiketim Mali -1,4 2,8 0,7 -1,1 -3,4 -0,5 -0,1 2,9
Enerji 5,6 -3,2 -1,0 0,6 -0,2 -1,4 4,3 -1,3
Sermaye Mali -6,9 12,3 -12,7 51 1,8 -0,7 1,2 1,8
Dusuk Teknoloji -0,8 3,1 -0,1 -1,0 -3,4 -0,2 0,0 3,1
Orta-Dustik Teknoloji 0,6 0,0 0,1 -1,3 -0,6 0,6 0,4 0,7
Orta-Yuksek Teknoloji -3,3 11,9 -11,7 2,4 2,8 0,8 -0,8 3,8
Yuksek Teknoloji -3,6 3,6 -2,4 3,8 0,2 0,0 3,0 0,6

Kaynak: TUIK
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil
her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti olusturmadan,
yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda ortaya ¢ikabilecek
zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve calisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, hicbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya
ihtara gerek kalmaksizin séz konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel
yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler hicbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim
AS’nin herhangi bir taahhtdini icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak
sonuclar, gerceklestirilecek islemler ve olusabilecek her turli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, isbu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak ¢zel ve/veya tizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler
nedeniyle olusabilecek her tirli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi
dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.S, Ak Yatirim A.S ve galisanlari sorumlu olmayacak olup,
ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle hicbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirm AS ve
calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler
“yatinm danismanligl” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip, genel yatirim danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatirrm danismanhgi hizmeti almak
isteyen kisi ve kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler, genel yatirm danismanhgi faaliyeti kapsaminda genel olarak diizenlendiginden,
kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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