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Fed’e dair faiz artig i jeop ve zayif istik

verisiyle geriliyor

Geride birakmakta oldugumuz haftada, ABD ve iran arasinda temmuzda yodunlasan g¢atismalar yerini
arabulucular iizerinden tekrar diplomatik siirece birakirken, kiiresel risk istahi miizakere iyimserligi ile yiikselise
gecti. Bu haftada ABD ve Avrupa gibi gelismis llke borsalari rekor seviyelere ¢ikarken, degerli metaller faiz
beklentilerindeki gevsemenin destegiyle yiikseldi. Makro ekonomik veri akisinin yogun seyrettigi haftada, ABD’de
anci faaliyet géstergeleri tgiinci geyrek icin gigli baslangig sinyali verse de tarim disi istihdam verileri sektérlerin
geneline yayilan ivme kaybina isaret etti. Béylelikle haftanin son islem giininde Fed’e dair faiz artirim beklentileri
zayiflarken, tahvil getirilerindeki diisiis hizlandi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt icinde sanayi
luretimi, perakende ticaret, dis ticaret endeksleri, 6demeler dengesi, TCMB Enflasyon Raporu, Piyasa Katilimcilari
Anketi, hizmet ve insaat iiretim endeksleri; ABD’de TUFE, UFE, perakende satislar ve Michigan Universitesi Tiiketici
Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde sanayi iiretimi, GSYIH, dis ticaret dengesi; Almanya, Japonya, Hindistan, Rusya ve
Arjantin’de TUFE takip edilecek.

ABD’de tarim digi istihdam temmuzda aylik 80 bin kisilik artis beklentilerine karsilik 23 bin kisi gerileyerek istihdam
piyasasi adina olumsuz bir gérinim sunarken, mayis ve haziran ayi degisimleri toplamda 103 bin kisi asagi revize
edildi. Boylelikle, haziran ayinda 111 bin kisi olan 3 aylik ortalama istihdam artisi temmuzda 20 bine gerileyerek ana
egilimde net ivme kaybina isaret etti. Bununla birlikte ticretlerdeki aylik degisim %0,1 ile beklentilerin (%+0,3)
altinda kalarak ucret gelisiminin dezenflasyonist sureci destekleyici sekilde gelistigi sinyali verdi. Sektorel detayda
en yiksek kayiplar kamu (-53 bin), Diinya Kupasi etkinliginin sona ermesiyle eglence ve konaklama (-40 bin) ile
perakende ticaret (-19 bin) tarafinda yasanirken, énceki aylarda istihdam artiglarinin agirlikli kismini olugturan ozel
egitim ve saglik hizmetleri (+25 bin) sektori de bu ayda zayif gorinim sergiledi. Ayri bir anket verisiyle hazirlanan
igsizlik orani ise isgiiciine katim oranindaki 0,2 puanlik diisiisiin etkisiyle %4,2’den %4,1’e geriledi. Hem manset 3
aylk egilimde hem de sektorlerin geneline yayilan zayif gériinim sunan tarim digi istihdam verileri sonrasinda
Fed’e dair eylul ayi faiz artigi fiyatlamalari simdilik yil sonuna yogunlasti. Ancak faiz fiyatlamalarinin kisa vadeli
yoneliminde éniimiizdeki hafta agiklanacak TUFE ve UFE verileri daha belirleyici olacaktir. ABD’de ISM imalat
sanayi endeksi temmuzda yedinci ayda da genigleme bolgesinde kalarak aylik 2,3 puan artisla Mayis 2022’den bu
yana en yiiksek seviye olan 55,6’ya ulasti. Uretim endeksi temmuz ayinda bir énceki ayin 6,3 puan iizerinde, 58,5
seviyesinde gergeklesti (Kasim 2021’den bu yana gorilen en yiiksek seviye). Anket katilimcilari emtia ve enerji
piyasalarina iliskin jeopolitik risklerin endise kaynagi olmaya devam ettigini belirtiyor. Son 25 aydir genisleme
bélgesinde bulunan ISM hizmet sektorii endeksi ise temmuzda sinirli artisla 54,1 seviyesinde gergeklesti. Euro
Bolgesi'ne gegildiginde, Bilesik PMI temmuzda nihai veriye gére hizmet sektériindeki toparlanmanin devam
etmesiyle aylik 2,0 puan artarak 52,0 ile son 8 ayin en yiiksek seviyesine ¢ikti. Sektorel detayda, Hizmet PMI (51,7)
2,3 puan artigla {ig ayin ardindan yeniden genisleme bélgesine gegti. imalat PMI ise aylik 0,5 puan artisla 51,9'a
yiikselerek son alti aylik esik seviyesinin Gizerindeki iIhmli seyri siirdiirdii. Uretim ve yeni is hacimleri yil iginde ilk kez
artig gosterirken, artis hizi kasim ayindan bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Anket katilimcilari, temmuzda maliyet
baskilarinda yavaglamanin sirdiginu belirtirken, is diinyasinin giiveni son bes ayin en yiiksek seviyesine ulasti.
Ancak giiven endeksi ABD-iran savagi dncesi seviyelerinin altinda kalmaya devam ediyor. i¢ talep tarafinda ise
Bolge’de perakende satislar son iki aydir dalgal seyre isaret ediyor. Satiglar, mayis ayinda yukari yonli revize
edilen %0,4'ltk artigin ardindan haziranda %0,3 geriledi. Gida, igecek ve ttin satislart %0,5, gida digi satislar ise
aylk %0,4 azald.

Kiresel risk istahi bu hafta ABD-iran miizakere iyimserligi ile giiclenirken, ABD ve Avrupa borsalari rekor seviyelere
ulagti. Persembe ginki kapaniga gére, MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dort islem guninde %2,61 deger
kazanirken, MSCI Geli: kte Olan Piy deksi oynakligin yiiksek seyrettigi Asya tarafindaki karigik seyirle
%0,44 gerileyerek gelismis Ulke borsalarina kiyasla zayif performans kaydetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in
sirasiyla %2,94 ve %3,84 yikseldigi bu haftada teknoloji (%+5,90), degerli metallerdeki yikselisin destegiyle
metal/maden sirketlerinin yer aldigi malzeme (%+4,03) ve sanayi (%2,82) stiriikleyici sektorler oldu. Petrol ve dogal
gaz fiyatlarindaki geri gekilmeyle baskilanan enerji (%-2,17) ile enerji dagitim sirketlerinin yer aldigi kamu
hizmetleri (%-2,15) bu hafta deger kaybeden Ug sektér arasinda yer aldi. Avrupa’da alicili seyrin sektorlerin
geneline yayildigi Stoxx Europe 600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %2,04 artisla islem géruyor.
Jeopolitik gelismelerin ve Avrupa’da diisiik depolama doluluk oranlarinin etkisiyle 24 Temmuz’'da savasin basindan
bu yana en yiiksek seviyeye ulagan Dutch TTF bu hafta %5 disisle 55,3€ seviyesine geriledi (27 Subat’a gore
degisim: %+75, temmuz basindan bu yana degisim: %+27). Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’ye dair faiz artisi
igin Eylul 2026 toplantisina atfedilen olasilik 6 puan diisisle %84’e gerilerken, ikinci faiz artigi zamanlamasina dair
beklentiler bir miktar daha Mart-Nisan 2027’ye dogru kaydi. Fed vadelilerinde de jeopolitik risklerde azalma
beklentisi ve zayif gelen tarim digi istihdam verisiyle Eylil 2026 igin fiyatlanan olasilik 27 puan diisisle %44’e, yil
sonuna kadar fiyatlanan toplam faiz artigi ise 9 baz puan disisle 28 baz puana geriledi. Philadelphia Fed Bagkani
Anna Paulson, faiz oranlarinin gidisati konusunda belirsizligin korundugunu, politika kararlarinda temel enflasyon
trendlerine odaklanacagini belirtti. Kansas City Fed Baskani Jeff Schmid Fed’in fiyat istikrari hedefine ulagabilmesi
icin faiz oranlarinin daha da yikseltilmesi gerekebilecegini belirterek, enflasyonun en biiyik endisesi olmaya
devam ettigini soyledi. Minneapolis Fed Bagkani Neel Kashkari, Fed’in hedefin zerinde kalan enflasyonu
dizginlemek igin faiz oranlarini kademeli olarak artirmaya baslamasi gerektigini sdylerken (Temmuz toplantisi
oylamasinda 25 baz puan faiz artisi talep etmisti), Fed Yénetim Kurulu Uyesi Lisa Cook, enflasyon yavaslamazsa faiz
oranlarini artirmaya hazir oldugu mesajini tekrarladi. St. Louis Fed Baskani Musalem, Fed’in gegen haftaki
toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirmasi gerektigini dusiindiigiinii belirterek, enflasyonla mucadelede
erken kademeli sikilasmanin daha sonra atilabilecek sert adimlardan daha az maliyetli olacagini belirtti. Diger
yandan, New York Fed Bagkani John Williams, enflasyonun yilin ikinci yarisinda ve gelecek yil gerilemeye devam
edecegini belirterek mevcut faiz oranlarinin bu patikay! destekleyecek konumda oldugunu ancak enflasyonun
hedeflenen %2 seviyesine inmemesi halinde merkez bankasinin harekete gegcmekten ¢ekinmeyecegini
degerlendirdi. 10 yilhk ABD tahvil getirisi bu hafta 11 baz puan dustisle %4,63’e, 2 yillik getiri 11 baz puan dususle
%4,18'e geriledi. Boylelikle, 2 ve 10 yillik getiri farki 44 baz puan ile son 2 ayin en yiiksek seviyesini korudu. Onceki
hafta Japonya ve ABD’nin koordineli midahaleleri ve Fed’e dair kisa vadeli beklentilerdeki degisimle 100 esik
seviyesinin altina gerileyen Dolar Endeksi bu hafta diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kaybetti
(99,50). Euro/dolar paritesi %0,4 artisla 1,157’ye yiikseldi. Jeopolitik belirsizliklerin azaldigi ve faiz seviyelerinin
geriledigi haftada altinin ons fiyati %7,8 artigla 4362$'da, giimiis fiyati ise %11,5 artisla 64,2$'da islem gériiyor.

Yurt icinde tiiketici fiyatlari temmuzda aylik %1,78 artarak beklentimizin (%1,98) altinda gergeklesti. Boylelikle
yillik enflasyon hazirana gére 0,35 puan dustsle %31,75’e geriledi. Yillik enflasyon cekirdek B endeksinde
%31,2’den %31,0’e sinirh gerilerken, C endeksinde yataya yakin seyirle %29,9 olarak gergeklesti (Makro: Jeopolitik
gerilimler enflasyon egiliminde beklenen ivilesmeyi erteliyor). llikten arindinlmis aylik TUFE artigi ise
temmuz ayinda %1,80’den %2,28’e yiikseldi. Béylelikle, TUFE bazh reel efektif doviz kuru temmuzda aylik %0,4
artarak 106,0 degerini alirken, yillik bazda %9,8 artti. Ticaret Bakanlig’'nin agikladigi gegici dis ticaret verilerine
gore, temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2,9 artisla 25,6 milyar $, ithalat ise yillik bazda %5,2 artisla 33,0 milyar $
oldu. Dig ticaret agig1 bir 6nceki yilin ayni ayina gére 0,9 milyar $ artarak 7,4 milyar $ seviyesinde gerceklesirken, 12
aylik birikimli dig ticaret agigi da 95,8 milyar $’dan 96,8 milyar $’a yiikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindinlmig (m.a.) verilere gére, dig ticaret dengesinde aylik bazda belirgin iyilesme gorildii (Makro: Dis ticaret
dengesinde yeniden iyilesme). iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, imalat sektériinde
yavaglamanin temmuzda da devam ettigine isaret etti. Endeks temmuzda aylik 0,6 puan artmakla birlikte (47,7) ile
Nisan 2024’ten bu yana esik seviyenin altinda bulunuyor.

[ M Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Brent Petrol
Nikkei 225
BIST-100

MSCI Emerging
S&P 500

MSCI World
Eurostoxx

S/TL

DAX

$/Hindistan Rupisi
DXY

UsD/JPY

$/Gliney Afrika Randi
Altin (S)

EUR/USD

Gumds ($)

Bitcoin

130,00
120,00
110,00
100,00
90,00 4
80,00 4
70,00 4

60,00

50,00

05.25

06.25
07.25
08.25
09.25
10.25
11.25
12.25
01.26
02.26
03.26
04.26
05.26
06.26
07.26

ufe ve gekirdek endeksler (yillik % degisim)

100 -
e TUFE
80 B*
— FF
60 ¢
40 31,8
31,0
20 29,9
0

07.21
01.22
07.22
01.23
07.23
01.24
07.24

01.25
07.25
01.26
07.26

Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 1


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11184
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11183

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE SANAYi URETiMi (HAZIRAN)

Haz. 2026

Mart 26 Beklenti

Nisan 26 Mayis 26

Yilik % deg. -1,1 6,1 0,0

Bayram tatili kaynakli gegici etkilerle SUE’de daralma gériildii

Sanayi Uretim endeksi (SUE) mayista mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis (m.a.) olarak aylk bazda %2,9, yillik bazda ise %16,4
dusls gergeklesti. Yillik bazdaki diisiiste basta Kurban Bayrami’nin
2025 yilinin aksine bu yil mayis ayinda olmasi kaynakh ¢alisma glini
kayiplari etkili oldu. Takvim etkisinden arindirildiginda yillik bazda
Uretim yatay seyretti. Bayram kaynakli etkilerin haziranda geri
alinacak olmasinin (+4,5 giin) SUE yillik biyiimesine yaklasik 13,5
puan katki yapacagini degerlendiriyoruz. Oncii géstergelerden Reel
Kesim Guven Endeksi haziranda aylik bazda artis gdstermisti. KKO

(m.a.) haziranda %74,3’e ylkselmekle birlikte zayif seyrini
korumustu. .
Carsamba: ABD TUFE (TEMMUZ)
. Tem. 2026
Nisan 26 Mayis 26 Haz.26 Beklenti
Yillik % deg. 3,8 4,2 3,5 3,4

Enerji fiyatlarindaki diisiis kaynaklh TUFE ayhk bazda geriledi

ABD’de TUFE haziranda aylik %0,4 ile beklentilerin {zerinde
azalirken, Nisan 2020’den de bu yana en buyik ayhk dasist
kaydetti. Boylelikle yillik enflasyon 0,7 puan azalisla %3,5’e geriledi.
Aylik bazda azalista benzin fiyatlarindaki %9,7 azalisin etkisiyle
enerji kaleminin %5,7 gerilemesi etkili oldu. Barinma grubu
fiyatlarindaki aylik artis da %0,1 oldu. Gida ve enerji hari¢ TUFE
yatay seyrederken, yillik artis orani %2,9’dan %2,6'ya geriledi.
Piyasa beklentisi TUFE’'nin temmuzda aylk %0,1, yillik olarak ise
%3,4 artacagl yoniinde.

Persembe: TURKIYE CARI DENGE (HAZIRAN)

. Haz. 2026
Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti
Milyar $ -9,6 -5,6 -1,5 -5,2

Cari agigin haziranda yeniden yiikselecegini tahmin ediyoruz

Cari islemler dengesi mayis ayinda 1,46 milyar S acik verdi. Béylece
yilhn ilk bes ayinda cari acik bir énceki yilin 7,0 milyar $ tzerinde
30,7 milyar $ olarak gerceklesti. 12 ayhk birikimli cari acik 36,9
milyar $’dan 37,3 milyar $’a (% GSYiH: 2,2) yiikseldi. Altin ve eneriji
hari¢ cari fazla 29,5 milyar $ ile yatay seyretti. Haziran ayinda
ihracat yillik bazda %21,7 artisla 24,9 milyar S, ithalat ise yillik bazda
%23,0 artisla 35,3 milyar S oldu. Béylece dis ticaret acigi bir dnceki
yihin ayni ayina goére 2,2 milyar $ artarak 10,4 milyar $ seviyesinde
gerceklesti. Bu veriler 1siginda cari dengenin 5,2 milyar S acik
verecegini tahmin ediyoruz.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE PiYASA KATILIMCILARI ANKETi (AGUSTOS)

Turkiye 12,24 ay ve 5 yil sonrasi Enflasyon
» ~ ilari (O

B K 1

Agus. 2026

Mayis 26 Haz.26 Tem.26 Beklenti

w7 Ay SONIrES
— 4 Ay SONTESI
5 Yil Sonras)

12 ay sonrasi Enf.
Bek. (%)

23,8 23,8 24,0 -

Yil sonu enflasyon beklentilerinde yukari yonlii egilim devam etti 200

TCMB temmuz ayi Piyasa Katihmcilari Anketi’ne gore yillik enflasyon

beklentisi cari yil sonu icin bir énceki aya goére 0,1 puan artisla 20 17,8
%29,2, 12 ay sonrasi icin 0,1 puan artisla %24,0 degerini aldi. 24 ay 10 19
sonrasl igin ise 0,5 puan azalisla %17,8 oldu. Cari yil sonu politika

faizi beklentisi %34,7 ile sabit kaldi. Dolar/TL yil sonu beklentisi 51,6 0

oldu (6nceki: 51,5). Buyume beklentisi subat ayinda %3,9 iken
temmuzda %3,1 seviyesinde gerceklesti. 2026 sonu cari acik
beklentisi ise 49,3 milyar $ degerini aldi (6nceki: 49,2 milyar S).
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Cuma: ABD MICH. UNV. TUKETiCi GUVEN ENDEKSi (AGUSTOS,

ONCU) ® Unv. Tiiketici Giiven Endeksi

Agus. 2026
Beklenti N

Endeks 44,8 49,5 55,2 54,1

Mayis 26 Haz.26 Tem.26

Giiven endeksinde toparlanma gériiliiyor

Michigan Universitesi Tiketici Gliven Endeksi temmuz ayinda aylik "
5,7 puan artarken 55,2 ile subat ayindan bu yana en yiksek
seviyede gerceklesti. 12 aylik ortalama enflasyon beklentileri ylksek
seyrini korumakla birlikte %4,6'dan %4,2’ye geriledi. Bes yillik
enflasyon beklentileri %3,3 seviyesinde sabit kaldi. Tlketicilerin
beklentilere iliskin degerlendirmeleri bir dnceki aya gore 4,7 puan
artisla 55,4’e, mevcut kosullara iliskin degerlendirmeler ise 7,1 puan
artisla 54,8’e ylikseldi. Manset endeksin agustosta 6ncl veriye gore
54,1 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
10 Agustos Pazartesi  10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (haziran, yillik % degisim) 0,0 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (haziran, yillik % degisim) 29,84 -
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glven Endeksi (agustos) -3,1 -1,0
11 Agustos Sal 10:00 Turkiye Perakende Ticaret (haziran, yillik % degisim) 13,7 -
10:00 Ciro Endeksleri (toplam, haziran, yillik % degisim) 32,9 -
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (temmuz) 97,4 97,3
17:00 ikinci El Konut Satiglari (temmuz, aylik % degisim) -2,4 -1,0
12 Agustos GCarsamba 10:00 Tiirkiye Dis Ticaret Endeksleri (haziran) - -
09:00 Almanya TUFE (haziran, yillik % degisim, final) 2,8 2,8
13:30 Hindistan TUFE (temmuz, yillik % degisim) 4,38 4,41
14:.00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (7 Agustos haftasi, % degisim) -2,9 -
15:30 TUFE (temmuz, yillik % degisim) 3,5 3,4
15:30 Reel Ortalama Haftalik Kazang (temmuz, yillik % degisim) 0,1 -
19:00 Rusya TUFE (temmuz, yillik % degisim) 6,02 6,10
13 Agustos Persembe  10:00 Tiirkiye Cari Denge (haziran, milyar $) -1,46 -5,2
10:00 Konut Satislar (temmuz, yillik % degisim) 15,8 -
10:30 TCMB Enflasyon Raporu 2026-Il| - -
02:50 Japonya UFE (temmuz, yillik % degisim) 7,1 7,4
09:00 ingiltere GSYiH (2C26, ceyreksel % degisim, dncii) 0,6 0,4
09:00 Sanayi Uretimi (haziran, aylik % degisim) -0,5 0,1
09:00 Dis Denge (haziran, milyon sterlin) -1044 -2700
12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (m.a., haziran, aylik % degisim) -0,2 0,0
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (8 Agustos haftasi, bin kisi) 199 203
15:30 UFE (temmuz, yillik % degisim) 5,5 4,8
22:00 Arjantin TUFE (temmuz, yillik % degisim) 33,50 -
14 Agustos Cuma 10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 23,95 -
10:00 Hizmet Uretim Endeksi (haziran, yillik % degisim) -0,2 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (haziran, yillik % degisim) -3,0 -
10:00 Ucretli Calisan Sayisi (haziran, yillik % degisim) 0,5 -
12:00 EuroBoélgesi  GSYiH (2C26, m.a., ceyreksel % degisim, ikinci) 0,4 0,4
12:00 Dis Denge (m.a., haziran, milyar €) -5,0 -
15:30 ABD Perakende Satislar (temmuz, aylik % degisim) 0,2 0,2
17:00 Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (agustos, &ncii) 55,2 54,1
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 06/08 31/07 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,19 7,38 -19 75
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 228 238 -10 23
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,25 4,25 0 77
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,68 4,67 0 51
SOFR 3 Aylik 3,76 3,81 -5 11
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,76 2,76 0 64
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,14 3,15 -2 29
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,57 1,47 9 40
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,77 2,80 -3 71
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «=07.08.2026 ====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,50 - ——7.08.2026 31.12.2025
4,00 -
40,0 - //
3,50 A
35,0 -

3,00 -

30,0 A —~ 2,50 -

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27
02/27
03/27

Hisse Senedi Piyasalari

06/08 31/07 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.799 13.293 3,8 22,5 7.609
BIST-30 15.655 15.033 4,1 28,1 8.375
Mali 18.836 18.267 3,1 15,2 9.025
Sinai 19.071 18.368 3,8 36,1 10.693
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.710 7.438 3,7 12,6 5.224
Nasdaq 100 26.348 25.122 4,9 134 16.729
FTSE 10.868 10.897 -0,3 9,4 8.233
DAX 26.140 25.612 2,1 6,7 18.438
Bovespa 175.546 177.159 -0,9 9,0 128.366
Nikkei 225 65.683 61.867 6,2 30,5 37.095
Sangay 3.900 3.805 2,5 -1,7 3.377
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Hazine Agustos Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
5.08.2026 4.471 5 4.476
12.08.2026 296.003 37.548 333.550
19.08.2026 53.733 1.381 55.114
21.08.2026 202.314 0 202.314
26.08.2026 705 181 886
TOPLAM 557.226 39.115 596.341

Hazine Agustos Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

10.08.2026 12.08.2026 15032028  SapitKuponlu DevietTahvili6ayda , y\/ ooq ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

10.08.2026 12.08.2026 9.08.2028  |LREFK'yeEndeksli KiraSertifikasi 6y, /556 gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

11.08.2026 12.08.2026 10.02.2027 Hazine Bonosu 6 Ay / 182 Gln ihale / Yeniden ihrag

11.08.2026 12.08.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1508 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

17.08.2026 19.08.2026 2012030  Degisken FaizliDeviet Tahvili 6ayda 5y /1535 G ihale / Yeniden ihrag

bir kupon 6demeli

17.08.2026 19.08.2026 3.07.2030  |LREFeEndeksliDevletTahvili6 v\ 1410 66n ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6

18.08.2026 19.08.2026 8.05.2030 . . .
ayda bir kupon 6demeli

4 Y1l /1358 Giin ihale / Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

18.08.2026 19.08.2026 5.09.2035 ) i .
bir kupon 6demeli

9Yil /3304 Giin ihale / Yeniden ihrag

20.08.2026 21.08.2026 20.08.2027 ~ ABDDolan Cinsi Deviet Tahvili 6 /30 gy Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

20.08.2026 21.08.2026 20082027  ABD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6y, /364 g, Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

06/08 31/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 47,6 47,5 0,4 10,9 28,8
€/TL 54,9 54,8 0,3 8,8 31,9
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,0 -1,9 1,2
S/¥ 158,4 159,5 -0,7 1,10 142,7
£/$ 1,3 1,3 -0,1 -0,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 51 1,0 -6,7 5,3
Hindistan Rupisi 95,2 95,7 -0,5 6,0 83,6
Endonezya Rupiahi 17918,0 18085,0 -0,9 7,4 15700,0
Guney Afrika Randi 16,4 16,5 -0,8 -1,2 17,4
Kripto Piyasalari
06/08 31/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 64.393 62.899 2,4 -26,5 57.758
Ethereum 1.906 1.861 2,4 -36,0 2.541
Tether 0,999 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 1,03 1,06 -2,7 -43,8 1,10
Binance Coin 592 587 0,9 -31,5 499,0
Solana 73 73 -0,1 -41,4 131,60
Emtia Piyasalari
06/08 31/07 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 77,29 83,59 -7,5 34,6 78,24
Brent Petrol (S/varil) 82,5 89,0 -7,3 35,6 82,42
Altin ($/ons) 4.239 4.103 3,3 -1,9 2.608
Gimds (S/ons) 61,54 58,99 4,3 -14,1 33,59
Bakir (S/libre) 670,9 647,5 3,6 18,1 445,5

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 26 ;':;:a" 24 TZZ';:““’ 31 TZZ'::“’ Haftalik (%) Ayhk(%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 30.269 31.060 30.915 -0,47 2,1 15,14
TL 16.232 18.833 19.233 19.161 -0,4 1,7 18,0
YP (milyar $) 248 247 251 249 -1,0 0,9 0,3
Toplam Kredi 23.051 26.537 26.975 27.434 1,7 3,4 19,0
Tuketici Kredileri 2.936 3.371 3.398 3.430 0,9 1,7 16,8
Konut 679 800 812 816 0,5 1,9 20,1

Tasit 52 43 42 42 0,1 -2,7 -18,4
ihtiyac & Diger 2.205 2528 2.544 2,572 1,1 1,8 16,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.217 3.279 3.422 4,4 6,4 22,5
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 129,9 133,3 134,2 0,7 3,3 10,6
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYiH (milyar TL) 352 3806 440 54 7434 15306 27091 44587 63021 6749
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 15*
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 10%
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 43¢
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 68 65 39 58 97 92 72 71 78
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Haz.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 444 09 37
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 35
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 92 29 24 19 29*
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 17
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 10
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 46
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 44

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 20205  Tem.26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3153
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 21856
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -303 -373%
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 164 4%**

$2026 ** Mayis *** 31/07/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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