'Y Giinliik Bilten 7 Agustos 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
47,7031 54,9953 1,1524 13.799 6549,3

Kiiresel piyasalarda belirsizlik fiyatlamalari 6n plana ¢ikiyor . Haftalik Getiriler (%)

® Piyasalarda bugiin ABD tarim disi istihdam verisi takip edilecek. 50 -

®  Yurtiginde temmuz ayi Hazine nakit dengesi agiklanacak.

® Almanya’da fabrika siparisleri haziranda aylik %3,1 ile beklentilerin Gzerinde artti. 4,0 - 3,7 3,8
ABD Bagkani Trump, iran ile yiiritilen miizakerelerin olumlu ilerledigini belirterek taraflarin 3,0

yakinda bir anlasmaya varabilecegini soylerken, iran Meclis Bagkani Kalibaf ABD'yi verdigi

taahhitlere uymaya cagirdi. iran ve Umman Hiirmiiz Bogazi’'ndan gecisler konusunda anlagmaya 20 1

¢ok yakin olduklarini agiklasalar da diger arabulucular Uzerinden yiritiilen muzakerelere ve 10 -

Hurmuiz Bogazi'nin fiilen tekrar ne zaman agilacagina dair belirsizliklerin stirmesiyle haftanin son 0,4 0,3

islem guntinde jeopolitik risk fiyatlamalarinda iyimserlikten temkinli goériinime gegis 6n plana 0,0 . . . ,
cikiyor. Diinii %3,8 artisla tamamlayan Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,2 yiikselisle 83%’da Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

islem gériyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran-temmuz ort.: 84S, Agustos ort.: 82S). Yeni giinde,
hisse senetleri tarafinda ABD vadelileri yatay, Avrupa vadelileri sinirli negatif agilisa isaret ediyor. ) .
Asya seansindaki islemlerde ise bugiin de karisik seyir hakim. Diin Reuters ve Financial Times gibi L 1 Veriler (Bugun)
kaynaklarda ¢ikan Fed baskani Warsh’un “enflasyon verilerinin yiksek ¢ikmasi durumunda, Eylul

ayindaki toplantida faiz oranlarini artirmaya hazir” oldugu yéniindeki haberlerin ardindan hizh Tirkiye Hazine Nakit Dengesi 4508 _
yiikselen tahvil getirileri ve dolar endeksi bu sabah yatay. Warsh’a dair haberler sonrasinda Fed (temmuz, milyar TL) !

vadeli fiyatlamalarinda anlamli bir degisim olmamakla birlikte, piyasa nezdinde hangi enflasyon oo .

gostergesinin kast edildigi ayri bir belirsizlik faktérii olmaya devam ediyor. Bugiin TSi 15:30'da ABD Tarim disi Istihdam Degisimi 57 80
aciklanacak ABD tarim digi istihdam verileri ile jeopolitik haber akislari tahvil ve FX piyasanin yén (temmuz, bin kisi)

arayiginda belirleyici olacaktir.

MSCI Diinya Endeksi 5 giinliik araliksiz yikselisinin ardindan diin ABD ve gelismis Asya borsalari Yatinmci Takvimi I6In tiklayin
oncllugiinde %0,15 deger kaybetti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %0,18 ve %0,06 .
geriledigi glinde kayiplar enerji (%+1,59) ve saglik (%+0,14) haricinde sektorlerin geneline yayildi.

Devlet Tahvili Getirileri

Muhtesem Yedili’deki (%+0,24) haftalik yukselis ise %9,33’e ulasti. Avrupa’da giin iginde yeni rekor (%) 06/08 05/08 2025
seviyeleri test eden Stoxx Europe 600 ABD borsalarinin agildigi saatlerde ivme kaybederek giinii

%0,19 yiikselisle tamamladi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %6,4 yikselisin TLREF 39,99 39,99 37,96
ardindan bu sabah %4,0 artisla 58€’da islem gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+84, Temmuz TR 10 yilhik 34,95 34,70 28,96

basindan bu yana degisim: %+33). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge borsalarinda sinirli
negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda diin oldugu gibi bu sabah da karisik seyir hakim. ABD 10 yillik 4,68 4,61 417
Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,63 yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %0,15 ve Giiney Kore’de Almanya 10 yilhk 3,14 3,11 2,85
KOSPI %0,52 asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’ye dair faiz artisi igin
Eylil 2026 toplantisina atfedilen olasilik enerji fiyatlarinin tekrar yikselise gegmesiyle %86'va ¢y Nble)Viv3 Kurlari ve Kripto
yuikseldi. Fed vadelilerinde de Eylil 2026 igin fiyatlanan olasilik 2 puanlik artisla %55’e, yil sonuna
kadar fiyatlanan toplam faiz artisi ise 3 baz puan artisla 34 baz puana ulasti. St. Louis Fed Bagskani 06/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Musalem, Fed’in gegen haftaki toplantisinda politika faizini 25 baz puan artirmasi gerektigini $/TL 47,64 0,1 0,4 10,9

diusundlgini  belirterek, enflasyonla miicadelede erken kademeli sikilasmanin daha sonra

atilabilecek sert adimlardan daha az maliyetli olacagini soyledi. Fed lyelerinin son donemde €/TL 54,94 01 03 88
sahinlesen soylemleriyle birlikte FT ve Reuters’ta Bagkan Warsh ile ilgili gcikan haberler sonrasinda €/$ 1,15 -0,2 0,0 -1,9
10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan artisla %4,68'e, 2 yillik getiri 6 baz puan artisla %4,25’e $/Yen 158,43 0,4 -0,7 1,1
yikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda %0,3 deger kazanirken (99,93), GBP/$ 1,35 01 01 0,1

Euro/dolar paritesi %0,2 disiisle 1,153’e geriledi. ABD ve iran’in tekrar miizakerelere
baslayabilecegi beklentileriyle bu hafta glglii yiikselen altinin ons fiyati dinki %0,2 dususiin
ardindan bu sabah %0,6 artigla 4267%’da, diin %0,8 gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %1,4 Bitcoin 64.393 -0,6 -0,5 -26,5
yiikselisle 62$’da islem gériiyor.

® Almanya’da fabrika siparisleri mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak haziranda . Hisse Senedi Endeksleri

aylk %3,1 ile beklentilerin (%0,5) Uzerinde artis gosterdi. Buylk Olgekli siparisler harig
tutuldugunda siparisler bir onceki aya gore %0,5 daha disik gergeklesti. Nisan-Haziran

06/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

déneminde ise bir 6nceki Ug aylik doneme gore artis %1,3 oldu. Siparislerdeki artista makine BIST-100 13.799 0,7 38 22,5
ve ekipman ile bilgisayar, elektronik ve optik imalatindaki artis 6ne gikti. Ayrica otomotiv S&P 500 7.710 -0,2 3,7 12,6
sekt‘z‘)rur?de siparislerdeki artis da olumlu katki sa'glad.L Mal gruplari bazinda sermaye mallari FTSE-100 10.868 0,2 03 9,4
ve tliketim mallarinda artarken, ara mallarinda geriledi.
DAX 26.140 0,1 2,1 6,7
® ABD’de igsizlik maasi basvurulari diisiik seyrini siirdiirdii. Basvurular 1 Agustos’ta sona eren SMI 14.519 -0,2 0,9 9,4
haftada 199 bin ile beklentilerin altinda gergeklesti (beklenti: 205 bin). Basvurular son Ug Nikkei 225 65.683 .09 62 305
haftadir 200 bin seviyesinin altinda. Dort haftalik ortalama ise 4500 kisi azaligla 198.750'ye . ¢ .
Ekim 2022’den bu yana en dusiik seviyeye geriledi. Devam eden basvurular ise 25 Temmuz MsCI EM 1.659 17 61 181
haftasinda 24 bin kisi artisla 1,80 milyon seviyesinde gergeklesti. Sangay 3.900 0,6 2,5 -1,7
®  Euro Bolgesi'nde perakende satislar dalgali bir seyir izliyor; mayis ayinda yukari yonlii revize Bovespa 175.546 -1,2 -09 9,0

edilen %0,4'lik artigin ardindan haziranda %0,3 geriledi. Gida, igecek ve tutln satislar %0,5, . .
gida digi satiglar %0,4 azald. Yakit satislari ise, iki aylik diststin ardindan %1,5 artis kaydetti. . Emtia Flyatla"
Enerji fiyatlarindaki artis, jeopolitik belirsizlikler risk unsuru olusturmaya devam ediyor. 06/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® Yurt disinda bugiin ABD’de temmuz ayi tarim disi istihdam (TDi) verisi agiklanacak. TDi’nin Brent ($/varil) 82,5 3,8 <73 35,6
temmuzda aylik 80 bin kisi artmasi, issizlik oraninin %4,2 ile yatay seyretmesi bekleniyor. Altin ($/ons) 4.239 -0,2 3,3 -1,0
Bug.un'ayrlca ABD’de NY Fed enflasyon beklentileri, Aimanya’da sanayi Uretimi ve dis ticaret Gram Altin (TL)  6.494,6 01 37 8,9
verileri agiklanacak.

Bakir ($/libre) 670,9 -0,3 3,6 18,1

®  Yurt iginde bugiin temmuz ay1 Hazine nakit dengesi verisi agiklanacak. Hazine nakit dengesi

h . ) . > e Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
haziranda 50,8 milyar TL, faiz digi denge ise 240,2 milyar TL fazla vermisti.
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST-100 diin sikisik seyrini stirdiirdii. Ana endeks Aselsan, Tupras, Destek Faktoring
gibi endeks katkisi gliclii hisselerin dncilugiinde yikselirken, bankalarda ve Kog
Holding’deki satislar endeksi baskiladi. Bankalarin geride kalmasinda Brent petroliin
son iki glindeki ylkselisinin etkili oldugunu dislinliyoruz. Petrol konusunda piyasa
genel olarak Hirmiz sorunun tirmanmayacagl yoninde kanaatini korurken
taraflardan gelen celiskili agiklamalar zaman zaman fiyatta dalgalanmaya yol agiyor.
Diger taraftan hisse bazh kar satislari ve muhtemel fon cikislari da endeksin
yikselisini sinirlyor. Bugiin yurt disi tarafta ABD tarim digi istihdam verisi 6n plana
¢ikacak. Yurt igi gtindemle ilgili olarak da Cumhurbaskani Erdogan’in Suudi Arabistan
ziyareti takip edilir. Ziyaret kapsaminda bélgesel savunma isbirligi konularinin da
glindeme gelmesi savunma sanayi sirketlerinde risk istahina katki saglayabilir.
Gelecek haftanin glindeminde ise 12 Agustos'ta aciklanacak MSCI endeks
degisiklikleri yer aliyor. ABD hisse senedi piyasalari diinkl satis baskisinin ardindan
bu sabah dengelenme egilimi gosteriyor. BIST tarafinda da sikisik seyrin devamini
bekliyoruz. Bu sabah ana endeks bazinda yatay agilis 6ngoriyoruz.

Teknik Yorum: Endeks din alicili gériinimini strdirerek gini pozitif bolgede
tamamladi. Giin igerisinde 13668 — 13805 bandinda hareket eden endeks, giini
13799 seviyesinde %0,70 yukselisle kapatti. Agilisin 6nceki kapanisa gore %+0,19
yukarida gerceklesmesinin ardindan gin boyunca kazanimlarin biyik 6lgtude
korunmasi ve kapanigin giin igi islem araliginin %95’inde olusmasi, alicilarin seansin
son bolimiine kadar etkili oldugunu gosteriyor. Gunlik islem araliginin 138 puanla
son doneme gore daralmasi, sert satis ve tepki hareketlerinin ardindan volatilitenin
bir miktar azaldigina isaret ediyor. Endeksin daralan islem araligi icerisinde giiniin
zirvesine yakin kapanmasi, fiyatlama kalitesi agisindan olumlu degerlendirilebilir.
Buna karsin islem hacminin 20 giinlik ortalamanin yalnizca %85’inde kalmasi,
yukselisin guglii ve yaygin bir para girisiyle desteklenmedigini gosteriyor. Teknik
goriinimde endeks halen 20 gunlik hareketli ortalamanin (13827) hemen altinda
bulunuyor. Kapanis ile bu ortalama arasindaki farkin yalnizca yaklasik 28 puana
gerilemesi, kisa vadeli yon agisindan énemli bir karar bélgesine ulasildigini gosteriyor.
Endeksin 20 giinlik ortalamanin Uzerine gikmasi ve burada kalicilik saglamasi, son
glinlerdeki toparlanmanin teknik tepki niteliginden g¢ikarak daha guglu bir iyilesmeye
donusmesi agisindan ilk 6nemli teyit olacaktir. Endeks 50 gunluk hareketli
ortalamanin (13972) altinda kalmaya devam ediyor. Bu nedenle 20 giinlik ortalama
asllsa bile daha gugli ve kalict bir trend donustinden s6z edilebilmesi igin 13972
seviyesi ve cevresindeki direng bdlgesinin de asilmasi gerekiyor. Piyasa geneline
bakildiginda XU030 tarafinda yalnizca 10 hissenin ylkselmesi, 19 hissenin diismesi ve
1 hissenin yatay kalmasi (%33 yukselen) negatif bir piyasa genisligi olusturdu. TUPRS
(%+5,84), ASELS (%+4,69) ve DSTKF (%+4,42) glgli pozitif ayrisan hisseler olurken;
PETKM (%-5,83), KCHOL (%-4,90) ve TAVHL (%-3,70) negatif tarafta 6ne cikti. Endeks
yukselmesine ragmen yikselen hisse oraninin %33 seviyesinde kalmasi, hareketin
piyasa geneline yayilmadigini ve yukselisin sinirl sayidaki ytiksek agirhkli hissenin
katkisiyla gerceklestigini goésteriyor. Ozellikle TUPRS ve ASELS’in giiclii performansi
endeksleri desteklerken, bircok buylk Olgekli hissede satis baskisinin devam etmesi
piyasa igi gorinim agisindan énemli bir ayrisma olusturuyor. BIST100’de yukari yonlu
hareketlerde 13916-14148 bandi ilk kritik direng ve karar bdlgesi konumunda
bulunuyor. Bu bdlgenin asiimasi ve ortalamalar tizerindeki hareket son haftalardaki
zayif goérinimin belirgin bigimde iyilestigine ve yeni bir yulkselis hareketinin
gelisebilecegine isaret edebilir. Asagl yonlu olasi geri g¢ekilmelerde 13700-13668
bandi ilk kisa vadeli destek bolgesi konumunda bulunuyor. Genel gérinimde
endeksin glinlin zirvesine yakin kapanmasi, haftalk momentumun %2,5’in tzerine
¢ikmasi ve 20 glinlik ortalamaya yaklasiimasi kisa vadeli gériinim agisindan olumlu
sinyaller olusturuyor. Buna karsin islem hacminin ortalamanin altinda kalmasi ve
yukselen hisse oraninin yalnizca %33 olmasi, yiikselisin piyasa geneline yayilmadigini
ve heniiz glgli bigimde teyit edilmedigini gosteriyor. BIST100 igin 13700/13628-
13502-13376-13252/13163 destek, 13805/13827-13870/13916-13972-14148 direng
olarak izlenebilir.

Detayh Teknik Analiz Biilteni icin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Gin Hafta Ay YBB

BIST-100 0.7 3.8 -4.3 22.5
BIST-30 0.8 4.1 -6.6 28.1
Banka Endeksi -0.6 6.2 -109 -6.4
Sinai Endeks 13 3.8 4.7 36.1
Hizmetler Endeksi -0.2 1.0 -1.8 18.7

BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13,334,705
Bankalar Piy. Deg. 2,161,222
Holdingler Piy. Deg. 3,178,657
Sanayi Piy. Deg. 5,655,218
BIST islem Hacmi (mn TL) 261,236
BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%

Temel Analize Dayal En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,
Garanti Bankasi, Kog Holding, Ronesans GYO, Sok Marketler, Tofas, Tupras,
Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Cvk Maden isletmele 9.14 1045.2
Cw Enerji Mihendisli 5.88 11230.9
Tapras 5.84 13432.0
Tekfen Holding 4.75 3438.2
Sekerbank 4.69 1972.4

En Dusiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
Petkim -5.83 2810.6
Balsu Gida -5.20 2257.7
Kog Holding -4.90 10992.2
Reeder Teknoloji -4.54 246.1
Otokar -3.79 196.5

En Yiuksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan 4.69 14735.5
Tirk Hava Yollan -0.88 13510.2
Tupras 5.84 13432.0
Cw Enerji Mihendisli 5.88 11230.9
Kog Holding -4.90 10992.2
ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300826 15926.0 0.4 225,398
F_XU0301026 16670.0 0.4 4,183
F_USDTRY0826 48.49 0.0 96,583
F_EURTRY0826 56.01 -0.2 11
Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300826 467,726 -3,648
F USDTRY0826 5,423,474 66,641

AKYatirim
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o I
Sirket Haberleri

® Erdemir (EREGL; N6tr; 12A HF: 42 TL) 2G26'da 8,55 milyar TL net kar agikladi (Piyasa beklentisi: 5,28 milyar TL, AK: 8,22 milyar TL); rakam
yillk bazda ~%554 (USD bazinda ~%458) artis gosterdi. Artista iyilesen faaliyet sonuglarinin yani sira, ertelenmis vergi yukamlaltklerinin
haziran ayinda yeni %12,5'lik imalatgi kurumlar vergisi orani tizerinden yeniden 6lglilmesinden kaynaklanan 9,61 milyar TL tutarindaki
ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Net satislar 64,88 milyar TL olarak gergeklesti (Piyasa beklentisi: 64,40 milyar TL, AK: 64,40 milyar TL);
yillik ~%57 (USD bazinda ~%34) artista hem yiikselen satis hacmi (2¢26: 2,12 milyon ton, 2¢25: 1,77 milyon ton, 1¢26: 2,12 milyon ton)
hem de ylkselen ton basina hasilat (2¢26: 675 USD/ton, 2G25: 604 USD/ton, 1G26: 645 USD/ton) belirleyici oldu. Raporlanan rakamlar
Uzerinden hesaplamalarimiza gére hammadde-mamul makasi 270 USD/ton (y/y ~%2 diisis, ¢/¢c ~%11 artis), diger nakit maliyetler ise 202
USD/ton (y/y ~%7 diisis, ¢/¢ ~%12 artis) seviyesinde bulunuyor. Buna paralel olarak FAVOK 6,58 milyar TL'ye ulasti (Piyasa beklentisi: 6,59
milyar TL, AK: 6,46 milyar TL); yillik ~%59 (USD bazinda ~%36) artisa isaret ederken, ton basina FAVOK kendi hesaplamamiza gére 68
USD/ton (yilhk ~%14, ¢/¢ ~%9 artis), sirketin dizeltilmis rakamina gére ise 75 USD/ton (yilhk ~%17 artis, ¢/¢c ~%3 artis) seviyesinde
gerceklesti. Net borg ¢/¢ ~%26 artisla 39,51 milyar TL'ye (~0,85 milyar USD; USD bazinda ~%20 artig) yiikseldi; artista isletme sermayesinin
normallesmesi (2C24'ten bu yana ilk nakit ¢ikisi) ve haziran ayinda 6denen 4,36 milyar TL tutarindaki temettl rol oynadi. Net Borg/S12A
FAVOK orani 1,6x seviyesinde bulunurken (1C26: 1,4x) kaldirag rahat bir diizeyde seyrediyor. Tahminlerle karsilastirma: Faaliyet sonuglari
hem piyasa beklentisi hem de bizim tahminlerimizle uyumlu gergeklesirken, net kar ertelenmis vergi geliri nedeniyle piyasa beklentisini
~%62 asti; buna karsin bizim tahminimize biyuk 6l¢lide paralel geldi. Yorum: EREGL hissesi son li¢ ayda USD bazinda ~%6 deger kazanarak
BIST100 Getiri Endeksi'nin ~21 puan iizerinde performans gosterdi. Hisse, ~731 milyon USD seviyesindeki 2026T piyasa beklentisi FAVOK
tizerinden ~10,1x FD/2026T FAVOK carpaniyla islem gériiyor (34,22 milyar TL'lik Bloomberg konsensiisii, 2026T ortalama USD/TL kuru
tahminimiz Gizerinden gevrilmistir); bu da 2H26T igin ~417 milyon USD FAVOK, sirketin ~8,2 mn tonluk yil geneli beklentisinden geriye
kalan ~4,0 mn tonluk hacim tzerinden ise ~105 USD/ton anlamina geliyor. 2GC26’daki HRC ytikselisinin (126 ort. ~580 USD/ton = 2G26 ort.
~636 USD/ton, ¢/¢ +%10) gecikmeli yansimasinin 3C26’da karliligi desteklemesini bekliyoruz; ancak temmuz ayi ortalamasinin 606 USD/ton
seviyesine gerilemesiyle (2C26 ortalamasinin ~%5 altinda), spot fiyatlardaki ivme kaybi 3C26 seviyelerinin 6tesindeki kisa vadeli yukari
yonlu potansiyeli sinirlayabilir. Bu nedenle piyasa beklentisinin s6z konusu fiyat gegisini halihazirda buyik olgtde igerdigini distiniyoruz.
Beklentilerin ima ettigi 2Y26 FAVOK seviyesi 2G26 gerceklesmesinin belirgin sekilde lizerinde bulunuyor; bu da mevcut degerleme
¢arpaninin ucuzdan ziyade adil seviyede olduguna isaret ediyor. Bu gergevede, hissenin yalnizca beklentileri karsilamasiyla yeniden
degerlenmesi igin sinirh alan goriyoruz. Buradan itibaren yukari yonli potansiyel (i) spot fiyatlarin temmuz seviyelerinden
toparlanmasina, (ii) sirketin beklentilerini yukari yénli revize etmesine (~8,2 milyon ton hacim, 75-85 USD/ton FAVOK, ~600 milyon USD
yatirim harcamasi) ve (iii) Alacahan altin projesine iliskin haber akisina bagl olacak. Sirket bugtin saat 16:00'da sonuglara iliskin webcast
diizenleyecek. Tahmin ve varsayimlarimizi webcast sonrasinda gézden gegirecegiz.

Ceyreklik Ozet

Ozet Finansallar Beklentilerle Karsilastirma
milyon TL 2626  2¢25 y/ly 1G26 ¢/¢ | Piyasa AK Piyasa Fark
Net Satiglar 64,883 41,413 +56.7% 59,685 +8.7% | 64,401 64,401 +0.7%
FAVOK 6,582 4,134 +59.2% 5,820 +13.1% | 6,588 6,455 -0.1%
EBITDA Margin | 10.1% 10.0% +0.2y.p. 9.8% +0.4y.p. | 10.2% 10.0% -0.1y.p.
Net Kar 8,549 1,307 +554.3% 384 +2,127.2% | 5,278 8,222 +62.0%

Kaynak: Sirket, Rasyonet, AK Yatirim

® Girisim Elektrik (GESAN, EUG., 12A HF: 162 TL), Sivas Belediyesi’nden giines enerji santrali yapimi isi igin 402,5 milyon TLlik (8,5 milyon
dolar) bir ihale kazandi. Europower (EUPWR, EUG., 12A HF: 150 TL) ve giines paneli iretimi alaninda faaliyet gosteren istiraki Peak PV de
projenin ekipman tedarikgisi olacak. Haberi her iki sirket igin de hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® Albaraka Tiirk (ALBRK; N6tr: 12A HF: 10,50 TL) 2C26'da 6nceki geyrege gore %142 artisla (+%74 y/y) 2,2 milyar TL net kar agikladi. Net kar,
1,95 milyar TL seviyesindeki tahminimizin ve 1,99 milyar TL olan piyasa beklentisinin sirasiyla %12 ve %10 Uzerinde gergeklesti. Bankanin
bu ceyrekteki 6zkaynak karlihgr %32,7 olurken (1C26: %14,2; 6A26: %23,5), 2026 yili igin 6zkaynak karlihg hedefi %25-30 araligindadir.
Yiksek swap maliyetlerine ragmen, net kardaki gli¢li blytime kar/zarar ortakligi yatirimlarindan gelen yeniden degerleme kazanglari, net
kar payr gelirlerindeki artis ve serbest karsilik g¢ozilmelerinden kaynaklandi. Gayrimenkul yeniden degerleme kazanglari harig
tutuldugunda, net kar payi gelirleri ¢eyreksel bazda %23 artarak 3,9 milyar TL'ye yikseldi. Banka, 2C26 itibariyla kar/zarar ortaklig
yatirimlarina iliskin muhasebe yontemini degistirerek, daha 6nce yil sonu itibariyla muhasebelestirdigi yeniden degerleme kazanglarini alti
aylk dénemler itibariyla kaydetmeye basladi. Bu kapsamda, 2G26'da kaydedilen 1,6 milyar TL tutarindaki yeniden degerleme kazanci
donem karini anlamli 6lgiide destekledi. Buna ek olarak, banka, ¢eyrek icerisinde net 580 milyon TL tutarinda serbest karsilik ¢ézerken,
yilin ilk yarisindaki toplam net serbest karsilik ¢6ziilmesi 810 milyon TL'ye ulasti. Yilin geri kalaninda kalan 1,04 milyar TL tutarindaki
serbest karsilik bakiyesinin biyuk 6l¢lide ¢oziilecegini 6ngoriyoruz. Degerlendirme: 2C26 sonuglarini net kardaki hem geyreksel hem de
yillik gticli artis, agirlikli olarak yeniden degerleme kazanglarinin muhasebelestirilme zamanlamasindaki farklilik sebepli oldugundan dolayi
“No6tr” olarak degerlendiriyoruz. Albaraka Tiirk, 2G26 finansal sonuglarini degerlendirmek lzere bugiin saat 11.00'de bir analist toplantisi
diizenleyecek. Toplantinin ardindan bankaya iliskin tavsiyemizi ve degerlememizi yeniden gozden gegirecegiz.

Ceyreksel Ozet (milyon TL

Ozet Finansallar Beklentilerle Kargilagtirma
milyon TL 2CG26 1C26 ¢/c 2G25 y/y | Piyasa AK Fark
Net Kar Payi Geliri 5,569 3,198 74% 569 879% n.a 5,338 n.a
Net Kar 2,183 904 142% 1,256 74% 1,985 1,950 10%
Ozkaynaklar 27,889 25,578 9% 19,878 40% n.a 27,528 n.a

Kaynak: Rasyonet, AK Yatirm

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 42 TL) temmuz ayi briit prim iretimi, aylik %1 artisla (+%12 y/y) 8,3 milyar TL seviyesinde
gerceklesti. Bu sonugla birlikte 7 aylik kimlatif prim Gretimi yillik %20 artis ile 62,5 milyar TL'ye yiikseldi. “Hafif Olumsuz”.

Briit Prim Uretimi (milyon TL

ANSGR Tem '26 Tem '25 Ayly Haz '26 A ala 7A26 7A25 Ayly
Hayat digi 8,313 7,407 12% 8,242 1% 62,503 51,876 20%
Kasko 1,643 1,477 11% 1,655 -1% 11,690 10,099 16%
Trafik 1,734 1,931 -10% 1,330 30% 9,160 9,948 -8%
Saglik 1,733 1,250 39% 1,535 13% 16,095 11,337 42%
Yangin ve D.A. 1,896 1,440 32% 2,258 -16% 13,048 10,388 26%

® Ronesans Gayrimenkul (RGYAS; EUG; 12A HF: 349 TL), miisterek yénetime tabi ortakligi Ferikdy Gayrimenkul'iin (Optimum istanbul) Euro
Crescent Private Limited'a ait %50 oranindaki paylarinin satin alinmasina iliskin 3 Haziran'da imzalanan Pay Devir S6zlesmesi kapsaminda
Rekabet Kurulu onayini aldi. Pay devirlerinin tamamlanmasi diger 6n kosullarin saglanmasina bagh olup, gelismeler kamuya agiklanacaktir.
Agiklamada islem bedeline yer verilmemistir. Hafif olumlu.

AKYatirim
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® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 31 Temmuz haftasinda 2,7 milyar $ azalarak (kur/parite
etkisi haric: -3,5 milyar $) 220,3 milyar $’a geriledi. TL mevduat haftalik bazda 71,5 milyar TL disusle 19,2 trilyon TL'ye geriledi. Haftalk
bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,9 ve %0,9 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 8,5 milyar TL artarak (13 haftalk
medyan: +9,1 milyar TL) 818,5 milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,90 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan
uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 10 baz puan distsle %47,7’ye geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari
kredilerde 320 baz puan duslisle %48,5a gerilerken, ihtiya¢ kredileri 20 baz puan dusisle %64,9’a geriledi. Ek olarak, tasit ve konut
kredileri faiz oranlari haftalik bazda 220 baz puan artigla %45,9 ve 50 baz puan artisla %41,8 seviyesinde gergeklesti.

® Yurt disi yerlesik islemleri: TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gectigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden
arindirilmis olarak, hisse senetlerinde 185,9 milyon $ satis gerceklestirirken (S12A: +1,9 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 164,0
milyon $ alig yapti (S12A: +6,1 milyar S).

® Yabanci yatirimcilar, temmuz ayinda BIST pay piyasasinda net alici oldu ve sadece 21 milyon USD tutarinda net giris gerceklestirdi. 12 ayhk
kiimulatif bazda net girisler 3,6 milyar USD seviyesine diiserken, yilbasindan bu yana gerceklesen net girisler 2,6 milyar USD seviyesinde
kaldi. Bu dénemde, serbest dolagimdaki paylarda yabanci payi (QNB diizeltilmis) haziran ayindaki %28,4 seviyesinden temmuz ayinda
%28,2'ye geriledi ve son kapanis itibariyla %28,0 seviyesinde bulunuyor.

En Cok Alinanlar (milyon USD) 2026/7 YBG S12A En Cok Satilanlar (milyon USD) 2026/7 YBG S
Tiipras TUPRS 292 660 1,045  Akbank AKBNK  -170 14
Turk Hava Yollar THYAO 118 340 134 Aselsan ASELS  -121  -47
Kog Holding KCHOL 117 515 504 Birlesim Grup Enerji Yatirmlari  BIGEN -80 -59
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 115 145 169 Astor Enerji ASTOR -69 547
Tera Yatirim Tek. Hol. TEHOL 71 109 143 Garanti Bankasi GARAN  -53 -90
Kardemir (D) KRDMD 54 69 102 Tab Gida Sanayi TABGD -45 -18
Migros MGROS 45 222 249 Destek Finans Faktoring DSTKF -41 97 -
Turkeell TCELL 38 107 249 is Bankasi (C) ISCTR -34 126
Tera Finansal Yat. Hol. TRHOL 37 45 45 T. Vakiflar Bankasi VAKBN -31 -59 -
Isiklar Enerji ve Yapi Holding IEYHO 35 150 202 Ford Otosan FROTO -31 -71
Glibre Fabrikalari GUBRF 32 63 53 Tav Havalimanlari TAVHL -23 -14
Anadolu Efes Biracilik AEFES 26 112 133 Emlak G.M.Y.O. EKGYO -23 -8
Peker G.M.Y.O. PEKGY 26 37 80 Tofas Otomobil Fab. TOASO  -20 32
Europower Enerji ve Otomasyon Teknolojileri EUPWR 18 89 87 Aksa Enerji AKSEN -19 -16
Tirk Telekom TTKOM 18 -80 41 Sabanci Holding SAHOL -17 -61 -
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PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin
Sirket Kodu PayAdedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Bogazici Beton Sanayi ve Ticaret BOBET 57,707 17.69 1.0 3.09%
Ekim Turizm EKIM 160,000 18.06 2.9 0.02%
Bor Seker BORSK 250,000 5.63 1.4 0.69%
Global Yatirim Holding GLYHO 150,000 16.65 2.5 1.79%
Enerya Enerji ENERY 300,000 8.35 2.5 4.05%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 416,741 32.39 13.5 2.83%
Toplam 23.8
FINANSAL TAKVIM
Hisse AK Yatirim Tahmini Konsensiis Tahmini
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem " "

Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
VAKBN TL 7-Agu 2C26 - - 13,600 - - 14,273
HALKB TL 11-Agu 2C26 - - 6,500 - - 7,054
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2CG26 67,994 | 13,299 | 8,070 | 68,000 | 13,857 | 7,927
ENJSA | TMS-29 TL 10-Agu 2CG26 - - - 61,092 | 14,580 | 1,380
AVPGY | TMS-29 TL 4-10 Agu 2C26 1,705 719 1,182 1,655 725 644
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2G26 2,853 519 268 2,854 520 232
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2G26 742 76 (25) 731 74 (29)
TCELL | TMS-29 TL 13-Agu 2G26 72,229 | 29,974 @ 3,207 72,436 | 29,991 3,766
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 2G26 87,871 | 16,571 | 5,605 88,500 | 17,596 @ 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2G26 | 126,106 | 5,801 177 126,066 | 6,438 412
PGSUS TL 12-Agu 2CG26 43,591 | 3,092 | (4,888) | 44,794 | 3,287 | (4,880)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 4,536 3,040 | 4,100 4,607 3,191 | 4,455
SAHOL | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 - - - 365,055 | 33,046 | 7,179
KOTON | TMS-29 TL 12-14 Agu | 2CG26 8,965 1,827 26 8,965 1,874 30

AKSA | TMS-29 TL 13-Agu 2G26 13,111 2,536 1,031 12,957 2,257 1,320
AGHOL | TMS-29 TL 13-Agu 2G26 - - - 236,871 | 26,872 | 2,107
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 2G26 19,700 2,641 5,480 - - -

SISE TMS-29 TL 14-Agu 2C26 - - - 62,939 5,044 | 3,550
ENKAI TL 15-19 Agu | 2G26 48,531 | 11,286 | 15,977 | 43,826 9,565 | 10,654
TRGYO | TMS-29 TL 15-19 Agu | 2G26 3,224 2,412 4,455 3,390 2,534 | 3,928
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 | 216,613 | 11,264 | 5,615 | 218,639 | 12,681 | 5,637
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 3,429 1,035 844 3,445 1,051 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 5,400 1,438 196 5,408 1,442 219
SOKM | TMS-29 TL 17-Agu 2GC26 86,007 851 (653) 86,000 934 (579)
ULKER | TMS-29 TL 18-Agu 2G26 26,084 2,752 175 26,084 2,672 225

DOAS | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 57,002 3,696 1,191 57,639 3,574 1,406
INDES | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 34,901 977 209 34,508 984 157
SELEC | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 48,264 2,834 1,596 51,335 2,834 1,546

MAVI | TMS-29 TL 17-Eyl 2C26 12,730 1,926 341 12,715 1,940 323

2C26 igin son tarih: 19 Agustos
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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