Gilinluk Biilte

Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
47,5553 54,7327 1,1505

Kiiresel piyasalarda risk istahi ABD ve iran’dan gelen geliskili mesajlara ragmen olumlu seyrediyor

®  VYurticinde TUFE temmuzda aylik %1,78, yillik olarak %31,75 artt1.
®  Ticaret Bakanligi'nin verilerine gére, temmuz ayinda dis ticaret 7,4 milyar $ acik verdi.
° iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, temmuzda aylik 0,6 puan artti; 47,7.

ABD Bagkani Trump, iran ile miizakerelerin diin Suudi Arabistan, Birlesik Arap Emirlikleri, Katar ve diger tilkelerin
de destegiyle yeniden basladigini belirterek, Tahran'in gorismeler konusunda birbiriyle gelisen agiklamalar
yaptigini, gériismelerin iyi bir anlagmaya varilmasi agisindan "iran'in son sansi" oldugunu degerlendirdi. Tahran
tarafinda ise Digisleri Bakanligi Sozcust Bekayi ABD ile muizakere halinde olmadiklarini, Umman ile gériismelerin
Hiirmiz Bogazi'nda glvenli gemi gegislerini saglamak amaciyla yeni ve gegici bir glizergah belirlemeye y6nelik
oldugunu agikladi. Boylelikle daha 6nceki dongllerde de oldugu gibi siirecin dolayli olarak aracilar tzerinden
gergeklestigi anlasilirken, taraflardan celiskili mesajlar gelmesiyle diin %7 gerileyen Brent petrol bu sabah
yéniini yukar cevirerek %1,4 artisla 85$’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 1023, haziran-temmuz ort.: 84$).
FX tarafinda, ABD ve Japonya’nin koordineli yen midahalesi ve Fed’e dair faiz artiglari konusundaki beklenti
degisimleriyle gegen hafta hizli gerileyen dolar endeksi 100 esik seviyesinde dengelenirken, muzakere
haberleriyle diin 4-6 baz puan arasinda geri gekilen 2, 10 ve 30 yillik ABD tahvil getirileri bu sabah birer baz
puan yukarda. Hisse senetleri tarafinda ise dunki giigli kapanislarin ardindan yeni giinde de Avrupa ve ABD
vadelilerinde risk istahi pozitif kalmaya devam ediyor. Asya tarafinda ise diin gece ABD’de teknolojinin donanim
tarafindan yazilim hisselerine dogru olusan rotasyona paralel karigik seyir hakim.

MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk islem giininu jeopolitik gelismelerdeki iyimserlikle %1,18 deger kazanarak
tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq'taki sirasiyla %1,48 ve %2,13 yikselislerde 6nceki iki islem giininde
oldugu gibi yine Muhtesem Yedili (dinki degisim: %+3,56, son Ug gunlik degisim: %8,98) grubu surikleyici
oldu. Sektérel detayda, Amazon (%+4,58) ve Tesla’nin (%+3,49) agirlikli kismini olusturdugu zorunlu olmayan
tiketim (%+2,68) ile Meta (%+6,02) ve Alphabet’in (Google, %+4,44) dahil oldugu iletisim (%+4,30) olumlu
ayrigirken, Temmuz ayi boyunca en fazla yikselen enerji (%-1,23) ile geleneksel sektérlerden zorunlu tiiketim
(%-0,31) ve saglik (%-0,17) geriledi. Avrupa’da gun iginde 3 Temmuz'da olusturdugu tarihi zirvesini asan Stoxx
Europe 600 %0,54 deger kazandi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinkii %1,0 gerilemenin
ardindan bu sabah %2,1 artisla 58,7€’da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+86, Temmuz basindan bu
yana degisim: %+35). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bélge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Asya
borsalarinda ise bu sabah karisik seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,24 yukarda, Japonya’da
Nikkei 225 %0,50 ve Giiney Kore’de KOSPI %1,45 asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda
ECB'’ye dair biri eylilde (%83 olasilikla) digeri Mart 2027’de olmak uzere iki faiz artigi beklentisi korunuyor. Fed
vadelilerinde ise son Fed toplantisi, jeopolitik gelismeler ve Fed yetkililerinden gelen mesajlar isiginda eylilde
faiz artisina atfedilen olasilik %64 seviyesinde, yil sonuna kadar beklenen faiz artigi ise 35 baz puanda
fiyatlaniyor (haftalik degisim: -10 bp). Bu arada New York Fed Baskani John Williams, enflasyonun yilin ikinci
yarisinda ve gelecek yil gerilemeye devam edecegini belirterek mevcut faiz oranlarinin bu patikay! destekleyecek
konumda oldugunu ancak enflasyonun hedeflenen %2 seviyesine inmemesi halinde merkez bankasinin
harekete gegmekten gekinmeyecegini degerlendirdi. 10 yilhik ABD tahvil getirisi diin 6 baz puan dususle
%4,68’e, 2 yillik getiri 5 baz puan duslisle %4,24’e geriledi. Boylelikle, 2 ve 10 yillik getiri farki 44 baz puan ile
son iki ayin en yiiksek seviyesine kalmaya devam etti. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda
glini 99,90 seviyesinde yatay tamamlarken, Euro/dolar paritesi %0,2 diisiisle 1,151'e geriledi. Son 6 haftalik
ortalamasina yakin seyreden altinin ons fiyati dinki %0,2 yukselisin ardindan bu sabah da %0,2 deger
kazanarak 4062$’da, diin %1 yiikselen giimiis fiyati ise yeni giinde %1,3 artisla 58,9$’da islem gériiyor.

®  ABD’de ISM imalat sanayi endeksi temmuzda aylik 2,3 puan artisla 55,6’ya Mayis 2022’den bu yana en
yiiksek seviyeye ulasti. Endeks art arda yedince ayda da genisleme bolgesinde kaldi. Uretim endeksi
temmuz ayinda bir 6nceki ayin 6,3 puan tzerinde 58,5 seviyesinde gerceklesti; Kasim 2021’den bu yana
goriulen en yuksek seviye oldu. Yeni siparigler endeksi ise 56,7 ile bir dnceki ayin 0,7 puan lzerinde
gergeklesti. istihdam endeksi 3,1 puanlik artisla 52,8’e yiikseldi ve bdylece endeks 33 ay sonra ilk kez
genisleme bolgesine ulasti. Orta Dogu'da, emtia ve enerji piyasalarina iligkin jeopolitik riskler endise
kaynagi olmaya devam ediyor.

Euro Bolgesi’nde imalat sanayi PMI’I temmuzda nihai veriye gére aylik 0,5 puan artisla 51,9 seviyesinde
gergeklesti (6ncti veri: 52,0). Uretim son dort buguk yilin en hizl artisin kaydetti. is dinyasi gliveni subat
ayindan bu yana en yiksek seviyesine ulasmakla birlikte seviye olarak uzun dénem ortalamasinin altinda
kalmaya devam etti. Ulke bazinda Almanya’da son dort yili askin siirenin en giiglii Giretim artisini kaydetti.
Fransa ve ispanya’da genel olarak durgun bir gériiniim hakimdi.

JP Morgan Kiiresel imalat PMI temmuzda sinirli diisiisle 52,1 seviyesinde gergeklesti. Bununla birlikte
endeks 50 esik degerinin Uzerinde kalarak kuresel imalat sektériinde buyumenin 12. ay Ust Gste devam
ettigini gosterdi. Alt bilesenlerin tamami temmuz ayinda faaliyet kosullarinin iyilestigine isaret etti. Yeni
siparigler, Uretim ve satin alma stoklarinda artis siirdii. istihdam yeniden biiyiimeye donerken,
tedarikgilerin teslimat suireleri uzadi.

Yurt iginde tiiketici fiyatlari temmuzda aylik %1,78 artarak beklentimizin (%1,98) altinda gergeklesti.
Boylelikle yillik enflasyon hazirana gore 0,35 puan dustsle %31,75’e geriledi. Yilin ilk yedi ayinda birikimli
fiyat artigi ise %19,86 olarak gergeklesti. Yillik enflasyon gekirdek B endeksinde %31,2’den %31,0’e sinirli
gerilerken, C endeksinde yataya yakin seyirle %29,9 olarak gergeklesti. (Makro: Jeopolitik gerilimler
enflasyon egiliminde beklenen iyilesmeyi erteliyor)

Ticaret Bakanhg’'nin agikladigi gegici dis ticaret verilerine gére, temmuz ayinda ihracat yillik bazda %2,9
artigla 25,6 milyar $, ithalat ise yillik bazda %5,2 artigla 33,0 milyar $ oldu. Béylece dis ticaret agig bir
6nceki yilin ayni ayina gére 0,9 milyar $ artarak 7,4 milyar $ seviyesinde gerceklesirken, 12 aylik birikimli
dis ticaret agig1 da 95,8 milyar $’dan 96,8 milyar $’a yiikseldi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmig
(m.a.) verilere gore; dis ticaret dengesinde aylik bazda belirgin iyilesme gérildu. (Makro: Dis ticaret
dengesinde yeniden iyilesme)

iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi, imalat sektériinde yavaslamanin devam ettigine isaret
etti. Endeks temmuzda aylik 0,6 puan artmakla birlikte (47,7) ile Nisan 2024’ten bu yana esik seviyenin
altinda bulunuyor. Alt endekslerden dretim ve istihdam azalirken, yeni siparislerde yavaslamaya devam
etti. Sektérel bazda bakildiginda; PMI giyim, mineral maddeler ve elektrik&elektronik riinler sektorleri
disinda esik seviye altinda kalmaya devam etti. En belirgin artis giyim sektériinde gorulda; endeks seviye
olarak Mayis 2022’den bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Kimya sektort disindaki diger tim
sektorlerde manget endeks 50 esik seviyesinin altinda bulunuyor.
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Devlet Tahvili Getirileri
(%) 03/08 31/07 2025
TLREF 39,99 39,95 37,96
TR 10 yillik 34,84 34,93 28,96
ABD 10 yillik 4,68 4,73 4,17
Almanya 10 yilhk 3,15 3,21 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

03/08  Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 47,53 0,0 0,4 10,6
€/TL 54,72 -0,2 1,6 8,3
€/$ 1,15 -0,2 1,2 -2,0
$/Yen 157,18 -0,1 -4,0 0,3
GBP/$ 1,34 -04 1,1 -0,3
Bitcoin 63.742 0,5 -1,8 -27,3

Hisse Senedi Endeksleri

03/08 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 13.411 -0,4 -2,6 19,1
S&P 500 7.601 15 2,5 11,0
FTSE-100 10.858 -0,1 0,7 9,3
DAX 26.001 15 2,5 6,2
SMI 14.372 0,2 -0,3 8,3
Nikkei 225 63.755 -0,9 -1,8 26,6
MSCI EM 1.651 -0,9 0,5 17,6
Sangay 3.810 -0,6 -1,3 -4,0
Bovespa 178.000 0,0 1,5 10,5

Emtia Fiyatlar

03/08 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 83,8 -7,0 -5,2 37,7
Altin ($/ons) 4.054 0,2 -0,5 -6,0
Gram Altin (TL) 6.189,2 0,3 -0,1 3,7
Bakir ($/libre) 654,1 1,2 3,2 15,1

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11184
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11183
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® Temmuz ayinda petrol fiyati kaynakli olarak %20’nin (zerinde gerileyen BIST-100 -04 2.6 7.0 19.1
banka hisseleri son iki islem giiniinde endekse pozitif katki veriyor. Diin

banka ve telekom endekslerindeki %3,0 ve %4,3 artislara ragmen BIST-100 BIST-30 03 2.6 92 244
endeksi %0,4 geriledi. Endeksin gerilemesinde o6nceki aylarda giiclii Banka Endeksi 3.0 -0.5 -11.0  -65
performans gésteren BiM, Katilevim, Destek Faktoring, Aselsan, Eregli ve Sinai Endeks -1.1 -3.2 0.0 30.4
Tlpras hisselerindeki satiglar etkiliydi. Yurt disi tarafta temkinli iyimserligin Hizmetler Endeksi -0.6 1.9 1.2 17.9

korundugunu ve ABD endeks vadelilerin bu sabah alicili oldugunu

gordyoruz. BIST'de hISSE. bazli hareketlerle 13.500 — 14.00 araliginda yatay ) Piyasa Verileri
egilimin devamini bekleriz.

® Teknik Yorum: Endeks haftaya pozitif bir agilisla baglamasina ragmen cuma BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12,961,988
giinti olusan giicli tepki hareketini siirdiiremedi ve giin icerisinde yeniden Bankalar Piy. Deg. 2,159,081
satis baskisiyla karsilasti. Glin iginde 13376 — 13589 bandinda hareket eden Holdingler Piy. Deg. 3,247,536
endeks, giinl 13411 seviyesinde %0,35 distsle tamamladi. Agilisin 6nceki Lo M
kapanisa gore %+0,64 yukarida gerceklesmesi ve giin icerisinde 13589 Sanayl Piy. Deg. 2,428,618
seviyesinin test edilmesine karsin kazanimlarin korunamamasi, yukari BIST Islem Hacmi (mn TL) 240,693
yonlu hareketlerin satis firsati olarak degerlendirilmeye devam ettigini BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

gosteriyor.  Kapanisin  giin i¢i islem araliginin yalnizca %16’sinda

gerceklesmesi de saticilarin belirgin bi¢cimde agirlik kazandigina isaret En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
ediyor. islem hacminin 20 ginlik ortalamanin %99’u seviyesinde

gerceklesmesi, geri gekilmenin disiik hacimli ve 6nemsiz bir hareket olarak Cw Enerji Miihendisli 10.00 1124.1
degerlendirilemeyecegini gosteriyor. Teknik goriinimde endeks 20 glinlik . K L

(13859) ve 50 ginlik (14003) hareketli ortalamalarin belirgin bicimde Pasifik Eurasia Lojisti 9.03 4721.7
altinda kalmaya devam ederken, yalnizca 200 giinliik ortalamanin (13080) Odine Solutions Tekn 6.80 3232.1
Uzerinde bulunuyor. 20 giinlik ortalamanin 50 ginlik ortalamanin altinda Tekfen Holding 6.15 2206.9

seyretmesi kisa vadeli trend yapisindaki bozulmanin devam ettigini
gosteriyor. Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 17 hissenin
yukselmesi ve 13 hissenin dusmesi (%57 yikselen) pozitif bir piyasa
genigligi olusturdu. TCELL (%+4,55), VAKBN (%+4,38) ve AKBNK (%+4,10)
pozitif ayrisan hisseler olurken; DSTKF (%-5,28), EREGL (%-4,33) ve BIMAS

Europower Eneriji ve ( 5.88 2282.3

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

(%-2,88) negatif tarafta one ¢ikti. BIST100’de kisa vadede 13252-13163 Katilimevim Tasarruf -9.98 3308.1
bandi ana destek ve karar bolgesi olmay! siirdiiriiyor. 13163 seviyesinin Efor Yatinm -9.98 1310.8
altinda kalicilik olusmasi halinde 200 gilinlik hareketli ortalamanin Sekerbank -9.90 6217.1
bulundugu 13080 seviyesi orta vadeli trend agisindan kritik esik haline Kuyas Yatirim 8.18 988.8

gelecektir. Yukari yonlu hareketlerde ilk 6nemli direng 13628 olarak
izlenebilir. Bu bdélgenin asiimasi halinde 13913-14148 bolgesine dogru Destek Finans Faktori -5.28 1457.9
hareket alani olusabilir. Genel goriinimde cuma giini olusan glglu
tepkinin devam ettirilememesi, pozitif acilisin satisla kar§|lanma5|,.
kapanigin glin igi araligin alt bolimiinde gerceklesmesi kisa vadeli gériinim

En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

acisindan olumsuz sinyaller Uretiyor. Buna karsilik piyasa genisliginin %57 Turk Hava Yollan 0.96 14860.2

ile pozitif ‘I.<a‘I.maS|. ve ozelllk.le banka “hl.s‘selerlndekl gt.lglu g.orur?um, Akbank 4.10 14578.7

satiglarin butlin piyasa geneline ayni o6lglide yayilmadigini gosteriyor.

BISTI00 icin  13376-13252/13163-13080-12966  destek,  13628-  Aselsan -1.75 10181.6

13775/13870-13859/14003 direng olarak izlenebilir. Yapi ve Kredi Bankas 3.79 9140.1
is Bankasi (C) 1.68 6961.5

® Detayh Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300826 15521.0 -0.4 270,118
F_XU0301026 16253.0 -0.3 5,681
F_USDTRY0826 48.56 -0.1 399,710
F_EURTRY0826 56.06 0.3 286

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka L_JJAcik Pozisyon Adet Deg.

ingaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Rénesans GYO, Sok Marketler,

Tofas, Tlipras, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300826 492,318 5,179
F USDTRY0826 4,930,764 266,001

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11146
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11185

o I
Sirket Haberleri

® isbank (ISCTR, EUG, 12A HF: 18,50 TL) 2C26 net kari dnceki ceyrege gore %53 daralmayla 9,7 milyar TL oldu ve net kar tahminimiz (14,3
milyar TL) ile medyan tahminin (13,1 milyar TL) altinda kaldi. Béylece 2026/6 net kari yillik bazda neredeyse sabit 30 milyar TL'de kaldi ve
0z kaynak getirisi %13,8 (2025'de %18,6) oldu. Zayif sonucun ardindan banka, 2026 igin net faiz marji (NIM) tahminini yaklasik 180 baz
puan distrdi ve 6z kaynak getiri beklentisini enflasyon Gzeri getiriden %20'ye revize etti. Beklenenden zayif sonug, net faiz gelirinin
beklentiden dustik ve alim/satim zararinin beklentiden ylksek olmasindan kaynaklandi. Bankanin istirak ve vergi geliri ise beklentimizden
yiiksek gelerek net kari artirdi. isbank, istirak ve vergi geliri dncesi 10 milyar TL zarar raporladi. Tahminimiz 0,3 milyar TL kar seklindeydi.
TUFE beklentisindeki artis, bankanin tahvil gelirini 2 milyar TL artigla 12,2 milyar TL'ye ¢ikardi. Cekirdek net faiz geliri ceyrekten ceyrege
15,5 milyar TL azalarak 2¢26’da 8,1 milyar TL oldu. Bu gerileme TL fonlama maliyetindeki artistan kaynaklandi. Boylece net faiz mariji
2026/6'da %2,5'te kaldi ve 2025’e gore sadece 50 baz puan artti. Yorum ve degerlendirme: isbank, 2026 yil sonu igin TUFE ve politika faiz
orani tahminlerini sirasiyla %30 ile %36-37’ye revize etti. Banka, kredilerin yeniden fiyatlandiriimasiyla 3. ¢eyrekte 50 ve son ¢eyrekte 100
baz puan NFM genislemesi 6ngoriiyor. Bu, 2026 yili igin net faiz marjinda yillik bazda 100 baz puanlik bir artis anlamina geliyor. Modelimiz
daha ihmh 70 baz puanlik artis hesapliyor. Net kar tahminimizi 2026 igin %17 dugslrerek 88 milyar TL'ye, 2027 igin ise %20 dislrerek 132
milyar TL'ye indiriyoruz. Oz kaynak getirisi tahminlerimiz %19,0 ve %22,0 oldu. Model giincellemesi ve iskonto oraninda 200 baz puanlik
artisa dayanarak, 12 aylik hedef fiyatimizi %12 diisiisle 18,50 TL yaptik. 'Endeks Uzeri Getiri' gériisiimiizii koruyoruz.

® Sasa’nin (SASA, Oneri yok) temmuz ayi satis gelirleri dolar bazinda yillik %60 artti (Hafif Olumlu). Sirket, Temmuz 2026'da 178 milyon dolar
gelir elde ettigini, bu verinin Temmuz 2025'teki 111 milyon dolara gére %60'lik bir biylimeye isaret ettigini duyurdu. Bu arada, sirketin
aylik bazda yaptigi 6nceki agiklamalara dayanarak, 2G26’da %54'lik bir gelir artisi hesapliyoruz. Temmuz 2026 verileri, 3¢26’da da hacim
ve fiyatlandirmada gui¢lii seyrin devam ettigine isaret ediyor.

® Tiipras (TUPRS, EUG., 12A HF: 366 TL) Aylik Ozet — Temmuz 2026: Olumlu... Brent petrol Orta Dogu’daki ateskesin bozulmasina ragmen
temmuz ayinda aylik 2% distii. Ote yandan, Brent petrol yillik %17 yiikselerek ortalama 83,4 USD/v seviyesinde islem gérdii. 7A26’da
ortalama Brent fiyati 91,3 USD/v olurken, 7A25’te ortalama Brent petrol 71,6 USD/v seviyesinde gergeklesmisti. Orta distilat Giriin marjlan:
Akdeniz piyasasinda, Orta Dogu’daki tansiyonun yikselmesi nedeniyle temmuz ayinda orta distilat Grin marjlari yikseldi. Dizel Grin
marjlari ayhk %64, yillik %52 artarak USD/v seviyesinde gerceklesti. Jet yakiti marjlari da dizel marjlariyla benzer dinamiklerle birlikte
temmuz ayinda gegen aya gbre %52, gecen yila gére %217 artarak 43,9 USD/v seviyesinde gerceklesti. 7A26’da ortalama dizel ve jet yakiti
marjlari sirasiyla 46,4 USD/v ve 49,9USD/v seviyesinde olurken, sirasiyla yillik %151 ve %214 yikselise denk geldi. Benzin marjlari,
temmuzda 43,9 USD/v (+%40 a/a , +%171 y/y) seviyesinde olusurken dustk stok seviyeleri, yiiksek sezon ve jeopolitik gelismeler benzin
marjlarinda kuvvetli bir seyre neden oldu. Benzin marjlari 7A26’da ortalama 22,7 USD/v seviyesinde gerceklesirken gegen seneye gore
55%'lik bir yukselise denk geliyor. Agir-hafif ham petrol makasindaki prim haziran ayinda 5 USD/v seviyelerinde seyrederken barig
gorismelerinin sekteye ugramasi ve Orta Dogu’daki gerginligin artmasiyla Hirmiz Bogazi’'ndaki trafigin aksamasina ragmen temmuz
ayinda prim 1 USD/v seviyesine geriledi. Her ne kadar Tipras'in diinyanin bircok bolgesindeki ham petrollerde tedarik imkani bulunsa da
Orta Dogu petrollerinin Brent’e gore priminin azalmasi bu ay Tlipras’a olumlu yansimis olabilir.

® Goldman Sachs International, 30 Temmuz tarihinde Kardemir'de (KRDMD; N6tr; 12A HF: 49 TL) 1.684.872 adet pay satin almistir. GSI, The
Goldman Sachs Group kontroli altindadir; islemle birlikte The Goldman Sachs Group'un Kardemir'deki dolayli pay ve oy haklari %5 esigini
asmistir.

® Tiirk Traktor (TTRAK; Notr; 12A HF: 560 TL) 2C26 Finansal Sonuglar - Net kar ertelenmis vergi geliri sayesinde beklentileri agti. Turk
Traktor 2C26’da piyasa beklentisi olan 112 milyon TL’nin ve bizim beklentimiz olan 200 milyon TL’nin 6nemli 6lglide tGzerinde 696 milyon
TL net kar acikladi. Sirket 2C26’da piyasa beklentisinin %8, bizim tahminimizin ise %6 lzerinde 570 milyon TL FAVOK raporladi.
Beklentimizden 30 milyon TL daha duslik faaliyet karina ve 40 milyon TL daha dusilk parasal kazanca ragmen, beklentimizden 570 milyon
TL daha yuksek ertelenmis vergi geliri, net karin beklentilerin tizerinde gergeklesmesini sagladi. Yonetim, 2026 yurt igi satis beklentilerinin
alt bandini sinirli 6lgiide yiikseltti. Yonetim, 2026 yurt ici traktor pazari beklentisini 20-26 bin adet seviyesinden 21-26 bin adede yikseltti.
Ayrica yurt iginde satmayi hedefledigi traktor adedini 8-10 bin adet seviyesinden 8,5-10 bin adede yikseltti. Sirketin ihracat hacmi
beklentileri 11-13,5 bin adet traktoér seviyesinde sabit birakildi. Yonetim, 2026 yatirim harcamasi beklentisini 60-70 milyon dolar
seviyesinde korudu. 2G26’da net satiglar yillik %22 daraldi. 2C26’da yurt ici traktor satis hacmi yillik %52 daralirken, ihracat satis hacmi
yillik %39 artti. Toplam traktor satis hacmi yillik %18 azaldi. 2¢26’da FAVOK yillik %65 daraldi. 2C26’da FAVOK marji yillik 5,5 puan daraldi.
Brut kar marji yillik 6,6 puan azalirken, faaliyet giderleri/net satislar orani yillik 1,2 puan artti. 2¢26’da sirketin net borcu ceyreklik bazda
%3 azalarak 9,0 milyar TL seviyesine geriledi. isletme sermayesi/net satislar orani ceyreklik 1,7 puan azaldi. Alacak vadesi ceyreklik 4 giin
artarken, stok vadesi 13 giin ve satici vadesi 1 giin azaldi. Béylece nakit déngiisii ceyreklik 8 giin geriledi. Net borg/FAVOK orani ise 2,6x
seviyesinden 3,1x seviyesine yiikseldi. isletme faaliyetlerinden nakit akisi yillik %34 azalirken, yatirim faaliyetlerinden nakit akisi yillik %201
arttl. Buna bagli olarak firmaya serbest nakit akisi yillik %95 daraldi. Yorum: Ertelenmis vergi gelirinin etkisiyle beklentileri asan net kara
piyasa tepkisinin “No6tr” olmasini bekliyoruz.
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® Otomotiv Sektor Notu - Temmuz ayinda sert daralma. Temmuz ayinda yurt ici hafif arag pazari (otomobil + hafif ticari arag) yillik %25
daralarak 81 bin adet olarak gergeklesti (10 yillik ortalamasi: 71 bin adet). Temmuz ayinda binek arag satislari yilhk %26, hafif ticari arag
satislari %22 daraldi. Dogus Otomotiv Skoda dahil hafif arag satislari yillik %9 daralarak 13 bin adet seviyesinde gergeklesti (Skoda harig
yillik %15 daralarak 10 bin adet seviyesinde gerceklesti). Dogus Otomotiv’'in Skoda dahil pazar payi aylik 212 baz puan artarak %16,5 oldu.
Dogus Otomotiv’in Skoda hari¢ hafif arag satislari ilk 7 ayda yillik %12 daralarak 70 bin adet seviyesinde gergeklesti. 1¢26 sunumunda
sirketin Skoda harig agir ticari arag dahil satis beklentisi 117 bin adet seviyesinde olup bu beklenti yillik ~%28 daralmaya isaret etmektedir.
Ford Otosan hafif arag satislari yillik %51 daralarak 5 bin adet seviyesinde gergeklesti. Ford’un pazar payi aylik 163 baz puan artarak %5,9
seviyesinde gergeklesti. Ford Otosan’in ilk 7 ayda hafif arag satiglari yillik %30 daralarak 40 bin adet oldu. 126 sunumunda sirketin 2026
yurt ici satis hacmi 6ngorist 90-100 bin adet (agir ticari arag satislari dahil) seviyesinde olup bu beklenti yillik %15-23 daralmaya tekabdl
etmektedir. Tofas hafif arac satiglari yillik %34 daralarak 19 bin adet seviyesinde gergeklesti. Tofas’'in pazar payi ayhk 305 baz puan
daralarak %23,6 seviyesinde gergeklesti. Tofag’in 2026 yili hafif arag satis beklentisi olan 300-320 bin adet arag yillik %11-17 daralmaya
isaret etmektedir. ilk 7 ayda Tofas’in hafif arag satislari yillik %12 daraldi. Piyasa tepkisinin Dogus Otomotiv, Tofas ve Ford Otosan igin
“Olumsuz” olacagini distiniiyoruz.

Turkiye HA Satiglari

Hafif Arag Temmuz 26 Haziran 26 afa Temmuz 25 v/y 7A26 7A25 A
Ford Otosan 4,766 4,481 6.4% 9,646 -50.6% 39,550 56,183 -29.6%
Tofas 19,026 27,940 -31.9% 28,873 -34.1% 165,945 121,801 36.2%
Dogus Otomotiv 13,344 15,123 -11.8% 14,659 -9.0% 93,018 103,122 -9.8%
Renault Grup 11,430 19,500 -41.4% 13,758 -16.9% 102,933 95,327 8.0%
Mercedes-Benz 3,264 3,806 -14.2% 3,278 -0.4% 19,444 22,386 -13.1%
Toyota 5,191 5,696 -8.9% 7,291 -28.8% 46,125 51,043 -9.6%
Hyundai 5,214 5,415 -3.7% 5,290 -1.4% 36,844 36,219 1.7%
Honda 727 1,134  -35.9% 1,372 -47.0% 4,672 8,092 -42.3%
Tesla 295 398 -25.9% 4,706  -93.7% 4,088 17,026 -76.0%
TOGG 4,600 4,503 2.2% 2,720 69.1% 25,848 19,821 30.4%
BYD 23 83 -72.3% 3,783  -99.4% 6,832 29,284 -76.7%
Chery 2,005 2,300 -12.8% 2,288 -12.4% 14,695 17,634 -16.7%
MG 248 219 13.2% 128 93.8% 1,660 1,485 11.8%
KIA 2,027 2,258 -10.2% 2,342 -13.5% 14,996 15,256 -1.7%
Diger 8,626 12,185 -29.2% 7,584 13.7% 62,315 54,645 14.0%
Toplam 80,786 105,041 -23.1% 107,718 -25.0% 638,965 715,695 -10.7%
Hafif Arag Temmuz 26 Haziran 26 a/a Temmuz 25 v/y 7A26 7A25 v/y
Ford Otosan 5.9% 4.3% 163 bps 9.0% -306 bps 6.2% 7.9% -166 bps
Tofas 23.6% 26.6% -305 bps 26.8% -325bps 26.0% 17.0% 895 bps
Dogus Otomotiv 16.5% 14.4% 212 bps 13.6% 291bps 14.6% 14.4% 15bps
Renault Grup 14.1% 18.6% -442 bps 12.8% 138 bps 16.1% 13.3% 279 bps
Mercedes-Benz 4.0% 3.6% 42 bps 3.0% 100 bps 3.0% 3.1% -8 bps
Toyota 6.4% 5.4% 100 bps 6.8% -34 bps 7.2% 7.1% 9 bps
Hyundai 6.5% 5.2% 130 bps 4.9% 154 bps 5.8% 51% 71 bps
Honda 0.9% 1.1% -18 bps 1.3% -37 bps 0.7% 1.1% -40 bps
Tesla 0.4% 0.4% -1 bps 4.4% -400 bps 0.6% 2.4% -174 bps
TOGG 5.7% 4.3% 141 bps 2.5% 317 bps 4.0% 2.8% 128 bps
BYD 0.0% 0.1% -5 bps 3.5% -348 bps 1.1% 4.1% -302 bps
Chery 2.5% 2.2% 29 bps 2.1% 36 bps 2.3% 2.5% -16 bps
MG 0.3% 0.2% 10 bps 0.1% 19 bps 0.3% 0.2% 5 bps
KIA 2.5% 2.1% 36 bps 2.2% 33 bps 2.3% 2.1% 22 bps
Diger 10.7% 11.6% -92 bps 7.0% 364bps  9.8%  7.6% 212 bps

Kaynak: ODD, Ak Yatirrm Arastirma
*Dogus Otomotiv satis hacmi Skoda satislarini da kapsamaktadir.
**Renault Grubu, Renault, Nissan ve Dacia satislarindan olusmaktadir
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FINANSAL TAKVIM
Hisse L . . AK Yatirnm Tahmini Konsensiis Tahmini
TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | Donem = =
Kodu Net Satig | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
ASELS | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 | 44,326 |11,303 | 7,197 | 47,203 | 12,131 | 6,869
AYGAZ | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 | 27,806 | 1,035 | 2,924 | 28,919 @ 1,024 | 2,924
FROTO | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 | 208,072 | 9,259 | 3,554 | 210,762 | 9,371 | 3,406
TUPRS | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 | 363,460 | 40,497 | 30,756 @ 374,975 | 39,228 | 30,756
KCHOL | TMS-29 TL 5-Agu 2G26 - - 13,206 | 901,887 | 70,225 | 13,561
LILAK | TMS-29 TL 5-Agu 2G26 4,052 770 270 3,881 664 268
LOGO | TMS-29 TL 5-Agu 2G26 1,680 723 363 1,693 720 365
THYAO TL 5-Agu 2G26 | 321,974 | 36,193 | 14,666 | 323,246 | 31,539 | 11,617
TTKOM | TMS-29 TL 5-Agu 2626 | 69,225 |29,383 | 4,910 | 70,695 |29,573 | 4,910
AGESA TL 5-Agu 2C26 - - - - - 1,921
TKNSA | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - - 22,827 724 (850)
TABGD | TMS-29 TL 5-Agu 2G26 - - - 15,812 | 3,484 | 1,150
MPARK | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 | 16,371 | 4,669 | 1,038 | 16,341 | 4,656 | 1,127
EREGL TL 6-Agu 2626 | 64,401 | 6,455 | 8,222 | 64,401 | 6,588 | 5,278
ALBRK TL 6-Agu 2C26 - - 1,950 - - 1,985
PETKM | TMS-29 TL 6-Agu 2626 | 37,963 | 2,984 | 3,775 | 36,805 | 3,083 | 3,775
EBEBK | TMS-29 TL 6-Agu 2C26 - - - 9,639 1,771 350
VAKBN TL 7-Agu 2G26 - - 13,600 - - 14,273
HALKB TL 8-Agu 2G26 - - 6,500 - - 7,054
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2026 | 67,994 | 13,299 | 8,070 | 68,000 | 13,857 | 7,927
ENJSA | TMS-29 TL 10-Agu 2G26 - - - 61,092 | 14,580 | 1,380
AVPGY | TMS-29 TL 4-10Agu | 2C26 1,705 719 1,182 1,655 725 644
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2G26 2,853 519 268 2,854 520 232
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 Agu | 2C26 742 76 (25) 731 74 (29)
TCELL | TMS-29 TL 13-Agu 2626 | 72,229 |29,974 | 3,207 | 72,436 |29,991 | 3,766
TRGYO | TMS-29 TL 10-19 Agu | 2C26 3,224 | 2,412 | 4,455 3,390 | 2,534 | 3,928
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 2626 | 87,871 | 16,571 | 5,605 | 88,500 | 17,596 | 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 | 126,106 | 5,801 177 126,066 | 6,438 412
PGSUS TL 12-Agu 2C26 | 43,591 | 3,092 | (4,888) | 44,794 | 3,287 | (4,880)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 4,536 | 3,040 | 4,100 4,607 3,191 | 4,455
SAHOL | TMS-29 TL 12-Agu 2C26 - - - 365,055 | 33,046 | 7,179
KOTON | TMS-29 TL 12-14 Agu | 2C26 8,965 1,827 26 8,965 1,874 30
AKSA | TMS-29 TL 13-Agu 2C26 | 13,111 | 2,536 | 1,031 | 12,957 | 2,257 | 1,320
AGHOL | TMS-29 TL 13-Agu 2G26 - - - 236,871 | 26,872 | 2,107
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 2C26 | 19,700 | 2,641 | 5,480 - - -
SISE | TMS-29 TL 14-Agu 2G26 - - - 62,939 | 5,044 | 3,550
ENKAI TL 15-19 Agu | 2C26 | 48,531 | 11,286 | 15,977 | 43,826 | 9,565 | 10,654
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 | 216,613 | 11,264 | 5,615 | 218,639 | 12,681 | 5,637
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 3,429 1,035 844 3,445 1,051 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 5,400 1,438 196 5,408 1,442 219
SOKM | TMS-29 TL 17-Agu 2026 | 86,007 851 (653) | 86,000 934 (579)
ULKER | TMS-29 TL 18-Agu 2026 | 26,084 | 2,752 175 26,084 | 2,672 225
DOAS | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 | 57,002 | 3,696 | 1,191 | 57,639 | 3,574 | 1,406
INDES | TMS-29 TL 19-Agu 2026 | 34,901 977 209 34,508 984 157
SELEC | TMS-29 TL 19-Agu 2C26 | 48,264 | 2,834 | 1,596 | 51,335 | 2,834 | 1,546
MAVI | TMS-29 TL 17-Eyl 2026 | 12,730 | 1,926 341 12,715 | 1,940 323

2C26 igin son tarih: 19 Agustos
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HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Gen ilag ve Saglik Uriinleri GENIL ~ 0.0162 0.2% - - - 9.36 9.38
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Akis G.M.Y.O. AKSGY 1,196,069 9.59 115 0.05%
Ekim Turizm EKIM 150,000 18.87 2.8 0.02%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 80,000 32.65 2.6 2.80%
Enerya Enerji ENERY 250,000 9.02 2.3 4.03%
Mercan Kimya Sanayi ve Ticaret MERCN 100,000 19.20 1.9 1.14%
Toplam 211

Kripto Para Durumu

® Strategy ikinci ceyrekte 8,2 milyar dolar zarar agikladi

® 2026'nin ilk yarisi kripto tarihinin en ¢ok hacklenen dénemi oldu

STABL=X

Ak Yatinm igtiraki ® Morgan Stanley piyasanin en ucuz ETH ve SOL ETF'lerini ¢ikardi

Haftalik kripto para piyasa analizi Stablex Kripto Para Durumu igin tiklayin
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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