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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
47,5240 54,7016 1,1506 13.293 6217,1

Kiiresel piyasalarda risk istahi faiz beklentileriyle yiikseliyor ..
LB Haftalik Getiriler (%)

®  Yurtiginde igsizlik orani (m.a.) haziranda aylik 0,5 puan azalarak %7,6 degerini aldi.

® ABD’de ekonomi 2¢'de geyreksel bazda yilliklandirilmis olarak %1,5 buyiidi. z'g | 1,7 1,7

®  BoE beklentilere paralel politika faizini %3,75’te sabit birakti. l:o | 04

ABD ve iran arasindaki saldirilar diigiik diizeyde de olsa devam ederken, piyasalarda risk istahi Fed’e dair o0 ' ' ' '
faiz artisi beklentilerinin gevsemesiyle yiikseliyor. Jeopolitik tarafta diin Suudi Arabistan, Yemen’deki iran 10 1

destekli Husilerin saldirilarina karsi kiiresel ticaret ve enerji tasimaciliginin 6nemli rotalarindan Bab el- 2,0 -

Mendeb Bogazi, Kizildeniz ve Aden Kérfezi’nde savunma is birligini giiglendirmek amaciyla ¢ok uluslu bir -3,0 1

deniz glivenligi koalisyonu kurulmasini énerdi ve aralarinda Turkiye, Pakistan, Misir'in da bulundugu 14 -4,0 -

Ulkenin 6nerilen koalisyona destek veren ortak bir bildiriye imza attigini agikladi. Hafta ortasinda ABD- -5,0

iran arasinda devam eden dolayl goriismelerin tikanmasi sonrasinda tekrar 90$ esigine yiikselen Brent -6,0 - -5,6
petrol varil fiyati diinkii %1,9 gerilemenin ardindan bu sabah da %1,0 diisiisle 88%’da islem gériiyor Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

(mart-mayis ort.: 102S, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 84$). Carsamba giinkii Fed karar sonrasi Bagkan
Warsh’un mesajlariyla yeni denge arayisina giren tahvil ve FX piyasalarinda hareketlilik diin beklentilerin . -
altinda kalan aylik cekirdek PCE enflasyonuyla devam etti. Onceki iki islem gliniinde diger 6nemli para . Verller (BUgun)
birimleri karsisinda %1,5 deger kaybeden dolar endeksi bu sabah tepki alimlariyla %0,3 yukarda, 2 yillik
ABD tahvil getirisi ise 2 baz puan dususle son 10 gunin en dusik seviyesinde islem goruyor. Hisse
senetleri tarafinda, Avrupa ve ABD vadelileri ile Asya seansindaki islemlerde yapay zeka baglantili
teknoloji hisseleri 6nctltgiinde genele yayilan yikseligler takip ediliyor.

ceki Beklenti

Turkiye Dig Denge (haziran, milyar $) -5,61 -10,4

Euro Bélgesi TUFE (temmuz, yillik %
MSCI Diinya Endeksi diin ABD ve Avrupa borsalarindaki giigli yiikselislerle %1,64 deger kazanarak degisim, éncii)
Carsamba glinku diisusiin tamamini telafi etti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,66 ve %2,78
yukseldigi ginde alimlar S&P 500 ana endeksinin yaklagik %46’sini olusturan teknoloji (%+5,24) ve
zorunlu olmayan tiiketimde (%+1,57) yogunlasirken, temel tiketim (%-2,24), saghk (%-1,65) ve Yatirimci Takvimi igin t|klay|n
gayrimenkul (%-1,31) gibi geleneksel sektorler gerileyerek son 1 ayi askin slredir devam eden
rotasyonun tersine bir gérinim olusturdu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 kiresel risk istahindaki artisa . Devlet Tahvlll Getirileri
eslik ederek bankalar (%+2,63), sanayi (%+1,91) ve teknoloji (%+3,39) onculiginde %0,67 yikseldi.
Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF dinki %3,7 gerilemenin ardindan bu sabah %1,8 disusle (%) 30/07 29/07 2025
57,1€'da islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %81, ay basindan bu yana degisim: %31). Avrupa
vadeli islemleri yeni glinde bdlge borsalarinda pozitif agilisa isaret ediyor. Din gece ABD teknoloji TLREF 39,82 39,84 37,96
hisselerindeki giigli risk istahinin gecikmeli etkisiyle Asya borsalarinda da bu sabah genele yayilan TR 10 yilhk 34,91 3491 28,96
yukselisler takip ediliyor. Oncl borsalardan, Cin’de Sangay %0,76, Japonya’da Nikkei 225 %4,39 ve
Giiney Kore’de KOSPI %16,92 yukarda islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eyldl ABD 10 yillik 4,67 4,68 4,17
toplantisinda faiz artisi yapmasina atfedilen olasilik diin 11 puanlik distigle %82’ye, yil sonuna kadar Almanya 10 yilhk 3,15 3,16 2,85
fiyatlanan toplam faiz artigi beklentisi ise 7 baz puan dususle 38 baz puana geriledi. ABD Fed
vadelilerinde ise Carsamba glinkl Fed toplantisi sonrasinda faiz artig beklentilerindeki gevseme din de Lo A
tahminlerin altinda kalan aylik gekirdek PCE enflasyonu verisiyle devam etti. Bu sabah itibariyla eyltl ay . Doviz Kurlarl iz Krlpto

2,8 2,9

faiz artis olasiligi %64’te, yil sonuna kadar ise toplam 33 baz puanlik faiz artisi fiyatlaniyor. 10 yilhk ABD 30/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

tahvil getirisi duin glinii %4,67’de yatay tamamlarken, 2 yillik getiri 3 baz puan duslsle %4,25’e geriledi.

Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri kargisinda %1 deger kaybetti (99,86). Euro/dolar paritesi $/TL 47,46 0,2 0,4 10,5

gunu %0,5 artigla 1,153’te tamamladi. Kisa vadeli faizlerdeki ve dolar endeksindeki diistsin destegiyle €/TL 54,78 0,7 1,7 8,4

diin %0,9 yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,7 diistsle 4075%'da, diin %2,2 deger kazanan giimiis €/$ 115 053 13 19

fiyati ise yeni giinde %0,9 kayipla 58,5%'da islem gériiyor. ’ ! ’ ’
$/Yen 159,53 -2,37 -2,6 1,8

® ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini beklentilerle uyumlu olarak %3,75'te sabit birakti. GBP/S 1,35 0,7 1,1 -0,1

Karar 3’e karsi 6 oyla alindi. Ug Uye faiz oraninin 0,25 puan artirilarak %4'e gikarilmasi ydniinde oy
kullandi. Enerji sokunun Birlesik Krallik ekonomisi Gzerindeki etkisinin belirsizligini korudugu
belirtildi. Enflasyonun 2026'nin doérdiincii ceyreginde %3,2've yiikselecegi ongoriilmekte. Komite, Bitcoin 64.717 2,0 -0,6 -26,2
enflasyon gorinimine yonelik risklerin yukari yonli oldugunu degerlendirmekte. Bununla birlikte

Orta Dogu’daki gelismelerin seyrine bagl olarak gorinimin o6nemli olglide degisebilecegi
degerlendiriliyor. Enflasyonun orta vadede %2’lik hedefe ulagma dogrultusunda seyretmesini .
saglamak amaciyla gerektiginde harekete gegmeye hazir oldugu belirtildi.

Hisse Senedi Endeksleri

30/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

® ABD’de ekonomi ikinci geyrekte yavagladi. Yilin ikinci ¢eyregine iligkin agiklanan ilk tahmine gére BIST-100 13.293 -1,5 -5,6 18,0
ceyreksel bazda yilliklandirilmis olarak %1,5 biyudi (beklenti: %2,0, 1G26: %2,1). Buylmenin S&P 500 7.438 1,7 0,4 8,6
baslica strtkleyicileri tiketim harcamalari, yatinmlar ve ihracat oldu. Tiketim harcamalarinin
buyumeye katkisi 2,12 puan, sabit yatirimlarin 1,2 puan oldu. Kamu harcamalari buyimeyi 0,1 FTSE-100 10.897 -01 2,4 9,7
puan, net ihracat ise 1,0 puan asagl ¢ekti. ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiiketim DAX 25.612 0,6 3,4 4,6

harcamalarn enflasyonu (PCE) haziranda beklentilere paralel aylik bazda %0,1 azalirken, yillik artig

%4,1'den %3,7’ye geriledi. Gida ve enerji kalemleri harig cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) sMi 14.392 06 12 8,5
enflasyonu ise aylik %0,1 artti; boylece yillik artig %3,4’ten %3,3’e geriledi. Nikkei 225 61.867 0,7 -6,9 22,9
MSCI EM 1.563 0,2 -6,5 11,3

® Almanya’da TUFE temmuzda o6ncii veriye gore aylik %0,8 artarken, yillik artis %2,3'ten %2,8e
yukseldi. Enerji fiyatlarindaki artis temmuz ayinda yeniden hiz kazandi (yillik %8,3 artis). Gida ve Sangay 3.805 -0,6 -1,9 -4,1
enerji harig gekirdek enflasyondaki yillik artis %2,4 oldu. Euro Bolgesi’'nde ekonomi mevsimsellikten

arindiriimig olarak geyreklik bazda %0,4 buyudu. Bovespa 177.159 19 0,2 10,0

®  Yurt icinde mevsimsellikten arindirilmis issizlik orani haziranda aylik 0,5 puan azalarak %7,6 ile . Emtia Flyatla"
serinin basladigi Ocak 2005’ten bu yana en diisiik degerini aldi. istihdam edilenlerin sayisi aylik - o o
227 bin, isgiicti sayisi ise 58 bin kisi artti. isgliciine katilim orani 0,1 puan artisla %52,9’a yiikseldi. 30/07 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Genis tanimli igsizlik oranlarindan zamana bagl eksik istihdami igeren atil isglicti orani ise 2,0 puan Brent ($/varil) 89,0 -1,9 -11,6 46,3
o L -
azalisla %28,8 seviyesinde gergeklesti. Altin ($/ons) 4.103 09 13 5,7
®  Ekonomik Giiven Endeksi art arda son {i¢ aydir yiikselis egiliminde. Endeks temmuzda aylik 0,9 Gram Altin (TL)  6.262,4 1,2 1,7 5,0
puan artisla 99,8’e yiikselerek subattan bu yana en yiiksek seviyeye ulasti. Hizmet uretici fiyat Bakir ($/libre) 6475 32 27 139
endeksi haziranda aylik %0,22 azalirken, yillik olarak ise %31,84 artt. TURK-i$’in temmuz ayi . X o
verilerine gore aghk siniri aylik %3,3 artisla 36.940 TL oldu. Aglik sinirinda yillik artis %39,85 olarak Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

gergeklesti. Yoksulluk siniri 120.325 TL'ye yiikseldi. Yurt iginde bugiin TUIK haziran ay nihai dig

ticaret verisini yayinlayacak. A K B A N K

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

BIST-100 endeksi diin de %1,5 geriledi ve boylece Temmuz ayi kaybi %6’ya ulasti. Banka
endeksindeki kayip ise %20’ye yaklasti. Bu kayipla birlikte banka endeksi ayni zamanda TL
bazinda son sekiz ayin, dolar bazinda ise son on dort ayin dibine de gelmis oldu. Temmuz
ayinda agik ara olumlu ayrisan sektor rafineri/petro-kimya oldu. Ayrica gida, perakende,
enerji ve demir-gelik hisseleri de ayi olumlu ayrisma ile kapatti. Temmuz ayi artan petrol
fiyatlari ve enflasyon endiseleri nedeniyle kiiresel piyasalarda da zayif gegti. Buna karsilik
diin ABD piyasalarinda olumlu bilango verileri ve &zellikle teknoloji sirketlerinin giicli
yatirim hedefleri ile yiikselisler gérdiik. Piyasa veri akisi agisindan gelecek hafta basinda
agiklanacak enflasyon verisine odaklanacaktir. Diin ABD piyasalarindaki toparlanmanin
bugiin BIST'e de olumlu yansimasi &zellikle kiiresel teknoloji temasina uygun sirketlerin
giind alicili kapamasini bekleriz.

Teknik Yorum: Endeks satis baskisini art arda dérdiincii islem gilinline tasirken, énceki
gun kaybedilen desteklerin ardindan geri ¢ekilme 13252-13163 ana destek bolgesine
kadar ulasti. Guin igerisinde 13224 — 13489 bandinda hareket eden endeks, giinti 13293
seviyesinde %1,55 kayipla tamamladi. Kapanisin giin ici islem araliginin %26’sinda
gergeklesmesi, giiniin dip seviyesinden sinirli bir toparlanma goériilmesine ragmen
saticilarin giiniin genelindeki kontroliinii korudugunu gdsteriyor. Onceki (ic seansta
kapanislarin islem araliginin alt %25’inde olusmasinin ardindan bugiinkii kapanis da zayif
bolgede kaldi. Boylece son dort islem glintiniin tamaminda glin sonu fiyatlamasinin alt
bolgede gergeklesmesi, satis baskisinin strekliligine ve tepki alimlarinin hentiz kalici bir
karsilik olusturamadigina isaret ediyor. islem hacmi 20 ginliik ortalamanin %98’inde
gerceklesti. Hacmin onceki iki gline kiyasla yikselmesi ancak halen ortalama civarinda
kalmasi, satislarin panik boyutuna ulasmadigini gésteriyor. Bununla birlikte diislistiin genis
tabana yayllmasi ve endeksin destek seviyelerini art arda kaybetmesi, hacim gugli
bicimde artmasa da piyasa lzerindeki satis baskisinin ciddiyetini korudugunu ortaya
koyuyor. Mevcut yapi, yiiksek hacimli bir kapitiilasyondan ¢ok alicilarin geri cekildigi ve
satislarin yeterli talep olusmadan devam ettigi bir gortinim sergiliyor. Teknik gérintimde
endeks 20 gunluk hareketli ortalamanin (13954) yaklasik 661 puan, 50 glnliik hareketli
ortalamanin (14050) ise yaklasik 758 puan altinda bulunuyor. Ayrica 20 giinlik
ortalamanin 50 giinliik ortalamanin altindaki konumunu belirginlestirmesi, kisa vadeli
trend yapisindaki bozulmanin devam ettigini gosteriyor. Endeksin halen 200 giinlik
hareketli ortalamanin (13073) Uzerinde bulunmasi orta vadeli ana trendin tamamen
bozulmadigina isaret etse de fiyat ile bu ortalama arasindaki farkin yalnizca yaklagik 220
puana gerilemesi, orta vadeli trend agisindan kritik bir bolgeye yaklasildigini gosteriyor.
Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda yalnizca 7 hissenin yiikselmesi ve 23
hissenin dlsmesi, yiikselen hisse oraninin %23’te kalmasina ve satislarin genis tabanl
bicimde devam etmesine neden oldu. TRALT (%+4,53), ASTOR (%+3,42) ve AEFES
(%+2,79) pozitif ayrisan sinirli sayidaki hisseler olurken; ASELS (%-4,80), PETKM (%-4,71)
ve TOASO (%-4,14) negatif tarafta 6ne ¢ikti. XUO30 endeksinin glinli %-1,82 kayipla
tamamlamasi, kapanisin giin igi islem araliginin yalnizca %19’unda gerceklesmesi ve
haftalik kaybin %-5,22’ye ulagsmasi, blyik 6lgekli hisselerde satig baskisinin BIST100’e
gore daha gugli stirdGglinii gosteriyor. Endekste dnceki degerlendirmelerde ana destek
bolgesi olarak izlenen 13252-13163 bandi giin igerisinde test edildi. Glnln en dustk
seviyesinin 13224 olmasi ve kapanisin 13252’nin Uzerinde gerceklesmesi, bu destek
bolgesinin ilk asamada sinirli da olsa tepki Urettigini gosteriyor. Ancak kapanisin halen
gun ici araligin alt boliminde bulunmasi ve satiglarin genis tabanli devam etmesi
nedeniyle destek tizerinde gligli bir donis teyidi olusmus degil. 13163 seviyesinin altinda
kalici kapaniglar gortlmesi halinde 200 gtinlik hareketli ortalamanin bulundugu 13073
seviyesi ana teknik referans haline gelebilir. Bu nedenle 13252-13073 bdlgesi, yalnizca
kisa vadeli destek alani degil, orta vadeli trend yapisinin korunmasi agisindan da kritik bir
karar bolgesi olarak degerlendirilebilir. Yukari yonli olasi tepki hareketlerinde ilk direng
13449-13502 bandinda bulunuyor. Genel gériinimde endeksin dustisinl dordiinci giine
tagimasi, 13252-13163 ana destek bolgesine kadar gerilemesi, haftalik kaybin %4,5’i
asmasl ve piyasa genisliginin yalnizca %23 ylkselene isaret etmesi kisa vadeli teknik
gorinimde ciddi bozulmanin devam ettigini gosteriyor. 13252-13073 bandinin korunmasi
halinde kisa vadeli bir tepki hareketi gelisebilir; ancak 13567-13628 bdlgesi geri
alinmadikga bu hareketin teknik bir tepkiyle sinirli kalma olasihg yiksek gortndyor.
BIST100  igin  13252/13163-13073-12966  destek,  13449/13502-13567/13628-
13775/13870-13916/13954-14050 direng olarak izlenebilir.

Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100 -1,5 -5,6 -5,9 18,0
BIST-30 -1,8 -6,2 -8,0 23,0
Banka Endeksi -2,4 -7,1 -18,8 -11,8
Sinai Endeks -0,6 -5,5 3,7 31,1
Hizmetler Endeksi -0,9 -3,3 -1,5 17,6
©
BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.864.058
Bankalar Piy. Deg. 2.050.027
Holdingler Piy. Deg. 3.062.269
Sanayi Piy. Deg. 5.420.505
BIST islem Hacmi (mn TL) 227.843
BIST100 Ort. Halka Agiklik 32%

LB En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim(mnT

Pasifik Eurasia Lojisti 7,91 4989,2
Balsu Gida 7,02 1151,8
Tirk Altin isletmeleri 4,53 5658,9
Astor Enerji 3,42 6096,1
Hektas 2,85 1087,9

[ 3 En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Sekerbank -9,90 100,9
Odine Solutions Tekn -7,73 2273,6
Fenerbahge -4,85 398,6
Aselsan -4,80 11534,0
Petkim -4,71 1504,4

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Turk Hava Yollar -1,60 13028,6
Aselsan -4,80 11534,0
Akbank -2,69 10567,0
Yapi ve Kredi Bankasi -2,64 8553,7
is Bankasi (C) -2,20 8387,7

Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

Temel Analize Dayal En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat,
Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Ronesans GYO, Sok Marketler, Tofas, Tupras,
Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

F_XU0300826 15395,0 -2,2 261.045
F_XU0301026 16142,0 -2,1 8.674
F_USDTRY0726 47,41 -0,1 460.923
F_EURTRY0726 54,57 1,0 911

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.
F_XU0300826 502.776 13.543
F USDTRY0726 1.480.502 -419.678
.

AKYatirim



https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11146
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o I
Sirket Haberleri

® Yapi Kredi Bankasi (YKBNK; Endeks Uzeri Getiri; 12A HF: 50 TL) 2G26 net karini dnceki ceyrege gére %47 (9,5 milyar TL) gerilemeyle 10,7 milyar TL
olarak acikladi. Sonug her ikisi de 10,8 milyar TL olan bizim beklentimize ve medyan analist tahminine paralel geldi. Béylece Yapi Kredi’'nin 2026/6
net kari 6nceki yila gére %36 artarak 31,0 milyar TL ve dénem igin 6z kaynak getirisi %22,9 (2025 yili 6z kaynak getirisi: %21,1) oldu. Banka sene
basinda 6z kaynak getiri beklentisini orta/yiiksek yirmili seviyeler olarak paylasmisti. Onceki ceyrek ile kiyaslandiginda dénem karinin gerilemesinde
en buyuk faktor olarak alim/satim kazanglarinin oldukga belirgin gerilemesi 6ne ¢ikiyor. Bu kalemdeki dustistin vergi ncesi 2G26 karina etkisini -6.0
milyar TL olarak hesapliyoruz. Ayrica mevduat maliyetindeki artisa bagh olarak net faiz gelirinde de 6nceki ¢eyrege gore 3 milyar TL diizeyinde
gerileme, karsilik giderlerinde yaklasik 4 milyar TL ve faaliyet giderlerinde yaklasik 1,8 milyar TL kadar artis hesapliyoruz. Bankanin komisyon geliri
ise dnceki ceyrege gore %3 dlizeyinde artig gosterdi. Buna gore komisyon geliri ve faaliyet gideri artisi 2026/6 dénemi igin yillik %24 ve yillik %34,5
dizeyinde gergeklesti. Banka 2026 biitce hedeflerinde komisyon geliri icin enflasyona paralel ve faaliyet gideri igin %35’in hafif altinda blytime
ongoruyor. Yapi Kredi buglin saat 16.00’da bir yatirimci konferansi diizenleyecek. Model giincellemelerimizi ve kapsamli analizimizi bu toplantiyi
takiben paylasacagiz.

® Otokar (OTKAR TI; Gozden Gegiriliyor), sermayesini %4 artirarak 4,8 milyon TL nominal yeni payin tamamini Kog Holding’e tahsis edecek. 304 TL
kapanis fiyati bazinda islem yaklasik 1,46 milyar TL gbsterge fon girisine isaret ederken, nihai ihrag fiyati BIAS Toptan Alig Satis islemleri Prosediirii
kapsaminda belirlenecek. Kaynak finansal borglarin azaltiimasi, bilango yapisinin giiglendirilmesi ve isletme sermayesi finansmaninda kullanilacak.
Otokar’in 1G26 sonunda 32,4 milyar TL net borcu bulunurken, toplam borcun yaklasik %40’1 12 ay iginde itfa olacak ve TL borglarin agirlikli ortalama
maliyeti yaklasik %44 seviyesinde. Automecanica S.A. satin aliminin 2G26’da net borcu daha da artirmasini bekledigimiz igin islemi Otokar agisindan
bilango pozitif, ancak mevcut ve satin alma sonrasi borgluluga kiyasla 6lgek olarak sinirli buluyoruz. Kog Holding (KCHOL TI; E.U.G.; 12A HF: 334 TL)
agisindan yaklasik 1,5 milyar TUlik nakit ¢ikisini, 1 milyar USD solo net nakit pozisyonuna kiyasla sinirli oldugu igin nétr degerlendiriyoruz; hisse
mevcut NAD’ine gore %36 iskonto ile islem gorirken, iki yillik tarihsel ortalama iskonto %32 seviyesinde.

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 530 TL), 29 Temmuz 2026 tarihinde acikladigi ara donem faaliyet raporunun gelecege yonelik beklentiler béliimiinde
yer alan sehven hatayi dizeltti. Sirket, raporda yanlislikla 1.200-1.300 bin adet olarak yayimlanan yurt ici hafif arag pazari toplam satis beklentisinin
dogrusunun 1.100-1.200 bin adet oldugunu belirterek gtincellenmis faaliyet raporunu kamuoyuyla paylasti. Notr.

® Anadolu Efes, (AEFES, EUG; Hedef Fiyat: 29TL) Taris Uziim’ii satin alma siirecini tamamladi: Anadolu Efes, Mercan Raki’'nin sahibi olan Taris
Uziim’iin %60 hissesinin 25,4 milyon dolar karsiliginda satin alindigini agikladi. Satin alma islemi, Anadolu Efes’in %50,1 ve Anadolu Grubu’nun
%49,9 paya sahip oldugu AE Mercan Distile icecekler Pazarlama {izerinden gergeklesti. Anlasmanin detaylari daha énce kamuya agiklandigi icin
piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

® BiM pay geri alim programini tamamladi: BiM (BIMAS TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A Hedef Fiyat: 494 TL), 3 Temmuz'da baslattigi pay geri alim
programini tamamladi. Program kapsaminda sirket, ortalama 380,17 TL fiyattan 2,5 milyon adet pay geri aldi. Bu alimlarin ardindan BiM'in toplam
geri alinan pay sayisi, sirket sermayesinin %1,3933'lne karsilik gelen 16,72 milyon adede ulasti.

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 24 Temmuz haftasinda 3,0 milyar $ artarak (kur/parite etkisi harig:
+2,4 milyar $) 223,1 milyar $’a yiikseldi. TL mevduat haftalik bazda 306,2 milyar TL artigla 19,2 trilyon TL'ye yiikseldi. Haftalik bazda TL krediler ve YP
krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,0 ve %0,3 artis gosterdi. Takipteki alacaklar 9,5 milyar TL artarak (13 haftalik medyan: +6,5 milyar TL) 810,1
milyar TL'ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,92 olarak gergeklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat
faizi haftalik 20 baz puan dustsle %47,8’e geriledi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlar TL ticari kredilerde 280 baz puan artigla %51,7’ye
yukselirken, ihtiyag kredileri 20 baz puan artigla %65,2’ye yikseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari haftalik bazda 360 baz puan
dususle %43,7 ve 20 baz puan artisla %41,4 seviyesinde gergeklesti.

® Yurt digi yerlesik islemleri: TCMB verilerine gére; yurt digi yerlesikler gegtigimiz hafta, piyasa fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindiriimis olarak,
hisse senetlerinde 38,9 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +2,3 milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 805,5 milyon $ alis yapti (S12A: +6,0 milyar
$).
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Sirket Haberleri

CORPORATE ACTIONS TODAY
Gross Gross Bonus Rights
DPS Yield Issue Rights Price  Theoric/Ref. Last
Company Ticker TRY % % Issue (%) (TRY) Price (TRY) Close (TRY)
Mopas Marketgilik Gida MOPAS 0.2748 0.9% - - - 28.97 29.24
Yeo Teknoloji Enerji ve Endustri  YEOTK - - 133.9% - - 39.76 93.00
DIVIDEND ANNOUNCEMENTS
Gross
Gross Yield Last Expected
Company Ticker DPS (TRY) % Close (TRY) Date
Mazhar Zorlu Hol. MZHLD - 0.00% 5.44 -—-
Egeplast EPLAS - 0.00% 5.21 ---
Arsan Holding ARSAN - 0.00% 3.28 ---
SHARE BUY-BACK ANNOUNCEMENETS
Purchased
Shares in
Price Program
Range Amount / Paid in
Company Ticker  # of shares (TRY) (TRYmn) Capital
Logo Yazilim LOGO 97,241 133.41 13.0 2.75%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 140,229 385.51 54.1 1.39%
Bor Seker BORSK 450,000 5.86 2.6 0.55%
Ekim Turizm EKIM 200,000 19.37 3.9 0.02%
Dagi Giyim DAGI 400,000 8.65 3.5 1.84%
Arsan Holding ARSAN 300,000 3.29 1.0 6.88%
Total 78.1
RIGHTS ISSUE ANNOUNCEMENTS
Current Rights
Capital Issue Rights
Company Ticker (TRY) % Amount (TRY)
Otokar OTKAR 120,000,000 4.0% 4,800,000
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Sirket Haberleri

FINANSAL TAKViM

Hisse TMS-29 | ParaBirimi | Tarih(t) | Dénem AK Yatl.l.'lm Konsensiis Tahn'.l.ini (TMS-29)
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
OTKAR = TMS-29 TL 31-Tem 2C26 - - - 12,250 (742) (1,062)
ISCTR TL 3-Agu 2C26 - - 14,300 - - 13,500
TTRAK | TMS-29 TL 3-Agu 2C26 12,845 539 200 12,904 528 112
CIMSA | TMS-29 TL 3-Agu 2C26 - - - 13,060 2,546 780
ASELS | TMS-29 TL 4-Agu 2G26 44,326 11,303 7,197 47,203 12,131 6,869
EREGL TL 3-7 Agu 2C26 64,401 6,455 8,222 64,401 6,588 5,278
AVPGY | TMS-29 TL 3-10 Agu 2G26 1,705 719 1,182 1,655 725 644
LOGO | TMS-29 TL 3-17 Agu 2C26 1,680 723 363 1,693 720 365
AYGAZ | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 27,806 1,035 2,924 28,919 1,024 2,924
FROTO | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 208,072 9,259 3,554 210,762 9,371 3,406
TUPRS | TMS-29 TL 4-Agu 2C26 363,460 @ 40,497 @ 30,756 | 374,975 | 39,228 @ 30,756
KCHOL | TMS-29 TL 5-Agu 2CG26 - - 13,206 = 901,887 | 70,225 @ 13,561
LILAK TMS-29 5-Agu 2C26 4,052 770 270 3,881 664 268
THYAO TL 5-Agu 2C26 321,974 | 36,193 | 14,666 323,246 | 31,539 @ 11,617
TTKOM | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 69,225 29,383 4,910 70,695 29,573 4,910
AGESA TL 5-ABu 2026 - - - - - 1,921
TKNSA | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - - 22,827 724 (850)
TABGD | TMS-29 TL 5-Agu 2C26 - - - 15,812 3,484 1,150
MPARK | TMS-29 TL 5-ABu 2626 16,371 | 4,669 & 1,038 16,341 | 4,656 | 1,127
ALBRK TL 6-Agu 2C26 - - 1,950 - - 1,985
PETKM | TMS-29 TL 6-Agu 2C26 37,963 2,984 3,775 36,805 3,083 3,775
EBEBK | TMS-29 TL 6-Agu 2C26 - - - 9,639 1,771 350
VAKBN TL 7-Agu 2C26 - - 13,600 - - 14,273
HALKB TL 8-ABu 2626 - - 6,500 - - 7,054
CCOLA | TMS-29 TL 10-Agu 2C26 67,994 13,299 8,070 68,000 13,857 7,927
ENJSA | TMS-29 TL 10-Agu 2G26 - - - 61,092 14,580 1,380
KLKIM | TMS-29 TL 10-14 Agu 2C26 2,853 519 268 2,854 520 232
MEDTR | TMS-29 TL 10-14 ABu | 2G26 742 76 (25) 731 74 (29)
TCELL | TMS-29 TL 13-Agu 2026 72,229 | 29,974 = 3,207 72,436 | 29,991 | 3,766
TRGYO | TMS-29 TL 10-19 Agu 2C26 3,224 2,412 4,455 3,390 2,534 3,928
AEFES | TMS-29 TL 11-Agu 2626 87,871 | 16,571 @ 5,605 88,500 | 17,596 | 5,605
MGROS | TMS-29 TL 11-Agu 2C26 126,106 5,801 177 126,033 6,431 410
PGSUS TL 12-Agu 2C26 43,591 3,092 (4,888) 44,794 3,287 (4,880)
RGYAS | TMS-29 TL 12-Agu 2026 4,536 3,040 | 4,100 4,607 3,191 | 4,455
SAHOL = TMS-29 TL 12-Agu 2C26 - - - 365,055 | 33,046 7,179
KOTON | TMS-29 TL 12-14 ABu | 2G26 8,965 1,827 26 8,965 1,874 30
AKSA TMS-29 TL 13-Agu 2C26 13,111 2,536 1,031 12,957 2,257 1,320
AGHOL & TMS-29 TL 13-Agu 2C26 - - - 236,871 | 15,023 2,107
KARDM | TMS-29 TL 14-Agu 2C26 19,700 2,641 5,480 - - -
SISE TMS-29 TL 14-Agu 2C26 - - - 62,939 5,044 3,550
ENKAI TL 15-19 Agu | 2G26 48,531 | 11,286 | 15977 @ 43,826 | 9,565 | 10,654
BIMAS | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 216,613 | 11,264 5,615 218,639 | 12,681 5,637
EUPWR | TMS-29 TL 17-Agu 2G26 3,429 1,035 844 3,445 1,051 844
GESAN | TMS-29 TL 17-Agu 2C26 5,400 1,438 196 5,408 1,442 219
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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