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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
47,3950 54,0494 1,1400 13.688 6142,9

Piyasalarda bugiin Fed faiz karari takip edilecek . Haftalik Getiriler ( % )

® Fed’in faizleri sabit birakmasi beklenirken, Warsh’un yapacagi agiklamalar izlenecek. 1,2

® ABD’de Conference Board Tiiketici GUven Endeksi, 1,4 puanlik geriledi; 90,8. 0.4

® ABD’de dis ticareti agig1 haziranda 101,5 milyar $ seviyesinde gerceklesti. 05 - 03
0,2

ABD-iran arasinda sessizlik taraflarin bugiinkii karsilikli saldirilariyla tekrar bozulurken, yeni
glinde kiresel risk istahi jeopolitik gelismeler ve Fed’e dair politika belirsizligiyle zayifliyor. 0,9 - 0,8
ABD Baskani Trump diinki réportajinda Iran ile iyi gériismeler yapildigini degerlendirse de,
anlasma saglanamamasi halinde Kazma Dagl ve diger noktalarin hedef alinabilecegini
sdyleyerek genis kapsamli saldiri seceneginin masada oldugu sinyali verdi. iran Disisleri 23 - 2,0
Bakan Yardimcisi Garibabadi ise Umman ile gerceklestirdikleri gorismede Hlrmiz Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100
Bogazi'ndaki bir gilizergahin tamamen, diger gilizergahin ise bir béliminin iran'in
kontroliinde olmasini 6nerdiklerini, bu senaryo disinda higbir 6neriyi kabul etmeyeceklerini,
savasin yeniden baslamasina hazir olduklarini acikladi. Kizildeniz cephesinde ise Yemen’deki LI Veriler (Bugiin)
iran destekli Husilerin cumartesi giinii Suudi Arabistan’a diizenledigi saldirilarin ardindan

Onceki Beklenti

Aramco Cizan petrol rafinerisinin faaliyetlerini durdurdugunu agikladi. Rafinerideki onarim Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 3,75 3,75
calismalarinin 15 Agustos’a kadar stirmesi bekleniyor. Gegtigimiz 3 islem giinde birikimli
olarak %20 gerileyen Brent petrol varil fiyati bu sabah taraflardan gelen olumsuz ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari

aciklamalarla %4,2 artarak 87,65’da islem gériiyor (mart-mayis ort.: 102$, haziran ort.: 84S, 1,9 -
temmuz ort.: 83$). Bu gece Fed’den faiz artisi beklenmezken, Bagskan Warsh’un karar sonrasi
yapacagl agiklamalar tahvil, FX ve degerli metal piyasalarinin kisa vadeli yéneliminde etkili
olacaktir. Kuiresel hisse senedi piyasalarinin son dénemdeki gelisimi genele yayilan risk istahi Yatirnmci Takvimi igin tiklayin
kaybina isaret etmemekle birlikte yapay zeka baglantili hisse grubundaki sert satiglar yeni

glinde de devam ediyor. Bu sabah Asya seansindaki islemlerde sert satiglar hakimken, .
Avrupa ve ABD vadelileri de negatif agilisa isaret ediyor. Bu gece ABD piyasa kapanisi

(24 Temmuz haftasi, % degisim)

Devlet Tahvili Getirileri

L)
sonrasinda Meta ve Microsoft’un ikinci geyrek finansal sonuglari ve 6nimuizdeki ceyreklere (%) 28/07 27/07 2025
iliskin verecekleri mesajlar takip edilecek. TLREF 39,89 39,91 37,96
TR 10 yilhk 34,78 34,97 28,96
MSCl Diir.lya Er'mdeksi dQn As.ya bors-zlala"rmdaki negfatif kapamslarzi kar§.|I|.k.Afvrupa Ye "ABD ABD 10 yillik 4,61 4,65 417
endekslerindeki sinirli ylkselislerle giini %0,09 deger kazanarak onceki iki islem gliniinde
Almanya 10 yilhk 3,10 3,13 2,85

oldugu gibi yataya yakin pozitif tamamladi. ABD’de S&P 500 teknoloji (%-1,17) ve petrol
fiyatlarindaki diistisin etkisiyle enerji (%-1,40) sektérlerindeki geri gekilmelere ragmen . . N
saglik (%+2,33), finans (%+1,18) ve temel tiiketim (%+1,96) gibi geleneksel sektorlerdeki @ R2Ard Kurlar ve Kripto
yikselisin devamiyla %0,21 deger kazanirken, Nasdaq yari iletkenler (%-2,67) onculuginde
%0,22 deger kaybetti. Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,42 kazangla son 3 haftanin zirvesine

28/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

yukselerek diinyanin geri kalanindan olumlu ayrismaya devam etti. Bélge’nin gosterge dogal $/TL 47,39 QA0 o2 103
gaz fiyati Dutch TTF diinki %0,9 gerilemenin ardindan bu sabah %1,6 artigla 58,7€'da islem €/TL 53,97 0,2 03 6,8
goriyor (27 Subat’a gore degisim: %86, ay basindan bu yana degisim: %34). Avrupa vadeli €/$ 1,14 0,16 -0,1 -3,1
islemleri yeni giinde bolge borsa endeksinde negatif agilisa isaret ediyor. Asya borsalarinda $/Yen 163,85 0,06 0,4 46
da bu sabah kiresel yari iletken sektériine yonelik endiselerle sert dustsler takip ediliyor. GBP/$ 1,33 0,0 0,7 14

Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,25 yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %2,01 ve Giiney
Kore’de KOSPI %8,42 asagida islem goriiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin eylil
toplantisinda faiz artisi yapmasina atfedilen olasilik %86’da fiyatlanirken, yil sonuna kadar iki Bitcoin 63.839 -1,6 -3,8 -27,2
faiz artisi beklentisi guigli kalmaya devam ediyor. ABD Fed vadelilerinde ise bu geceki

kararda faiz artigi beklenmezken, yil sonuna kadar beklenen faiz artis miktari 42 baz puanda, [ J Hisse Senedi Endeksleri

Mart 2027’ye kadar olan vadede ise 50 baz puanda fiyatlaniyor. 2 ve 10 yillik ABD tahvil

getirileri diin 4 baz puan disusle sirasiyla %4,29 ve %4,61’e geriledi. Dolar Endeksi (DXY) 28/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1 deger kaybederken (101,42), euro/dolar paritesi BIST-100 13.688 0,6 22,0 21,5
guinii %0,2 artisla 1,139’da tamamladi. Kritik Fed karari éncesinde diin %1,1 gerileyen altinin
ons fiyati bu sabah %0,1 dusiisle 4026$’da, diin %2,1 deger kaybeden giimiis fiyati ise yeni S&P 500 7:429 0.2 11 85
glinde %0,5 artigla 57,5%’da iglem gériiyor. FTSE-100 10.871 08 2,7 95
DAX 25.464 0,4 1,8 4,0
® ABD'de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, haziran ayinda yukari yonlu revize sMmi 14.571 1,0 1,9 9,8
edilen 92,2 seviyesinden temmuz ayinda 1,4 puanlik dustsle 90,8'e geriledi. Nikkei 225 62.365 -4,0 5,8 23,9
Tlketicilerin mevcut is ve isglici piyasasi kosullarina iliskin degerlendirmelerini
MSCI EM 1.583 -3,7 -4,3 12,7

yansitan Mevcut Durum Endeksi 3,6 puan azalarak 114,9 seviyesine indi ve bdylece art
arda tglincli ayda da dusls kaydetmis oldu. Tiketicilerin gelir, is ve isglicii piyasasi Sangay 3.813 -1,2 -1,3 -39
kosullarina dair kisa vadeli beklentilerini yansitan Beklentiler Endeksi ise 74,7

L . o . N 3 ) ) Bovespa 176.565 0,7 1,9 9,6
seviyesinde sabit kaldi. 12 aylik enflasyon beklentileri savas dncesi seviyelerine geri
dondu "W Emtia Fiyatlan
® ABD’de Richmond Fed imalat Anketi'ne gore, imalat faaliyeti hafif artis gosterdi. 28/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Endeks haziran ayindaki 4 seviyesinden temmuzda 5’e yiikseldi; art arda dérdiinci kez Brent ($/varil) 84,1 4,8 7,6 38,2
:]l;’llzilrr;duizennde bir deger kaydetmis oldu. Alt endekslerde ise karisik bir gorinim Altin ($/ons) 4.030 11 12 65
' Gram Altin (TL)  6.130,5 11 -0,8 2,8
® ABD’de dig ticareti agigi mayis ayindaki 105,9 milyar dolar seviyesinden haziranda Bakir ($/libre) 632,2 -0,3 -29 11,3

101,5 milyar dolara geriledi. Bu iyilesme, ithalattaki %2,6 dususiin ihracatin (%-1,8)

- - Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
tzerinde gergeklesmesinden kaynaklandi.
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® BIST-100 endeksi diin beklentimiz paralelinde hafif eksi bir kapanis yapti. Bilango BIST-100 0,6 20 41 215
beklentilerinin gorece zayif olmasi, son dénemde yogunlasan halka arzlarin piyasa ’ ’ ’
likiditesi Uzerindeki etkileri ve kiresel belirsizlikler yatirmci risk istahinin zayif BIST-30 -0,7 -2,6 -6,4 26,8
seyretmesine neden oluyor. Din de Destek Faktoring, Astor ve Aselsan hisselerinde Banka Endeksi -0,6 -1,8 -14,5 -6,7
devam eden satislar endeksin geri gelmesinde en 6nemli faktér oldular. Buna .
karsilik BiM, Eregli ve Coca Cola hisseleri olumlu ayrisarak endeksi destekledi. Bu Sinai Endeks -0,6 -2,1 51 34,0
sabah itibariyla yurt disi tarafta zayif seyir gériiyoruz. BIST'in de mevcut sikisik Hizmetler Endeksi -0,1 -1,9 -0,8 20,0

seyrini devam ettirmesini bekleriz.

[ M Piyasa Verileri

® Teknik Yorum: Endeks gliniin ilk bolimunde sinirli bir tepki denemesi gergeklestirse
de satis baskisini agamayarak diststind ikinci gline tasidi. Gun igerisinde 13635 —

13873 bandinda hareket eden endeks, giinii 13688 seviyesinde %0,63 kayipla BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.243.777
tamamladi. Acilisin Onceki kapanisa gbre yataya yakin ve %+0,08 yukarida Bankalar Piy. Deg. 2.149.080
gerceklesmesinin ardindan 13873 seviyesine kadar yiikselis goriilmesine karsin bu 3 i .

hareket korunamadi. Kapanigin gin ici islem arahginin vyalnizca %22’sinde Holdingler Piy. Deg. 2.943.102
gerceklesmesi, giinlin ikinci bélimiinde sapularm yeniden agirlk kazandigini ve Sanayi Piy. Deg. 5.523.978
tepki alimlarinin zayif kaldigini gosteriyor. Islem hacminin 20 gtinliik ortalamanin : .

%94’Unde kalmasi, satislarin heniiz glglu bir panik veya kapitilasyon hacmi BIST Islem Hacmi (mn TL) 240.599
tasimadigina isaret ediyor. Bununla birlikte art arda iki seansta kapanislarin giin ici BIST100 Ort. Halka Aciklik 32%
araligin alt béliminde gergeklesmesi, piyasanin alici bulmakta zorlandigini ortaya

koyuyor. Hacmin ortalamanin altinda kalmasi, satisin glclini sinirli gosterse de En Yiiksek Getiri Degisim (%)

belirgin bir dip olusumu agisindan gerekli olan glglu tepki ve hacim genislemesi
hentz gortlmus degil. Teknik goriiniimde endeks 20 gunlik (14078) ve 50 giinlik
(14105) hareketli ortalamalarin belirgin sekilde altinda bulunurken, yalnizca 200 Efor Yatinm 7,40 2605,8
glnlik ortalamanin (13067) (zerinde kalmayi sirdiriyor. Ayrica 20 ginlik Pasifik Eurasia Lojisti 5,83 1025,3
ortalamanin 50 glnlik ortalamanin altina gerilemesi, kisa vadeli teknik yapidaki .

bozulmanin devam ettigini gosteriyor. Endeks ile kisa vadeli ortalamalar arasindaki Grainturk Holding 4,73 635,7
farkin yaklasik 400 puana ulasmasi, piyasanin kisa vadede asiri zayifladigini ancak Anadolu Efes Biracilil 4,21 908,2
ayni zamanda olasi tepki yukselislerinin gugli direnglerle karsilasabilecegini ortaya

koyuyor. Piyasa geneline bakildiginda XU030 tarafinda 13 hissenin yiikselmesi ve 17 Fenerbahge 3,29 439,7
hissenin diismesi (%43 ylkselen) piyasa genisliginin negatif bolgede kalmaya devam
ettigini gosteriyor. XU030 endeksinin giini %-0,74 kayipla tamamlamasi ve
kapanisin gin igi islem araliginin %24’tinde gerceklesmesi, blyik 6lgekli hisselerde

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

satis baskisinin siirdiigiinii gosteriyor. Endekste 6nceki degerlendirmelerde 6ne Destek Finans Faktori -9,99 2563,1
9|k§n 13628-13567 bandina dogru geringeki.lr'r?e Fievam edi\for. Gun igi en.dE??FJlf Europower Eneriji ve ( -9,98 2441,5
seviyenin 13635 olmasi, bu destek bolgesinin ilk kez dogrudan test edildigini

gosteriyor. Kapanisin 13628 seviyesinin lzerinde gerceklesmesi destegin heniiz Sekerbank -9,92 25,5

tamamen kirilmadigina isaret etse de giin sonu fiyatlamasinin zayif olmasi bolge Girisim Elektrik Sanay -8,71 1025,2
Gzerindeki baskinin stirdiginl ortaya koyuyor. 13628-13567 bandinin altinda kalici i

kapaniglar goriilmesi halinde 13252-13163 bolgesine dogru geri c¢ekilme riski Izdemir Enerji Elektrik -5,81 262,9

belirgin sekilde artabilir. Daha asagida 200 giinliik ortalamanin bulundugu 13067 ve - " T "
énceki dip bolgesi olan 12966 seviyesi orta vadeli ana trend agisindan kritik referans @ En Yiiksek Hacim Degisim (A’) Hacim (mn TL)
niteligi tasiyor. Yukari yonli olasi tepki denemelerinde ilk direng 13775-13870

bandinda bulunuyor. Bu bdlgenin yeniden asilmasi, kisa vadeli satis baskisinin .
hafiflemesi agisindan ilk olumlu sinyal olabilir. Devaminda daha 6nce kirilan 13916- Tirk Hava .Yollarl 0,31 18070,7
13970 bandi énemli direng ve kisa vadeli trend déniis alani olarak izlenebilir. Genel Astor Enerji -4,31 11689,9
gorinimde endeksin dususinl ikinci gline tasimasi, kapanisin gin ici araligin alt Yapi ve Kredi Bankas! -0.49 83911
boliminde gerceklesmesi ve haftalik kaybin derinlesmesi kisa vadeli teknik ! !
gbriniim acisindan olumsuz sinyaller Gretmeye devam ediyor. Buna karsin satis Aselsan -0,69 8337,4
hacminin ortalamanin altinda kalmasi ve piyasa genisli§inde sinirli iyilesme Akbank -0,98 8239,5
gorulmesi, dustsin heniiz panik asamasina ulasmadigini gosteriyor. BIST100 igin
13628/13567-13252/13163-13067 destek, 13775/13870-13916/13970- ® ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deé. (%) |§| Ad.
14078/14105-14228/14381 direng olarak izlenebilir.
® Detayli Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin F_XU0300826 15924,0 -0,9 207.168
F_XU0301026 16686,0 -1,0 5.454
F_USDTRY0726 47,45 0,0 1.258.291
Portféy Segimleri F_EURTRY0726 54,00 0,0 37
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka insaat, @ JAX{L@eYA576])] Adet Desg.

Garanti Bankasi, Kog Holding, Ronesans GYO, Sok Marketler, Tofas, Tupras,

Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin F_XU0300826 482.235 886

F_USDTRY0726 2.621.191 -698.096

AKYatirim
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Sirket Haberleri

® TAV Holding (TAVHL; EUG; 12A HF: 430 TL) 2G26 Finansal Sonuglar - Beklentilerin iizerinde giiglii sonuglar, 2026 beklentileri asag revize edildi. TAV
Holding 2C26’da piyasa beklentisi olan 33,5 milyon Euro ve bizim 29,8 milyon Euro tahminimizin lzerinde, 66,6 milyon Euro net kar agikladi. Sirket,
2C26’da piyasa beklentisinin %8 ve bizim tahminimizin %10 {izerinde, 167,2 milyon Euro FAVOK raporladi. Net kar tahminimizdeki pozitif sapma,
agirlikh olarak faaliyet karinin beklentimizin 29 milyon Euro tizerinde, vergi giderlerinin ise beklentimizin 7 milyon Euro altinda gergeklesmesinden
kaynaklandi. Yonetim 2026 ongorilerini asagl yonlu revize etti. Yonetim, 1.880-1.980 milyon Euro seviyesindeki net satis 6ngoriistini korudu (AK:
1.875 milyon Euro). TAV Holding, toplam yolcu sayisi 8ngdriisiinii 116-123 milyondan 112-118 milyona disiirdi (AK: 117,5 milyon). Yénetim, FAVOK
6ngorisini 590-650 milyon Euro’dan 580-630 milyon Euro’ya indirdi (AK: 550 milyon Euro). TAV Holding, yatinm harcamasi 6éngorusini 330
milyon Euro’nun altindan 300 milyon Euro’nun altina diisiirdii (AK: 315 milyon Euro). Ongériilerdeki revizyon, mansetin ima ettiginden daha sinirl
bir olumsuzluga isaret ediyor. Toplam yolcu sayisi 6ngdriisiiniin orta noktasi %3,8 gerilerken, FAVOK 6ngériisiiniin orta noktasi yalnizca %2,4 azaldi
ve net satig 6ngorisiinin orta noktasi degismedi. Bu durum, y6énetimin tarifeler, fiyatlama ve ticari gelir karmasinin zayif yolcu trafigini kismen
telafi etmesini bekledigine isaret ediyor. Daha dusuik yatinm harcamasi 6ngoérisu de serbest nakit akisi agisindan olumlu. Yorum: Yonetimin 2026
ongorulerini asagl yonlu revize etmesine ragmen, beklentilerin Gzerindeki gligli sonuglar nedeniyle hissenin agilista olumlu tepki vermesini
bekliyoruz. 430 TL hedef fiyatimizi ve Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz. 226 Sonuglarina iligkin Detaylar: 2C26'da dis hat yolcu sayisi yillik
bazda %5 azalarak 19,5 milyona gerilerken, i¢ hat yolcu sayisi yillik bazda %3 artarak 9,7 milyona ylkseldi. Buna bagl olarak toplam yolcu sayisi,
2G26’da yillik bazda %2 azalarak 29,2 milyona geriledi. Havalimani kirlhmina bakildiginda, 2¢26’daki yolcu biytimesine en yiksek katkiyr Ankara,
izmir ve Makedonya sagladi. Net satislar, 2C26’da yillik bazda %14 artarak 507 milyon Euro’ya yiikseldi ve piyasa beklentisinin %7 Uzerinde
gergeklesti. Net satiglar, Almati’daki dis hat yolcu bliylimesi ve tarife artisindan, BTA'nin yeni Antalya operasyonlarindan ve Ankara’daki yolcu
buyumesi ile yeni imtiyaz s6zlesmesi kosullarindan olumlu etkilendi. 2G26’da havacilik, yer hizmetleri ve yiyecek-igecek operasyonlari net satis
biiylimesine en yiiksek katkiyi sagladi. FAVOK, 2C26’da yillik bazda %14 artarak 167,2 milyon Euro’ya yiikseldi ve piyasa beklentisinin %8 iizerinde
gerceklesti. 2C26’da hem havalimanlari hem de hizmet operasyonlari FAVOK biiyiimesine olumlu katki sagladi. Almati, BTA ve Ankara operasyonlari
FAVOK bilyiimesinin baslica itici giigleri oldu. Antalya’daki toplam yolcu sayisi, dis hat operasyonlarindaki diisiis nedeniyle 2C26’da yillik bazda %8
geriledi. Antalya’nin net satislari, yolcu sayisindaki distuse ragmen duty-free ve yiyecek-icecek operasyonlarindaki giiglii performans sayesinde yillik
bazda %16 artti. Net kardaki giiclii iyilesme yalnizca FAVOK biiylimesinden kaynaklanmadi, FAVOK’iin altinda kalan kalemler de énemli destek
sagladi. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmlardan kaynaklanan zararlar 27,6 milyon Euro’dan 0,6 milyon Euro’ya gerilerken, kur farki 18,6
milyon Euro zarardan 0,4 milyon Euro kdra déndu. Vergi giderleri ise 25,4 milyon Euro’dan 4,7 milyon Euro’ya geriledi. 2GC26’da net borg bir 6nceki
ceyrege gore yatay kalarak 1,8 milyar Euro seviyesinde gergeklesti. Alacak vadesi bir dnceki ceyrege gore iki giin artarken, stok vadesi bir giin azaldi
ve satici vadesi ise yatay kaldi. Boylece nakit dongtisii bir 6nceki ceyrege goére bir giin uzadi. TAV, Almati Havalimani’ndaki payini %100’e gikaracak.
VPE Capital tarafindan yoénetilen KIF Warehouses Codperatief U.A.’nin mevcut hissedarlar s6zlesmesi kapsaminda kendisine taninan satim
opsiyonunu kullanmasinin ardindan, TAV'in dogrudan sahip oldugu bagh ortakligi Aviator Netherlands B.V., Almaty Airport Investment Holding
B.V.’deki kalan %15 payi 133 milyon dolar karsiiginda satin alacak. islemin tamamlanmasinin ardindan TAV Havalimanlari, Almati Havalimani’nin
sermayesinin tamamina dolayli olarak sahip olacak ve havalimani tizerindeki tam kontroli saglayacak.

® Tofas (TOASO; EUG; 12A HF: 530 TL), Bursa fabrikasinda planli izin kullanimi ile iiretim hatlarinda gergeklestirilecek bakim ve onarim calismalari
nedeniyle 30 Temmuz-16 Agustos 2026 tarihleri arasinda Uretime gegici olarak ara verecek. S6z konusu donemde c¢alisanlar yillik izin haklarini
kullanirken, fabrikada nobetgi personel tarafindan yalnizca bakim ve revizyon galismalari yuritilecek. Notr.

® Anadolu Sigorta (ANSGR; EUG; 12A HF: 42,00 TL), 2G26’da 6nceki ceyrege gore %8 diistisle (+%19 y/y) 3,5 milyar TL net kar acikladi. Net kar, hem
bizim tahminimize hem de piyasa beklentisine paralel gergeklesti. Diizeltilmis kar (teknik denge + net yatirim gelirleri) ceyreksel bazda sinirl %2
gerilerken, efektif vergi oranindaki yaklasik 6 puanlik artis net kdrdaki daralmayr derinlestirdi. Teknik taraftaki iyilesmeye ragmen, dizeltilmis
kardaki zayiflama yatirim gelirlerindeki gerilemeden kaynaklandi. Sirketin gekirdek 6zkaynak karliligi %40 seviyesinde gergeklesti (1C26: %38; 6A26:
%39). Sirketin teknik zarar 6nceki geyrekteki 2,8 milyar TL'den 2,1 milyar TL'ye gerilerken, bilesik oran hasar/prim oranindaki diisiis sayesinde
ceyreklik 4 puan iyileserek %110,8 seviyesinde gergeklesti. Sirketin yatirnm portfoyi ¢eyreklik bazda %7 artis gostererek 89,0 milyar TL'ye ulasti.
6A26 itibariyla, kisa vadeli TL faiz getirili enstrimanlarda pozisyonlar azaltilirken, TL devlet tahvillerinin payi ¢eyreklik 9 puan artisla %26’ya yikseldi.
1G26'da Anadolu Hayat’tan gelen 700 milyon TL temetti geliri harig tutuldugunda yilliklandiriimis portfoy getirisi geyreklik 3 puan diiserek %31,3'e
geriledi. Ayrica, s6z konusu temettii gelirinin bu geyrekte bulunmamasi nedeniyle net yatirim gelirleri geyreksel bazda %10 azalarak 6,7 milyar TL
oldu. Son verilere (6A26) gore sirketin sermaye yeterlilik orani (SYO) %204 seviyesinde olup, temettl dagitimi icin gerekli %135’lik yasal sinirin
olduk¢a Uzerindedir. Degerlendirme: 2C26 sonuglarini “Hafif Olumsuz” olarak degerlendiriyoruz. Tahminlerimizi son makro varsayimlarimizla
glncellerken modelimizi bir ¢eyrek ileri tasidik. Tahmin déneminde kullandigimiz risksiz getiri oranini 200 baz puan artisla %25,0’e yukselttik.
Anadolu Sigorta icin 42 TL olan 12 aylik hedef fiyatimizi ve “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

® Yapi Kredi Bankasi (YKBNK TI; Endeks Uzeri Getiri; 12A HF: 50,00 TL) KAP'a yaptigi aciklamada Yapi Kredi Portfoy Yonetimi A.S. (YKP)'deki dogrudan
ve dolayh %100 payini kapanig tarihindeki performans ve dizeltmeler dahil azami pesin 13,98 milyar TL + YKP'nin 2026 yili performansi ve 2027'de
tahsil edilmesi dngorilen azami 2,4 milyar TL ertelenmis bedel ve son olarak kapanis tarihinde azami 3,7 milyar TL nakit ve nakit benzeri diizeltmesi
ile toplam azami 20,2 milyar TL (372 milyon avro) tutar lzerinden Azimut Portfdy Yonetim A.S.'ne sattigini duyurdu. Taraflar arasinda ayrica
Tirkiye'de rekabet etmeme ve dagitim igin belirli istisnalar diginda miinhasirlik taahhidi igeren bir Dagitim Sozlesmesi Protokoll imzalandi. Bu
protokol kapsaminda bes yillik dénem igin YKP'nin performansina bagli olarak uzun vadeli performans 6demeleri ve ve satis sonrasi YKP tarafindan
yonetilen yatinim Grtnlerinin 15 yil boyunca Yapi Kredi Bankasi tarafindan dagitimi konularina dair bir Dagitim Sozlesmesi imzalanacak.
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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