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Model Portféy Hisse Onerileri
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* Ak Yatirim Arastirma Birimi’nin yayinladi§i Model Portféy’de yer alan hisse senetlerine yatirim yapan ve Ak Portfdy Yénetimi A.S. tarafindan yénetilen Ak Portféy BIST 100 Endeksi Model Portféy Hisse Senedi Yogdun Borsa
Yatirrm Fonu (APMDL) igin gésterge niteliginde 12 aylik hedef fiyat ve getiri potansiyeli hesaplanm aktadir. Hesaplama, Model Portféy’de yer alan hisse senetlerinin 12 aylik hedef fiyat, getiri beklentisi ve portféy agirliklari

dikkate alinarak ve APMDL’nin yillik %2’lik fon yénetim (creti disilerek yapiimaktadir. Model Portféy’de yer alan hisse senetlerinin ve/veya bu hisse senetlerinin Model Portféy’deki adirliklarinin dedismesi durumunda

APMDL’nin hedef fiyati da degisebilecektir.

MLP Saghk’t model portfoyiimiizden gikariyoruz. FAVOK'iin reel olarak yillik %22 artacagi beklentimize ragmen, arsa satisi kaynakli tek seferlik yatirim zarari
ve artan efektif vergi orani nedenleriyle 2C26’da net karin reel olarak gerileyecegini 6ngoriiyoruz. 2026 yilinin ikinci yarisinda ise, regtilasyon etkisiyle doktor
giderleri/satislar oraninda 1,8 puanlik artis varsayimimiz dogrultusunda, FAVOK’in reel olarak yillik yaklasik %15 gerilemesini bekliyoruz. Artan doktor
giderlerinin 6nimuzdeki ¢ceyreklerin kar momentumunu da zayiflatacak olmasi MLP Saglik’t model portféyden cikarma gerekcemizi destekliyor. MLP Saglik
model portféye dahil ettigimiz Eylil 2024 itibariyla TL bazli %14 getiri saglayarak endeksin %22 gerisinde kaldi. Bununla birlikte, MLP Saglik, 4,5x FD/FAVOK
carpanininisaret ettigi %59 uluslararasi benzer sirket iskontosuile cazip degerleme sundugundan ‘Endeks Uzeri Getiri’ gériisimuzi koruyoruz.
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Model Portfoy Performansi
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Model Portfoy Hisse Getirileri

Son Giincelleme itibariyla Portfdye Giris Tarihi itibariyla

Hisse Senedi A A Hisse Fiyati (TL)* I Getiri(%) . Ponfoye Getiri(%)
5 16.7.26 20.7.26 Nominal Relatif ** Giris Tarihi Nominal Relatif**
ANHYT 8% ; 100.19 102.46 2.3% 3.6% ~ 23/01/2026 -5.2% -13.4%
ENKAI 13% 91.44 89.99 -1.6% -0.3%  23/01/2026 9.9% 0.4%
GARAN 9% 127.78 125.61 -1.7% -0.4%  18/03/2026 -5.5% -12.7%
KCHOL 12% 195.14 200.30 2.6% 4.0%  16/03/2023 185.6% -2.0%
MPARK 8% 423.95 424.31 0.1% 1.4% 03/09/2024 13.9% -22.0%
RGYAS 8% 202.20 205.00 1.4% 2.7%  14/05/2026 0.4% 4.3%
SOKM 10% 51.29 52.56 2.5% 3.8% . 14/05/2026 -1.4% 2.5%
TOASO 10% 300.66 304.75 1.4% 2.7%  17/06/2025 74.7% 13.8%
TUPRS 15% 279.04 303.61 8.8% 10.2% ~ 08/07/2026 16.5% 17.5%
YKBNK 7% 33.46 ' 33.24 -0.7% 0.6% 05/11/2025 -1.6% -24.3%
ilgili D6nem Portfoy Getirisi 1.9% 3.2%
YbG Portfoy Getirisi 18.7% -6.1%

Kaynak: Ak Yatirrm Arastirma

BIST-100’deki geri ¢ekilmede olumlu aynistik. Hisse 6neri listemiz 16 Temmuz'daki son glincellemeyi takiben %1,9 deger kazandi. Ayni donemde BIST-100
toplam getiri endeksi de %1,3 geriledi. Boylece hisse dneri listemizin YbG getirisi %18,7’ye ylikseldi ve gosterge endeksle getiri farkimiz %6,1’e distl. Son bir
haftada en yiiksek getiri saglayan BIST-100 hisseleri Efor, Balsu, Kardemir ve Aksa Enerji ve endekse en giiclii katki verenler Tiipras, BiM ve Eregli oldu. Son
bir haftada endeksi en cok asagi ceken hisseler ise dnceki haftalarda gliclii ylkselisler gosteren Destek Faktoring, Aselsan ve Tiirk Hava Yollari oldu.

Son glincellemenin ardindan gorece iyi performans gosteren hisse 6nerilerimiz Tiipras, Ko¢ Holding ve Sok Market oldu. Buna karsilik bu donemde banka

hisseleri, Enka ve MLP Saglik gbrece negatif ayrisan hisseler oldular.

d
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* Hisse ve portféy getirisi rapor yayinlanma tarihindeki fiyatla daha sonra giincellenmektedir.
3 **  BIST-100 toplam getiri endeksi dikkate alinarak hesaplanmaktadir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu raporun tarafinizla paylasilmasi, bu rapora herhangi bir platformdan erisim saglamaniz veya raporu herhangi farkli bir yol ile edinmeniz, Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. (“Ak Yatirrm”) ile aranizda
bir yatinm danismanhg sézlesmesi kuruldugu veya boéyle bir iliskinin kurulmasi icin tarafiniza teklif yapildigi anlamina katiyen gelmeyecektir. Raporda yer alan higbir ifade veya degerlendirme

hukuki, vergisel veya finansal danismanlik niteliginde degildir ve bu niteligi sahip olacak sekilde yorumlanamaz.
RAPORDA YER ALAN DEGERLENDIRMELER

Bu rapor, Ak Yatinm tarafindan, guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve veriler kullanilarak hazirlanmistir. Elde edilen bilgi ve verilerin dogrulugu ayrica teyit edilmemistir.
Burada yer alan yorum, tavsiye, 6ngori ve tahminler raporu hazirlayan uzmanlarin kisisel goruslerini yansitmaktadir. Zaman icerisinde bu raporda yer alan tiim veri ve yorumlar degisebilir. Ak
Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin
dogrulugunu teyit ettirmeleri ve profesyonel destek almalari dnerilir ve bu bilgilere dayanarak aldiklari kararlarda sorumluluk tamamen kendilerine aittir. Yatinm araclari bircok farkli risk

barindirmaktadir. Yatirrm karari vermeden 6nce her bir yatinm araci bazinda riskleri anladiginizdan emin olmalisiniz.

Raporda yer alan analizlerigin l¢ farkli degerlendirme tiiri bulunmaktadir. Bunlar sirasiyla asagidaki sekildedir:

1. Endeks Uzerinde Getiri: Borsa istanbul A.S. Pay Piyasasi’na dayali olarak olusturulan BIST100 Endeksi’nin yiikselis oranindan daha yiiksek bir getiri orani beklentisi anlamina gelmektedir.
2. Notr: BIST100 Endeksi’nin ylkselis oraniile paralel bir getiri orani beklentisi anlamina gelmektedir.
3. Endeks Altinda Getiri: BIST100 Endeksi’ninylikselis oranindan daha disuk bir getiri orani beklentisi anlamina gelmektedir.
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SORUMLULUK REDDI

Raporun hazirlanmasinda kullanilan yontemler veya sunulan gorusler hicbir yatirrmcinin veya misterinin ihtiyaclarina yonelik degildir. Ayrica, Ak Yatirim’in, Ak Yatirim ortaklarinin ve de bunlarin
hicbir ¢alisaninin veya danigmaninin, herhangi bir sekilde bu raporda yer verilen bilgiler, dngériler ve tahminler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli zararlarla ilgili sorumlulugu
bulunmamaktadir. Ak Yatinm tarafindan kurum iginde farkli departmanlarda istihdam edilen kisilerin veya Ak Yatirim ortaklarinin ve istiraklerinin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gorislere
hemfikir olmamasi mimkiindir. Her hallikdrda Ak Yatirnm, bu bilgilerin departmanlari, istirakleri ve ortaklari arasinda akisinin engellenmesine yonelik gerekli tiim tedbirleri almaktadir. Bilgilere ve
verilere erisim, s6z konusu bilgi ve verilerin degerlendiriimesi ve diger makul nedenlerden 6tlri Ak Yatirim, Ak Yatirim ortaklari, ¢alisanlari, yoneticileri ve bunlarla dogrudan ve dolayli olarak is,
hizmet sozlesmesi kapsaminda iliskide bulunan kurum ve kisiler, Ak Yatirnm ile aralarinda herhangi bir is veya hizmet s6zlesmesi bulunmaksizin is birligi iliskisi bulunan kurum ve kisiler ile raporun

hazirlanmasina katkida bulunan, bilgi ve veri saglayan kurum ve kisiler ile Ak Yatirnm miusterileri arasinda 6nlenmesi miimkin olmayan ¢ikar catismasi ve objektifligi etkilemesi muhtemel nitelikte

durum ve iliskiler ortaya cikabilir.

Ak Yatirim rapor kapsaminda hakkinda tahmin ve degerlendirmelere yer verdigi sermaye piyasasi ve diger yatinm araglarinin ihraggilari, bu ihraggilarin istirakleri, bagl ortakliklari ve iligkili diger
taraflariyla is iliskisine girebilir, is iliskisi teklifinde bulunabilir. Raporda yer alan islem ve tahminler ile Ak Yatinm’in, Ak Yatirim ortaklarinin, istiraklerinin, sayilan kurumlarin yoneticilerinin,

galisanlarinin veyatemsilcilerinin dogrudan veya dolayliolarak ayni veya farkli dogrultuda pozisyonlaribulunabilir veyafarklinedenlerle ilgi ve iliskileri bulunabilir.

Raporu hazirlayan veya raporda adi yer alan Ak Yatirim galisanlari, raporda yer alan analiz ve tahminlere iliskin Ak Yatirnm tarafindan belirlenen kisitlamalar kapsaminda hareket ederler. Cikar

catismasi durumlarinda ise Ak Yatirim internetsitesinde (www.akyatirim.com.tr) yeralan Cikar Catismasi Politikasi’nauygun olarak hareket edeceklerdir.

Bu rapor, sadece gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timu veya bir kismi Ak Yatirim’in yazili izni olmadan ¢ogaltilamaz, yayimlanamaz veya Uglincu kisilere gonderilemez ve
gosterilemez, ticari amacla kullanilamaz. Raporda yer alan her tirlG unsura dair haklar miinhasiran Ak Yatirim’a aittir. Ak Yatinnm, raporlarin internet lzerinden e-posta yoluyla alinmasi durumunda
virls, hatall génderim veya diger herhangi bir teknik sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumluluk kabul etmemektedir. Bu raporun

tarafinizla paylasilmasiniistemiyorsaniz Ak Yatirim ile iletisime gecebilirsiniz.
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