AKYatirm

: . . . .. e 13 Temmuz 2026
IGV giincellemesi yerli liretimi desteklerken, gesitli Arastirma Ekibi
sektorlerde farkh etkiler yaratiyor. +90 212 334 9465

arastirma@akyatirim.com.tr

11 Temmuz 2026 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari (No: 11508) ile ithalatta ilave Giimriik Vergisi
(iGV) Karari'nda ¢ok sayida GTiP kalemini kapsayan degisiklik yapildi. Diizenleme, ilgili liriin gruplarinda genel olarak %5-30
araliginda ilave giimriik vergisi artigslari dngoriiyor.

Dizenleme, sektorlerden ziyade belirli Grlin gruplarini hedefleyen bir koruma mekanizmasi niteligi tasiyor. Dolayisiyla nihai
etki, sirketlerin ilgili GTIP kalemlerinde net iiretici mi yoksa net ithalatgi mi olduguna bagl olarak farklilasacaktir. En belirgin
etkinin otomotiv yan sanayi ile belirli makine komponenti Ureticilerinde gortilmesini beklerken, demir-celik, elektrik iletim ve
dagitim ekipmanlari ile cam sektorlerinde etkinin daha sinirl ancak olumlu olacagini degerlendiriyoruz. Beyaz esya sektoriinde
ithal ara mah kullanimina bagl olarak sinirli maliyet baskisi olusabilecegini degerlendiriyoruz. Son olarak, giimriik vergisi
muafiyetinden yararlanilarak gergeklestirilen ithalatta ilave giimriik vergisi uygulanmadigindan, iiriinlerin belirli lilkelerden
ithal edilmesinde veya girdi olarak kullanilmasi halinde dogabilecek vergi muafiyetlerinin ayrica incelenmesi gerektigini not
ediyoruz.

Sektorel degerlendirmemiz asagidadir:

e Demir-celik (EREGL, KRDMD): Diger alasimli gelik yari mamullerinde uygulanan %10 iGV artisi, yurt icindeki dzel/alagimli
celik Ureticilerine ithalata karsi sinirli koruma sagliyor. Bununla birlikte, diizenleme sektoriin ana Grlin gruplari olan insaat
celigi, filmasin ve yassi celik Grinlerini dogrudan kapsamiyor. Bu nedenle BIST kapsamindaki bliyiik entegre Ureticilere
etkisinin sinirl kalmasini bekliyoruz. Sinirl olumlu.

e Beyaz esya (ARCLK, VESBE): Kompresérlii sogutucu ve dondurucu lnitelerinde %15 IGV artig, ilgili Griinlerin ithal ara mali
olarak kullaniimasi halinde iiretim maliyetleri Gizerinde baski olusturabilir. Ancak sirketlerin bu spesifik GTiP kalemlerindeki
ithalat yogunlugu kamuya acik olarak bilinmediginden etkinin buytklugunt degerlendirmek glic. Notr / hafif olumsuz.

e Elektrik iletim ve dagitim ekipmanlari (ASTOR, EUPWR): Seramik izolatérlerdeki %7 IGV artigi, trafo, salt ekipmanlari, kesici
ve ayirici gibi Urinlerde kullanilan yerli komponent lretimini ithalata karsi sinirli 6lglide destekleyebilir. Etkinin, elektrik-
elektronik sektoriiniin geneline kiyasla bu alt segmentte yogunlasmasini bekliyoruz. Hafif olumlu.

e Otomotiv (DOAS, FROTO, TOASO): Yedek pargalara iliskin kararin Ford Otosan, Tofas ve Dogus Otomotiv lizerindeki
etkisinin hafif olumsuz olabilecegini diisiiniiyoruz. Belirli otomotiv parcalarina getirilen ilave gimrik vergileri, 6zellikle
tercihli ticaret rejimi disindaki Glkelerden yapilan tedariklerde satis sonrasi hizmet ve yedek parca maliyetlerini artirabilir.
Dogus Otomotiv'in ithal arag ve yedek parga agirlikh faaliyet yapisi nedeniyle s6z konusu maliyet artislarina gorece daha
dogrudan maruz kalabilecegini, Ford Otosan ve Tofas lzerindeki etkinin ise liretimde kullandiklari pargalarin mensei ve
yararlanilan muafiyetlere bagh olarak daha sinirli kalabilecegini diisiiniyoruz. Ford Otosan ve Tofas'in ihracat
faaliyetlerinde cost-plus fiyatlama mekanizmasi kullanmasi, ihracata yonelik iretim maliyetlerinde olusabilecek artislarin
sozlesme glincelleme donemlerinde musterilere yansitilmasina imkan saglayabilir; ancak glincelleme tarihine kadar sinirl
bir marj baskisi goriilebilir. Batarya tarafinda ise bazi llke gruplari icin ylizde 30’a kadar ilave vergi belirlenmesine ragmen,
ilgili Grlinlerde 31 Aralik 2026’ya kadar yiizde 0 oran uygulanacagindan kisa vadede Cin menseli markalarin rekabet gliclinii
azaltacak dogrudan bir etki beklemiyoruz. istisnanin 2027’de uzatilmamasi halinde ise ithal bataryaya bagimh Ureticiler
aleyhine, Tirkiye’de Uretim yapan ve yerel tedarik imkani bulunan sirketler lehine sinirli bir rekabet avantaji olusabilir.
Diizenleme, yerli otomotiv yan sanayi lreticileri agisindan koruyucu nitelikte olmakla birlikte, ithal bilesen kullanim orani
ylksek ureticiler agisindan maliyet baskisi olusturabilir. Yerli parca Ureticileri icin hafif olumlu, ithal girdiye bagimli Greticiler
acisindan hafif olumsuz.
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¢ Makine-ekipman: Takim tezgahi uglari, vana ve musluklar, makine aksami ile pliskiirtme makinelerinde %10-30 arasinda
degisen IGV artislar bulunuyor. Diizenleme yerli komponent (reticileri agisindan destekleyici olsa da, ithal ara mali
kullaniminin ylksek oldugu makine Ureticileri icin maliyet baskisi yaratabilir. Yerli komponent lireticileri igin hafif olumlu,
ithal girdiye bagiml ureticiler icin hafif olumsuz.

e Agir vasita ve is makineleri: Transmisyon, kam mili, krank mili ve cesitli tasit aksamlarina yonelik IGV artislari, agir ticari
arag ve is makinesi Ureticilerini de etkileyebilir. Etkinin yonii, sirketlerin yerli tedarik oranina bagl olarak degisecektir. Yerli
tedarik zinciri agisindan hafif olumlu, ithal bilesen kullaniminin yiiksek oldugu lireticiler agisindan hafif olumsuz.

e Cam (SISE): Float cam, emniyet cami ve dikiz aynalarinda %5 iGV artisi, yerli diizcam ve otomotiv cami reticilerine ithalata
karsi ilave koruma sagliyor. Tirkiye'nin bu Grin gruplarinda glcliu yerli Giretim kapasitesi dikkate alindiginda sektér
Uzerindeki etkinin genel olarak olumlu olmasini bekliyoruz.



AKInvestment

AKYatirm

Bu rapor, Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan, glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan elde edilen bilgi ve
veriler kullanilarak hazirlanmistir. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde veya suretle alis veya satis teklifi olarak
degerlendirilmemelidir. Ak Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve degismez oldugunu garanti etmemektedir. Bu
sebeple, okuyucularin, bu raporlardan elde edilen bilgilere dayanarak hareket etmeden 6nce, bilgilerin dogrulugunu
teyit ettirmeleri 6nerilir ve bu bilgilere dayanilarak aldiklari kararlarda sorumluluk kendilerine aittir. Bilgilerin
eksikligi ve yanlishgindan Ak Yatirim higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Ak Yatirim’in ve Akbank’in tim
calisanlari ve danismanlarinin, herhangi bir sekilde bilgiler dolayisiyla ortaya ¢ikabilecek, dogrudan veya dolayli
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Burada yer alan bilgiler, bir yatirim tavsiyesi, yatirim aracinin alim-
satim Onerisi ya da getiri vaadi degildir ve Yatirim Danismanligi kapsaminda yer almamaktadir. Yatirirm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Bunlara ilaveten, Ak Yatirim, raporlarin
Internet lzerinden e-mail yoluyla alinmasi durumunda viriis, hatali gonderim veya diger herhangi bir teknik
sebepten dolayi alicinin donanimina veya yazilimina gelebilecek herhangi bir zarardan dolayi sorumlu tutulamaz.
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