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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin w
46,9988 53,6349 1,1402 14.321 6133,7

Orta Dogu’da yeniden artan gerilimle petrol fiyati yiikseliste
[ B Haftalik Getiriler (%)
®  Yurtiginde bugliin 6demeler dengesi, ticaret satis hacim ve ciro endeksleri yayinlanacak.

®  Sanayi Uretim Endeksi mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis olarak mayista %2,9 azaldi. 2,0

® ihracat miktar endeksi (m.a.) mayista aylik %1,2 artis gosterdi.

Hafta sonu Orta Dogu’da gerilim yeniden artti. iran, Kérfez iilkelerindeki ABD tesislerini hedef alirken, 0,4 0.2
ABD ise iran'a yonelik yeni saldirilarda bulundu. Hiirmiiz Bogazi’'nin gemi trafigine acik olup olmadig 0.0

konusuna yénelik taraflardan geliskili agiklamalar geliyor. Gegtigimiz haftayr %5,4 artigla 76,08’dan
tamamlayan Brent petrol fiyati bu sabah da %4,5 artisla 79,45$'dan islem gériyor (mart-mayis ort.: 0,7
102$, haziran ort.: 84S, temmuz ort.: 74$). Yeni giinde hisse senedi piyasalarinda ABD vadeli

-1,0
islemlerinde ve Asya borsalarinda saticili seyir gortltiyor. Tahvil getirileri ve dolar endeksi yikselirken,
degerli metal fiyatlari dususte. Piyasalarin bu hafta odaginda jeopolitik gelismelerin yani sira ABD’de -2,0 -
bilango agiklamalariile yarin agiklanacak enflasyon verisi olacak. Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Kuresel hisse senedi piyasalari gegtigimiz hafta dalgali seyretti. MSCI Diinya Endeksi Cuma giininu
%0,3, haftalik olarak ise %0,5 primli tamamladi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq sirasiyla %0,4 ve %0,3 . Veriler (Bugun)
yiikseldi. Meta yaklasik %6, Nvidia hisseleri %4 artti. Borsalarda haftalik bazda kazanglar ise sirasiyla
%1,2 ve %1,7 oldu. Sektorel endekslerde haftalik bazda teknoloji (%+3,41), enerji (%+3,22) ve iletisim

ceki Beklenti

(%+2,29) 6ne ¢ikti. Glney Koreli gip Ureticisi SK Hynix'in hisseleri Cuma glini Nasdaq borsasinda islem Turkiye Cari Denge (mayis, milyar 9) 5,7 -1,47
gormeye bagladi ve giinli yaklasik %13 yiikselisle tamamladi. VIX oynaklik endeksi Cuma glinii 15,0 ile

9 Ocak’tan bu yana en diisiik seviyede gerceklesti. Avrupa borsalari Cuma giiniinii DAX endeksi hari¢ Turkiye Ticaret Satis Hacim Endeksi

ylkselisle tamamladi. Eurostoxx-600 endeksinde giinliik artis %0,04 ile sinirli olurken, haftalik bazda ise (mayss, yillik % degisim) 11,4 -

%1,8 geriledi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF Cuma giinli %3,6 diists gosterse de, haftayi

%7,6 artisla 48,4€'dan kapatti (27 Subat’a gore degisim: %+52). Avrupa vadeli islemlerinde haftanin ilk

islem giininde karisik bir gdrinim hakim. Asya’da bu sabah saticili bir seyir gériliyor. Oncii Yatirimci Takvimi igin t|klay|n
borsalardan, Cin’de Sangay %1,7, Japonya’da Nikkei 225 %2,4 ve Giliney Kore’de KOSPI %8,2 dstisle
islem goruyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’ye dair yil sonuna kadar fiyatlanan faiz artigi . Devlet Tahvili Getirileri
beklentisi haftalik bazda 13bp artti. Fed vadeli islemlerinde ise yil sonuna kadar faiz artis beklentisi

haftalik 7 bp artarken, bu yilki ilk faiz artisi igin eyliil ayina %56 olasilik atfediliyor. 10 yillik ABD tahvil (%) 10/07 09/07 2025
getirisi haftalik bazda 8 baz puan artisla %4,56'ya, 2 yillik getiri 7 baz puan artigla %4,21’e yiikseldi. 10

yil ve 2 yil vadeli tahvil getirisi arasindaki faiz farki 35 bps oldu. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para ulid 39,99 39,99 37,96
birimleri kargisinda haftalik bazda %0,1 artig kaydetti (100,95). Euro/dolar paritesi %0,2 azalisla TR 10 yilhk 33,66 33,58 28,96
1,142’ye geriledi. Bu “sa"bahn DXY 101,09, Euro/dolar paritesi 1,140 seviyélerimd:a.“Altlnln"orls fiyati ABD 10 yillik 4,56 4,55 4,17
haftalik olarak %1,4 diisiis gdsterirken, bu sabah da %1,4 azalisla 4061$’da islem gériiyor. Giimiig fiyati

ise haftalik bazda %4,1 gerilerken, yeni giine %2,9 azalisla 58,13$ seviyesinden basliyor. Almanya 10 yilhk 3,06 3,08 2,85

® Almanya’da TUFE haziranda 6ncii veriye paralel aylik %0,3 azaldi. Béylece yillik enflasyon 0,3 . Doviz Kurlari ve Kripto
puan azalarak %2,3’e geriledi. Enerji fiyatlari yillik artisi yavaglamaya devam etti; mayista %6,6,

haziranda %3,4 artti (nisan: %10,1). Bunda ham petrol piyasasindaki gelismelerin yani sira 1 10/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Mayis’ta yururlige giren ve 30 Haziran’a kadar uygulanan motor yakitlarina yonelik enerji vergisi TL 46.98 02 04 94

indiriminin de etkili oldugu belirtiliyor. Gida fiyatlari, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %0,4 daha s/ 2 2 z 2

yuksek gergeklesti. Gida ve enerji hari¢ enflasyon %2,5 ile yatay seyretti. Hizmet fiyatlari yillik €/TL 53,64 -01 0,2 6,2

%3,1 artti. €/$ 1,14 -0,1 -0,2 -2,8
$/Yen 161,68 -0,4 0,2 3,2

® Brezilya'da yillik enflasyon art arda ug aylik ylkselis egiliminin ardindan haziranda bir miktar ivme
kaybetti. TUFE, bir 8nceki ayki %0,58 artisin ardindan haziranda %0,16 yiikseldi. Yillik enflasyon ise GBP/$ 1,34 0,0 0,4 -0,5
%4,72 seviyesinden %4,64'e geriledi.

®  Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindinilmis olarak Bitcoin 64.165 03 24 26,8

mayista %2,9 azalsa da geyreklik bazda giglii bir artis sergilemeye devam ediyor. Yillik bazdaki
daralma ise basta Kurban Bayrami'nin 2025 yilinin aksine bu yil mayis ayinda olmasi kaynakli g Hisse Senedi Endeksleri
calisma guinl kayiplarinin (5,5 giin) etkisiyle %16,4 oldu. Son dénemde oynakligin boyutunun
yikseldigi diger ulagim araglari mayis ayindaki aylik daralmada da bas rol oynarken, képri ginii 10/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
etkileri de sanayi Uretimini sinirladi. Bu etkiler hari¢ ana egilimin aylk bazda ihmh arttigini

degerlendiriyoruz. (Makro: Mansette gecici etkilerle sert daralma, ana egilimde ise ilimli BISISI00 15,5721 L5 07 2772
togarlanma) S&P 500 7.575 0,4 1,2 10,7
. FTSE-100 10.497 0,2 -1,7 5,7
®  |hracat birim deger endeksi mayis ayinda yillik %14,2 artarken, ihracat miktar endeksi yillik bazda
sanayi Uretiminde oldugu gibi galisma giinii kayiplariyla %20,8 ile sert disiis gosterdi. ihracat DAX 25.067 02 28 24
miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) olarak nisandaki aylik %10,1 artisin ardindan SMI 14.235 0,1 -1,3 7.3
mayista %1,2 ile daha ilimli artig gésterdi. ithalat birim deger gndeksinde yillik artis %14,2 olurken, Nikkei 225 68.558 1,2 1,7 36,2
ithalat miktar endeksi ise de takvim etkileriyle %21,8 azaldi. ithalat miktar endeksi (m.a.) nisanda
aylik bazda %5,4, mayista ise %6,0 geriledi. MSCI EM 1.691 0,9 -18 20,4
Sangay 3.996 -1,0 -1,2 0,7

®  Yurt iginde bugiin mayis ayi cari denge ve ticaret satis hacim endeksi ile ciro endeksleri verileri
yayinlanacak. Cari islemler dengesi nisan ayinda 5,7 milyar S, yihin ilk dért ayinda 29,4 milyar $ acik Bovespa 177.866 3,0 2,2 10,4
vermisti. Mayis ayinda ihracat yillik bazda %9,5 azalisla 22,5 milyar S, ithalat ise yillik bazda %10,8
azaligla 28,1 milyar $ oldu. Béylece dis ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére 1,0 milyar $ . Emtia Fiyat'arl
azalarak 5,6 milyar $ seviyesinde gergeklesti. 12 aylik birikimli dis ticaret agigi da 93,6 milyar $’a

geriledi. Mayista dis ticaret agigindaki iyilesmenin etkisiyle cari dengenin 1,47 milyar $ agik 10/07 Giinlikk (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
verecegini tahmin ediyoruz. Brent ($/varil) 76,0 04 54 249

®  Yurt disinda yarin ABD’de TUFE, Garsamba giinii Gin’de bilyiime, ABD’de UFE, Persembe ABD’de Altin ($/ons) 4.120 -01 -14 -6,0
perakende satislar, Cuma ABD’de sanayi lretimi ve Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi bu hafta Gram Altin (TL)  6.214,5 -0,2 -1,0 4,2

takip edilecek verileri arasinda yer aliyor. Yurt iginde ise bugiinkii 6demeler dengesi istatistikleri .
ve sektérel hacim ve ciro endeksleri haricinde Persembe hizmet ve insaat tretim endeksi ile Bakir ($/libre) 6234 03 19 37
merkezi ybnetim bitge istatistikleri, Cuma konut fiyat endeksi ve konut satislari verileri Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir

agiklanacak. Bu hafta ayrica Fitch Ratings kredi notu degerlendirmelerini yayinlayacak.

Ekonomik Aragtirmalar


https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=8706
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=11121

L ) Hisse Senetleri /ViOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir)

Piyasa ve Teknik Goriiniim

Gegen hafta bankacilik sektorii ve Aselsan’daki dustistin etkisiyle BIST-100 hafif
dusts gosterdi. Korfez Bolgesi'ndeki gelismelerin  etkisiyle risk algisinin
degismesiyle beraber Tiipras ve BIM ise olumlu ayristi. Bugiin hafta sonu
agiklanan ithalata ilave gimrik vergilerinin agirlikli imalat sektoriine etkileri
gozlemlenecek. Makro veri gindeminde bugin &demeler dengesi verileri
aciklanacak. 15 Temmuz'da Borsa istanbul’'un kapali olmasi sebebiyle kisa bir
hafta olacak. Hirmiiz Bogazi’'ndaki gelismelerin yurt disi piyasalara olumsuz
etkileriyle beraber BIST-100’de bugtin zayif performans bekleriz.

Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem glintinde 6nceki iki glinde yasanan
satig baskisinin ardindan giiglii ve hacim destekli bir toparlanma gergeklestirdi.
Gln iginde 14093 — 14380 bandinda hareket eden endeks, gini 14321
seviyesinde %1,53 ytkselisle tamamladi. Agilisin 6nceki kapanisa oldukga yakin
gergeklesmesinin ardindan alimlarin giin boyunca gii¢ kazanmasi ve kapanisin
glin igi islem araliginin %80’inde olusmasi, alicilarin giiniin genelinde belirgin
sekilde etkili oldugunu gdsteriyor. Islem hacminin 20 giinlik ortalamanin
%118'ine ylikselmesi ise tepki hareketinin glglii katilimla gergeklestigine ve fiyat
hareketinin hacim tarafindan desteklendigine isaret ediyor. Teknik goriinimde
endeks yeniden 20 glnlik (14298), 50 giinlik (14168) ve 200 giinluk (12958)
hareketli ortalamalarinin tamami tizerine gikarak kisa vadede kaybettigi 6nemli
seviyeleri geri kazanmis durumda. Ozellikle &nceki islem giiniinde 20 ve 50
glnluk ortalamalarin altina gerileyen endeksin bu seviyelerin zerine hizli
bicimde dénmesi, satis baskisinin simdilik karsilandigini ve teknik gorinimiin
yeniden glic kazandigini gosteriyor. Piyasa geneline bakildiginda XU030
tarafinda 25 hissenin ylkselmesi ve yalnizca 5 hissenin diismesi (%83 ytikselen)
glgli ve genis tabanh bir alim goriinimi olusturdu. ASTOR (%+6,89), SASA
(%+6,14) ve KCHOL (%+4,16) pozitif ayrisan hisseler olurken; AKBNK (%-2,07),
YKBNK (%-2,01) ve ISCTR (%-0,86) negatif tarafta kalan hisseler olarak 6ne ¢ikti.
Ozellikle XU030 islem hacminin 20 giinliik ortalamanin %155’ine ulasmasi ve
yikselisin hisselerin buyik boélimine yayilmasi, toparlanmanin piyasa igi
gorinum tarafindan da glgli bicimde desteklendigini gosteriyor. Buna karsin
banka hisselerindeki negatif ayrisma, yukselisin sektorler arasinda tam
anlamiyla dengeli olmadigini ortaya koyuyor. Endekste kisa vadede yeniden
Uzerine cikilan 14298-14168 bandi ilk 6nemli destek ve referans bdlgesi
konumunda bulunuyor. Bu bolge Uzerinde kalindigi siirece son glinlerdeki geri
cekilmenin sinirh dizeltme niteliginde kaldigi ve yukari yonli egilimin
korunabilecegi degerlendirilebilir. Bu bandin altinda ise 13970/13916 seviyeleri
yeniden glindeme gelebilir. Yukari yonli hareketlerde ilk 6nemli direng, gin
icerisinde test edilen 14380 seviyesi olarak one cikiyor. Bu seviyenin lzerinde
kalcilik saglanmasi halinde 14611/14668 bandina dogru hareket alani olusabilir.
Daha gigli ve kalici bir yikselisten soz edilebilmesi igin bu direng bandinin
hacim destegiyle asilmasi 6nem tasiyor. Bolgenin Uzerinde 14876 ve devaminda
15133 seviyeleri st direng olarak izlenebilir. Genel gériinimde 6nceki glinlerde
zayiflayan kisa vadeli teknik yapi, gliglii kapanis, artan islem hacmi ve %83’e
ulasan yiikselen hisse oraniyla birlikte belirgin sekilde toparlanmis durumda.
Endeksin tim o6nemli ortalamalarin lzerine ddénmesi ve yiikseligsin piyasa
geneline yayllmasi olumlu sinyaller Uretirken, banka hisselerindeki zayiflik ve
haftalik gorlinimin halen sinirli negatif bolgede bulunmasi nedeniyle teyit
ihtiyaci devam ediyor. BIST100 igin 14298/14168-14093/14053-13970/13916
destek, 14380-14611/14668-14876-15133 direng olarak izlenebilir.

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, Enka
ingaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Medikal Park, Migros, Rénesans
GYO, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin

Endeks Deg (%) Giin

BIST-100 1,5
BIST-30 1,6
Banka Endeksi -1,1
Sinai Endeks 2,1
Hizmetler Endeksi 1,7

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

13 Temmuz 2026

Hafta Ay YBB
-0,7 4,2 27,2
-0,7 6,2 35,9
-5,0 2,4 -0,2
0,3 3,7 30,9
0,4 0,2 19,8

@ HVESEREIE]

14.111.706
2.277.923
2.763.818
5.344.288

245.462
32%

En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)
Vestel 9,99 271,3
Pasifik Eurasia Lojisti 9,97 3428,2
Sekerbank 9,80 906,9
Astor Enerji 6,89 14844,0
Batigim Cimento 6,47 272,7

En Diisuk Getiri

Oba Makarnacilik
Kuyas Yatinm
Margun Enerji

Cw Enerji Miihendisli

izdemir Enerji Elektrik

En Yiiksek Hacim Degisim (%)

Aselsan

Turk Hava Yollarn
Astor Enerji

Sasa

Yapi ve Kredi Bankasi

Degisim (%)

Hacim (mn TL)

-5,62 376,2
-3,98 641,5
-3,72 1050,2
-3,58 2210,5
-3,23 420,5

Hacim (mn TL)

3,14 20087,0
1,85 15393,1
6,89 14844,0
6,14 11421,5
-2,01 10531,4

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300826 17244,0 1,4 380.439
F_XU0301026 18062,0 1,3 2.271
F_USDTRY0726 47,66 0,0  179.649
F_EURTRY0726 54,47 0,0 74

F_XU0300826
F _USDTRY0726

372.359
4.244.798

L _MAcik Pozisyon Adet Deg.

-67.867
-12.061

AKYatirim
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o I
Sirket Haberleri

® Sektor Notu - ithalatta ilave Giimriik Vergisi (IGV) Giincellemesi

11 Temmuz 2026 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani Karari (No: 11508) ile ithalatta ilave Giimriik Vergisi (IGV)
Karari'nda ¢ok sayida GTiP kalemini kapsayan degisiklik yapildi. Diizenleme, ilgili Giriin gruplarinda genel olarak %5-30 araliginda
ilave glimrik vergisi artislari ongoriyor. Sektorel degerlendirmemiz asagidadir:

e Demir-gelik (EREGL, KRDMD): Diger alasimh celik yari mamullerinde uygulanan %10 iGV artisi, yurt icindeki 6zel/alasimli celik
Ureticilerine ithalata karsi sinirli koruma sagliyor. Bununla birlikte, dizenleme sektoriin ana Griin gruplari olan insaat celigi,
filmasin ve yassi gelik Griinlerini dogrudan kapsamiyor. Bu nedenle BIST kapsamindaki blyuk entegre Ureticilere etkisinin sinirli
kalmasini bekliyoruz. Sinirli olumlu.

e Beyaz esya (ARCLK, VESBE): Kompresorlii sogutucu ve dondurucu initelerinde %15 iGV artisi, ilgili Griinlerin ithal ara mali
olarak kullanilmasi halinde iretim maliyetleri iizerinde baski olusturabilir. Ancak sirketlerin bu spesifik GTiP kalemlerindeki
ithalat yogunlugu kamuya agik olarak bilinmediginden etkinin blyuklugini degerlendirmek gug. N6tr / hafif olumsuz.

e Elektrik iletim ve dagitim ekipmanlari: Seramik izolatorlerdeki %7 iGV artisi, trafo, salt ekipmanlari, kesici ve ayirici gibi
Urunlerde kullanilan vyerli komponent Uretimini ithalata karsi sinirli 6lglide destekleyebilir. Etkinin, elektrik-elektronik
sektorinin geneline kiyasla bu alt segmentte yogunlagsmasini bekliyoruz. Hafif olumlu.

e Otomotiv: Yedek pargalara iliskin kararin Ford Otosan, Tofas ve Dogus Otomotiv Uzerindeki etkisinin hafif olumsuz olabilecegini
dislinuyoruz. Belirli otomotiv pargalarina getirilen ilave guimrik vergileri, 6zellikle tercihli ticaret rejimi digindaki tlkelerden
yapilan tedariklerde satis sonrasi hizmet ve yedek parga maliyetlerini artirabilir. Dogus Otomotiv’in ithal arag ve yedek parca
agirlikli faaliyet yapisi nedeniyle s6z konusu maliyet artislarina gérece daha dogrudan maruz kalabilecegini, Ford Otosan ve
Tofas Uzerindeki etkinin ise Uretimde kullandiklari pargalarin mengei ve yararlanilan muafiyetlere bagh olarak daha sinirh
kalabilecegini dlsliniiyoruz. Ford Otosan ve Tofas’in ihracat faaliyetlerinde cost-plus fiyatlama mekanizmasi kullanmasi,
ihracata yonelik Gretim maliyetlerinde olusabilecek artislarin s6zlesme gilincelleme donemlerinde musterilere yansitilmasina
imkan saglayabilir; ancak giincelleme tarihine kadar sinirl bir marj baskisi gorilebilir. Batarya tarafinda ise bazi Glke gruplari igin
yuzde 30’a kadar ilave vergi belirlenmesine ragmen, ilgili Grtinlerde 31 Aralik 2026’ya kadar ytizde 0 oran uygulanacagindan kisa
vadede Cin menseli markalarin rekabet giiclinii azaltacak dogrudan bir etki beklemiyoruz. istisnanin 2027’de uzatiimamasi
halinde ise ithal bataryaya bagimli reticiler aleyhine, Tlrkiye’de tretim yapan ve yerel tedarik imkani bulunan sirketler lehine
sinirli bir rekabet avantaji olusabilir. Diizenleme, yerli otomotiv yan sanayi Ureticileri agisindan koruyucu nitelikte olmakla
birlikte, ithal bilesen kullanim orani yiksek Ureticiler agisindan maliyet baskisi olusturabilir. Yerli parga ureticileri igin hafif
olumlu, ithal girdiye bagiml Ureticiler agisindan hafif olumsuz.

e Makine-ekipman: Takim tezgahi uglari, vana ve musluklar, makine aksami ile puskiirtme makinelerinde %10-30 arasinda
degisen iGV artislari bulunuyor. Diizenleme yerli komponent iireticileri agisindan destekleyici olsa da, ithal ara mali kullaniminin
yiksek oldugu makine Ureticileri igin maliyet baskisi yaratabilir. Yerli komponent iireticileri igin hafif olumlu, ithal girdiye
bagimli uireticiler igin hafif olumsuz.

e Agir vasita ve is makineleri: Transmisyon, kam mili, krank mili ve gesitli tasit aksamlarina yénelik IGV artislari, agir ticari arag ve
is makinesi Ureticilerini de etkileyebilir. Etkinin yond, sirketlerin yerli tedarik oranina bagl olarak degisecektir. Yerli tedarik
zinciri agisindan hafif olumlu, ithal bilesen kullaniminin yiiksek oldugu ureticiler agisindan hafif olumsuz.

e Cam (SISE): Float cam, emniyet cami ve dikiz aynalarinda %5 IGV artigi, yerli diizcam ve otomotiv cami ireticilerine ithalata
karsi ilave koruma sagliyor. Tirkiye'nin bu Griin gruplarinda gigla yerli Gretim kapasitesi dikkate alindiginda sektor tzerindeki
etkinin genel olarak olumlu olmasini bekliyoruz.

Genel degerlendirme: Dizenleme, sektorlerden ziyade belirli Grln gruplarini hedefleyen bir koruma mekanizmasi niteligi tasiyor.
Dolayisiyla nihai etki, sirketlerin ilgili GTIP kalemlerinde net iiretici mi yoksa net ithalatgi mi olduguna bagli olarak farklilasacaktir.
En belirgin etkinin otomotiv yan sanayi ile belirli makine komponenti Ureticilerinde gorilmesini beklerken, demir-gelik, elektrik
iletim ve dagitim ekipmanlari ile cam sektorlerinde etkinin daha sinirli ancak olumlu olacagini degerlendiriyoruz. Beyaz esya
sektoriinde ithal ara mali kullanimina bagli olarak sinirli maliyet baskisi olusabilecegini degerlendiriyoruz. Son olarak, gimriik
vergisi muafiyetinden yararlanilarak gerceklestirilen ithalatta ilave gumriik vergisi uygulanmadigindan, iiriinlerin belirli
iilkelerden ithal edilmesinde veya girdi olarak kullanilmasi halinde dogabilecek vergi muafiyetlerinin ayrica incelenmesi
gerektigini not ediyoruz.
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Sirket Haberleri

® Ticaret Bakanhgi, PET reginesi ithalatina ilave giimriik vergisi uygulanmasina karar verdi. Buna gore ilave glimrik vergisi 2026
yilinda ton basina 120 USD, 2027 yilinda ton basina 115 USD ve 2028 yilinda ton basina 110 USD olarak uygulanacak. PET reginesi
satislar, 1C26 itibariyla Sasa'nin toplam satis hacmi ve gelirlerinin yaklagsik %45'ini olustururken, PET satiglarinin yaklasik %50'si
ihracattan kaynaklanmaktadir. Haberi, i¢ pazardaki rekabet kosullarini desteklemesi nedeniyle Sasa (SASA TI, Tavsiye Yok)
acisindan sinirli pozitif olarak degerlendiriyoruz. ilave giimriik vergisinin Coca-Cola igecek'in (CCOLA, EUG, 12A HF: 106TL) satilan
malin maliyetinin %10-11'ini olusturan PET recinesi maliyetlerini artirmasini bekliyoruz. PET reginesi alimlarinin halihazirda %84'u
hedge edilmis oldugundan, etkinin agirlikli olarak 2027 yilinda hissedilmesini bekliyoruz.

® Tiirk Telekom (TTKOM TI; E.U.G.; 12A HF: 84TL) Yoénetim Kurulu, kira sertifikasi (sukuk) ihraclarinda kullanilmak tizere, tamamina
sahip olacagi bir varlik kiralama sirketi (VKS) kurulmasina karar verdi. Nétr.

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Pc iletisim ve Medya Hizmetleri ~ PCILT 2.5349 7.74% 32.76 10.08.2026

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri Alimlarin

Fiyat Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) (milyon TL) Orani
Margun Eneriji MAGEN 968,400 32.57 31.5 0.45%
Bim Birlesik Magazalar BIMAS 20,647 369.86 7.6 1.25%
Tirk Altin isletmeleri TRALT 798,000 54.20 43.3 0.02%
Toplam 82.4
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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