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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
46,8547 53,5266 1,1420 14.497 6207,9

Yeni giinde jeopolitik risk fiyatlamalari agirlik kazaniyor
[ B Haftalik Getiriler (%)

® Hazine nakit dengesi haziranda 50,8 milyar TL fazla verdi. 40 -
® Almanya’da sanayi Uretimi mayista (m.a.) aylik %0,9 artti.
® Yurt disinda bugtiin Fed toplanti tutanaklari yayinlanacak. 2,9

ABD-iran arasinda tekrar baslayan gerilim sonrasinda eneriji fiyatlari ve kiiresel merkez
bankalarina yonelik faiz artirim beklentileri gliglenirken, risk istahi zayifliyor. ABD Merkez
Kuvvetler Komutanhgi (CENTCOM), Hirmiz Bogazi'ndan gecgen (g ticari gemiye yonelik
saldirilari gerekce goéstererek iran'a karsi 80’den fazla hedefe yoénelik hava saldirilari 0,4
diizenledigini agikladi. ABD Hazine Bakanligi ise iran menseli petrol riinlerine iliskin 21
Haziran'da verilen gegici ticaret iznini geri gektigini duyurdu. Ancak mevcut igslemlerin 17
Temmuz’'a kadar tamamlanmasina izin verilecek. Boylelikle ateskes sonrasinda arz fazlasi
olusabilecegi beklentileriyle savas oncesi seviyelere gerileyen Brent petrol varil fiyati "
yaptirim haberi sonrasinda diin %3, bu sabah da %2,6 artigla 76,15’a yiikseldi (mart-mayis L 1 Veriler (Bugi’m) Onceki Beklenti
ort.: 102$, haziran ort.: 845, temmuz ort.: 73$). Yeni giinde hisse senedi piyasalari ABD
vadeli islemlerinde yatay, Avrupa vadeli islemleri ile Asya seansinda saticili seyrediyor.
Onceki iki islem giiniinde tahvil getirileri ve dolar endeksindeki yiikselisle baskilanan
a!'t:(mr:- ons fiyati bugin yayinlanacak Fed tutanaklari oncesinde tepki alimlariyla ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari
yukseliyor.

0,3

Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

Fed Toplanti Tutanaklari - -

(3 Temmuz haftasi, % degisim)

Yapay zeka baglantili donanim ureticilerine yonelik risk istahinin zayifladigi glinde MSCI
Diinya Endeksi ABD, Avrupa ve Asya’da genele yayilan disuslerle %0,45 deger kaybetti. Yatirimci Takvimi igin tiklayin
ABD’de S&P 500 (%-0,45) ve Nasdaq’taki (%-1,16) distslerde satislar yari iletkenler (%- . e .
2,44) oncultgiunde teknoloji (%-1,62) ile sanayi (%-1,67) tarafinda yogunlasirken, saglik . Devlet Tahvili Getirileri
(%+1,55), enerji (%+3,02) ve gayrimenkul (%+1,50) pozitif ayrigti. Avrupa’da Stoxx Europe

% 07/07 06/07 2025
600 zayif seyreden kiresel risk istahina eslik ederek %0,63 geriledi. Bolge’nin gosterge (%) / /
dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %5,5 ylkselisin ardindan bu sabah %3,5 artisla 48,2€’da TLREF 39,99 39,99 37,96
islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+53). Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bolge TR 10 yilhk 3341 33,30 28,96
Ens.eksigde"nsgatifl ag(;jlhsa i§ar:t ediyor. 9soy§’c;ia tli(a Zu sjabah CincI ha'\:iiikndz;;t;g7s;yir ABD 10 yillik 4,55 4,47 4,17
akim. On orsalardan, Cin’de Sanga , arda, Japonya’da Nikkei , e
'm- Gncu Gin'de Sangay %0,30 yu pony fKKel 225 765,72 v Almanya 10 yillik 2,99 2,95 2,85

Giiney Kore’de KOSPI %4,41 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda
ECB’nin Aralik 2026’da faiz artisi yapacagina atfedilen olasilik jeopolitik gelismelerin v . q
ardindan tekrar 14 puanlik artisla %100’e ulasti. Fed vadeli islemlerinde ise bu yilki ilk faiz ® Déviz Kurlari ve Krlpto

artisi beklentisi aralik ayindan ekim ayina cekilirken, Mart 2027’ye kadar fiyatlanan toplam 07/07  Giinlik (%) Haft. (%)
faiz artisi miktari 43 baz puana ytkseldi. 10 yilik ABD tahvil getirisi diin 8 baz puan artisgla

2025 sonu (%)

%4,55’e, 2 yillik getiri 7 baz puan artisla %4,18’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diin diger 2 2058 003 0% 20
6énemli para birimleri kargisinda %0,2 giiglendi (101,02). Euro/dolar paritesi %0,3 diisiisle €/TL 53,47 0,2 03 5.8
glinii 1,141’de tamamladi. Tahvil getirilerinin ve dolar endeksinin yiikseldigi giinde altinin €/$ 1,14 -0,3 -0,1 -2,8
ons fiyati %1,4 gerilerken, bu sabah %0,7 artisla 4133$’da, din %3,3 dusen giimis fiyati $/Yen 162,10 0,0 -0,3 34
ise yeni giinde %1,1 artigla 60,7$ seviyesinde islem goriiyor. GBP/$ 1,34 -0,2 0,7 0,9

® Almanya’da sanayi liretimi mayis ayinda mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimig
olarak bir 6nceki aya gére %0,9 ile beklentilerin (%0,1) tzerinde artig gosterdi. Mart- Bitcoin 63.667 0,2 8,6 -274
Mayis 2026 déneminde ise Uretim, bir dnceki Ui¢ aylik doneme gore %0,1 daha yliksek
gerceklesti. Takvim etkilerinden arindirilmis verilerle bakildiginda ise yillik bazda yatay @ Hisse Senedi Endeksleri
seyretti (%0,0). Aylik artista otomotiv (%3,6) ve insaat sektorleri (%0,9) 6ne ¢ikti. Mal

gruplari bazinda ise sermaye mallari ve tiiketim mallari Gretimi artarken, ara mallari 07/07 Giinliik (%)  Haft. (%) 2025 sonu (%)
Uretimi azaldi. BIST-100 14.497 0,50 2,7 28,7
S&P 500 7.504 -0,4 0,1 9,6
® ABD’de mal ve hizmet ticaret agigi, nisan ayindaki 54,6 milyar $’dan nisanda 77,6 FTSE-100 10.666 01 16 74

milyar $’a yukseldi. Bu durum toplam ihracatin %3,2 azalirken, ithalatin %3,3

artmasindan kaynaklandi. Mal ticareti agigi 23,6 milyar $ artigla 106,5 milyar $’a, DAX 25.465 14 19 40

hizmet ticareti fazlasi 0,6 milyar $ artarak 28,9 milyar $’a yiikseldi. SMi 14.360 0.4 12 8,2

Nikkei 225 68.257 -2,1 -2,6 35,6

® Yurt icinde Hazine nakit dengesi haziran ayinda 50,8 milyar TL, faiz disi denge ise MSCI EM 1.687 -2,0 =21 20,1
240,2 milyar TL fazla verdi. 2025 yili ayni déneminde ise sirasiyla 455,7 milyar TL ve

Sangay 3.990 -1,3 -2,5 0,5

207,0 milyar TL agik verilmisti. Haziran ayinda gelirler yillik %76,9, giderler ise %11,5
artig gosterdi. Gelirlerdeki artista Kurban Bayrami nedeniyle bazi vergilerin beyan ve Bovespa 172.021 -0,2 0,0 6,8
6deme sirelerinin haziran ayinin ilk haftasina kaydirilmasinin etkili oldugunu . .
degerlendiriyoruz. Yilin ilk yarisinda nakit dengesi 1,1 milyar TL acik verirken, faiz disi @ JEULEE] Fiyatlari
fazla ise 368,7 milyar TL oldu. 12 aylik birikimli olarak nakit agigi 1,88 trilyon TL (milli
gelirin %2,6s1), faiz disi fazla ise 456 milyar TL (milli gelirin %0,6’s1) olarak gergeklesti.

07/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 74,2 3,0 1,7 21,9

® Yurt icinde Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 190,3 milyar TL Altin ($/ons) 4.106 -4 2,5 -4,4
borglandi. 5 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %37,97 Gram Altin (TL)  6.175,1 -1,4 2,9 3,5
seviyesinde gerceklesti. Bakir ($/libre) 617, 01 03 8,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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® BIST'de diin hafif alici seyir devam ederken, Destek Faktoring,

Tiipras, Odine ve Astor olumlu ayristi. BIM hisse geri alimlarinin
etkisiyle yiikseldi. Aselsan’da ise son bir haftada goériilen yikselisin
ardindan kar realizasyonu gorildi. Ankara’da gerceklesen Nato
Zirvesi'ne iliskin haber akisi buglin de glindemdeki oOnemli
gelismeler olacak. Diger taraftan S&P Dow Jones Tirkiye'yi sinir
piyasa statiisiine diisirme ihtimaline iliskin izleme listesine aldigini
acikladl. Din gece Korfez Bolgesi'ndeki saldirilarin  tekrar
baslamasiyla Brent petrol fiyati yikseldi. Yurtdisi piyasalardaki risk
algisinin - degismesiyle beraber endekste bugiin hafif saticili
performans bekleriz.

Teknik Yorum: Endeks din sinirli da olsa alicil bir seyir izleyerek
glni pozitif tarafta tamamladi. Giin iginde 14397 — 14611 bandinda
hareket eden endeks, glinli 14497 seviyesinde %+0,50 yikselisle
kapatti. Glin sonuna dogru gelen satiglarla kapanisin giin igi islem
araliginin yalnizca %47'sinde gerceklesmesi, ylkselisin kapanisa tam
anlamiyla tasinamadigini ortaya koyuyor. islem hacminin 20 giinliik
ortalamanin %90'Inda kalmasi ise alimlarin heniiz giigli hacim
destegiyle teyit edilmedigini gosteriyor. Teknik goriinimde endeks
20 ginliik (14329), 50 giinliik (14163) ve 200 giinliik (12920)
hareketli ortalamalarinin tamami {zerinde kalmayi sirdirlyor.
Piyasa geneline bakildiginda XUO030 tarafinda 17 hissenin
yukselmesi, 12 hissenin gerilemesi ve 1 hissenin yatay kalmasi (%57
yikselen) piyasa genisliginin yeniden pozitif tarafa gegtigini
gosteriyor. Ozellikle DSTKF (%+9,34), TUPRS (%+4,28) ve ASTOR
(%+2,44) giglu performans sergilerken, ASELS (%-4,67), KRDMD (%-
4,09) ve TTKOM (%-1,90) satis baskisiyla negatif ayristi. Ayrica
XU030 islem hacminin 20 glnlik ortalamanin  %107'sine
yikselmesi, piyasa genelinde alimlarin 6nceki giinlere gére daha
glcli katihmla gercgeklestigine isaret ediyor. Kisa vadede 14329
seviyesindeki 20 ginliik hareketli ortalama ilk 6nemli destek ve
referans bolgesi olmayi stirdiriiyor. Bu seviyenin Gzerinde kalindigi
sirece mevcut yikselis egiliminin korunmasi ve yeniden yukari
yonli  denemelerin devam etmesi beklenebilir. Olasi geri
cekilmelerde 14163 (50 gunluk ortalama) ve devaminda 14148-
13970 bandi gliglii destek bolgesi olarak izlenebilir. Yukari yonli
hareketlerde ise giin icerisinde test edilen 14611/668 seviyesi ilk
onemli direng olmaya devam ediyor. Bu seviyenin hacim destegiyle
asllmasi halinde 14876-15133 bandi yeniden giindeme gelebilir.
Endekste genel goriinimde ana yukselis trendi korunuyor. Buna
karsin hem BIST100'de kapanisin giin i¢i bandin orta-alt bélimiinde

' P Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 8 Temmuz 2026

Piyasa ve Teknik Goriiniim

"W Endeks Deg (%) Giin Hafta Ay YBB

BIST-100

BIST-30

Banka Endeksi
Sinai Endeks
Hizmetler Endeksi

L W Piyasa Verileri

0,5
0,7
0,4
0,8
0,1

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)

Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

B En Yiiksek Getiri

Destek Finans Faktori
Aksa Enerji

Tapras

Odine Solutions Tekn
Coca Cola icecek

3 En Diisiik Getiri

Balsu Gida

Pasifik Eurasia Lojisti
izdemir Enerji Elektrik
Altinay Savunma Teki

Qua Granit Hayal Yag

" WEn Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Aselsan

Turk Hava Yollari
Destek Finans Faktori
Astor Enerji

Akbank

Degisim (%)

9,34
5,64
4,28
4,11
3,58

Degisim (%)

-9,97
-8,09
-8,00
-5,76
-5,28

-4,67
0,36
9,34
2,44
0,14

2,7 59 287
3,3 88 381
29 11,2 55
3,7 1,0 31,0
1,3 02 21,0

14.303.290
2.400.036
2.703.597
5.328.943

274.372
32%

Hacim (mn TL)

14643,4
1278,6
6955,0
1706,6

525,0

Hacim (mn TL)

1482,3
1984,2
1059,1
718,3
368,7

26146,4
21275,5
14643,4
14211,8
7550,3

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) sl. Ad.

gerceklesmesi hem de 14611/668 direncinin asilamamis olmasi
nedeniyle kisa vadede temkinli iyimser gériiniimiin korunmasi daha

uygun gortnidyor. BIST100 igin 14329-14163/148-13970 destek, F_XU0300826 17500,0 -0,1 294.894

14611-14876-15133 direng olarak izlenebilir. F_XU0301026 18354,0 -0,1 3.551
F_USDTRY0726 47,64 0,0 140.470

Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin F_EURTRY0726 54,44 01 73

[ I Acik Pozisyon Adet Deg.

F_XU0300826
F_USDTRY0726

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Medikal Park, Migros,
Ronesans GYO, Tofas, Tupras, Yapi Kredi Bankasi.
tiklayin

353.534
4.181.777

-14.649

33.331
Detaylar igin
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Sirket Haberleri

® Anadolu Hayat Emeklilik’in (ANHYT; EUG; 12A HF: 175 TL) haziran ayi toplam prim iretimi aylik %17 artisla (+%51 y/y)
2,2 milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sonugla birlikte, 6 aylik kiimlatif prim Gretimi yilhk %32 bliylime ile 11,9 milyar

TL’ye yikseldi.

® Anadolu Sigorta’nin (ANSGR; EUG; 12A HF: 42 TL) haziran ay! briit prim Gretimi, aylik %2 artisla (+%7 y/y) 8,2 milyar TL
seviyesinde gergeklesti. Bu sonugla birlikte 6 aylik kimalatif prim Gretimi yillik %22 artis ile 54,2 milyar TL’ye ylkseldi.

® Tiirkiye Sigorta’nin (TURSG; EUG; 12A HF: 20,50 TL) haziran ayi briit prim dretimi, aylik %16 artisla (+%23 y/y) 15,0
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Bu sonugla birlikte 6 aylik kiimulatif prim Gretimi yilhk %30 artis ile 94,2 milyar TL'ye

yukseldi.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli Son
Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Kapanis
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) (TL)
Ldr Turizm LIDER 0.0357 0.0% - - - 103.56 103.60
Panelsan Gati Cephe Sistemleri PNLSN 0.6880 1.6% - - - 41.61 42.30
TEMETTU BILDIiRIMLERI
Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (TL) % (TL) Tarih
Marka Yatirim Holding MARKA - 0.00% 85.15 -
Astor Enerji ASTOR 2.1912 0.67% 325.25 15.10.2026
Saray Matbaacilk SAMAT - 0.00% 6.38 -
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
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Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK

Ekonomik Aragtirmalar
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