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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY
46,8192 53,5352

NATO zirvesi éncesinde jeopolitik hava sakin seyrediyor

EUR/USD
1,1430

v

®  Tiketici fiyatlari haziranda aylik %0,99 artti, yillik enflasyon %32,1’e geriledi.
® Ticaret Bakanlig'nin gegici verilerine gére haziranda dis ticaret 10,4 milyar $ agik verdi.
® Yurtiginde bugtlin Reel Efektif Déviz Kuru verisi yayinlanacak.

Hafta sonu iran’in eski dini lideri Ali Hamaney’in genis katiimli cenaze térenine odaklanilmasiyla
birlikte ABD-iran miizakerelerine iliskin haber akisi ve taraflardan gelen karsilikli agiklamalar
zayiflarken, yeni haftada gozler Turkiye’nin ev sahipliginde dizenlenen NATO Liderler Zirvesi'nden
¢ikacak mesajlara cevrildi. Gegen hafta ortalama 72,3$ ile savas 6ncesi seviyelerinde dengelenen
Brent petrol varil fiyati bu sabah %0,6 diisiisle 71,75’da islem gériiyor (27 Subat: 72,5$, mart-mayis
ort.: 102S, haziran ort.: 84S). Yeni giinde hisse senedi piyasalari ABD vadeli islemlerinde Cuma
glinkd tatilin ardindan pozitif agilirken, Avrupa vadeli islemleri yatay, Asya seansinda ise karigik seyir
hakim. Gegen hafta ABD tarim disi istihdam verisinin beklentilerin altinda kalmasiyla geri gekilen
dolar endeksi bu sabah tepki yikselisiyle %0,2 yukarda, son iki haftanin en gugli seviyesine
yukselen altinise %0,4 asagida hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi Cuma glinii Avrupa ve Asya borsalarindaki pozitif kapanislarla %0,21 deger
kazanarak haftalik bazda %2,1 yikseldi. Hafta geneli teknoloji hisseleri dnculiginde sert satislarin
yasandigl Asya tarafinda Guney Kore borsasi Cuma giinii %5,8 yikselirken, MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar Endeksi haftay %0,88 artisla pozitif tarafta tamamladi. ABD’de haziran ayinda baslayan
teknolojiden geleneksel sektorlere rotasyon egiliminin devam ettigi S&P 500 (%+1,76) ve Nasdaq’ta
(%2,12) mega 6lgekli sirketlerin domine ettigi iletisim (%+4,93) ve zorunlu olmayan tiketim (%+2,76)
ile faiz beklentilerindeki gevsemeden olumlu etkilenen finans (%+3,71) 6n plana cikti. Avrupa’da ise
dustk gelen haziran enflasyon verisiyle risk istahinin guigli seyrettigi Stoxx Europe 600 Cuma guink
%0,68 yukselisin ardindan haftalik %2,7 artisla rekor seviyede kapanis yapti. Sektorel getirilerde ana
endekste yiiksek paya sahip bankalar (haftalik: %+3,72, aylk: %+10,79, 3 aylik:+ %20,39) 6n planda
kalmaya devam ediyor. Gegen hafta %10,6 yiikselen Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF
bu sabah %0,3 duslsle 45€’da islem gorlyor (27 Subat’a gore degisim: %+42). Avrupa vadeli
islemleri yeni giinde bolge endeksinde yatay agilisa isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah karisik seyir
takip ediliyor. Oncii borsalardan, Gin’de $angay %0,02 yukarda, Japonya’da Nikkei 225 %0,21 ve
Giiney Kore’de KOSPI %0,55 asagida islem goriyor. Faizler tarafinda, gegen hafta beklentilerin
altinda kalan haziran enflasyonu ve ECB Baskani Lagarde’in enflasyonda asagi yonde risklere isaret
eden agiklamalariyla OIS piyasasinda ECB’nin Aralik 2026’da faiz artisi yapacagina atfedilen olasilik
yeni haftanin baslangicinda %85. Fed vadeli islemlerinde ise bu yilin ilk faiz artisi zamanlamasina
yonelik beklentiler tarim disi istihdam verisi sonrasinda aralik ayina dogru Otelenirken, Nisan
2027’ye kadar fiyatlanan toplam faiz artisi miktari 38 baz puan seviyesinde. Gegen hafta 10 yillik
ABD tahvil getirisi 11 baz puan artigla %4,48’e, 2 yillik getiri 4 baz puan artigla %4,14’e yukseldi.
Boylelikle haziran FOMC sonrasi yataylagan getiri egrisi tekrar eski formuna yaklasti. Bu sabah 2 ve
10 yillik getiriler ikiser baz puan asagida. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda
haftalik %0,5 deger kaybetti (100,86). Euro/dolar paritesi %0,5 artigla 1,144’e yiikseldi. Major
merkez bankalarina dair faiz artisi beklentilerindeki geri gekilmeden destek bulan altinin ons fiyati
haftalik %2,2 yiikselisin ardindan bu sabah da %0,4 dusisle 4160S, gecen hafta %5,5 yiikselen
giimiis fiyati ise yeni giinde %1 disiisle 61,85 seviyesinde islem gériiyor.

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI haziran ayinda hizmet sektori kaynakli aylik 1,5 puan artarak 50,0
ile son 3 ayin en yuksek seviyesine ulasti (6ncu veri: 49,5). Hizmet PMI aylik 1,7 puan artigla
49,4 (6ncu veri: 48,9, imalat PMI 0,2 puan azalisla 51,4 degerini aldi. Orta Dogu’daki gerilimin
enerji fiyatlari izerinden yarattigi enflasyonist baskilar haziran ayina 6nemli 6lgtide azaldi. Girdi
maliyetleri subat ayindan bu yana en yavas artigi gosterdi. Yeni siparisler gerilemeye devam
etmekle birlikte diigisiin hizi yavagladi. is diinyasi giiveni haziran ayinda yeniden artti.

Yurt diginda bugiin Euro Bélgesi’nde Sentix yatirimci giiven endeksi, UFE, perakende satislar,
ABD’de S&P Global haziran ayi nihai hizmet sektort endeksi ile ISM hizmet sektor endeksi
verileri agiklanacak.

Yurt iginde TUFE ayhk %0,99 ile tahminimiz (%0,9) ve piyasa beklentileriyle (%0,95) ile
uyumlu gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,5 puan azalisla %32,1 oldu. Yilin ilk yarisinda
birikimli fiyat artigi ise %17,76 olarak gergeklesti. Enflasyonun aylik bazda sinirli kalmasi ve yillik
bazdaki dustisiinde sebze fiyatlarindaki olumlu seyir ile petrol fiyatlarindaki geri ¢ekilme ile
birlikte akaryakit fiyatlarindaki diiststin etkileri gozlendi. Enerji ve islenmemis gidayr diglayan
cekirdek B gostergesinde vyillik enflasyon %31,3'ten %31,2'ye sinirh geriledi. (Makro: Emtia
fiyatlarindaki _hizlh dustsler kisa vadeli enflasyon gdrinumind iyilestirirken, gozler temmuz
ayina cevriliyor)

Ticaret Bakanhg’nin agikladig gegici dis ticaret verilerine gore, haziran ayinda ihracat yillik
bazda %21,9 artisla 24,9 milyar $, ithalat ise yillik bazda %23,1 artigla 35,3 milyar $ oldu.
Béylece dig ticaret agigl bir énceki yilin ayni ayina gére 2,2 milyar $ artarak 10,4 milyar $
seviyesinde gerceklesti. 12 aylik birikimli dis ticaret agigi da 93,6 milyar $’dan 95,8 milyar $’a
geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) verilere gore; dis ticaret agiginda
bozulma goruldi. Bu durum ihracatin aylik bazda azalmasi, ithalatin ise altin ve enerji harig
cekirdek ithalattaki artmasindan kaynaklandi.

Yurt icinde bugiin TUIK haziran ayina iliskin mevsimsellikten arindiriimis TUFE ve TCMB haziran
ay1 Reel Efektif Doviz Kuru verilerini agiklayacak. Hazine yarin 4 yil vadeli TLREF’e endeksli ve 5
yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihaleleri diizenleyecek.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

o
(%) 03/07 02/07 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 33,22 33,08 28,96
ABD 10 yillik 4,48 448 4,17
Almanya 10 yilhk 2,93 2,90 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

03/07 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 46,80 0,14 0,4 9,0
€/TL 53,55 0,1 0,8 6,0
€/$ 1,14 0,0 0,5 -2,6
$/Yen 161,34 0,1 -0,2 3,0
GBP/$ 1,34 0,0 11 -0,9
Bitcoin 62.685 -0,8 5,2 -28,5

Hisse Senedi Endeksleri

03/07 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.418 -0,3 1,0 28,0
FTSE-100 10.679 0,2 1,6 7,5
DAX 25.779 0,8 4,5 53
SMI 14.424 0,5 1,8 8,7
Nikkei 225 69.744 1,5 0,6 38,5
MSCI EM 1.722 2,2 0,9 22,6
Sangay 4.044 04 0,4 1,9
Bovespa 174.070 0,7 04 8,0

Emtia Fiyatlar

03/07 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 72,1 0,4 0,2 18,5
Altin ($/ons) 4.177 1,3 2,2 -3,8
Gram Altin (TL) 6.276,4 13 2,5 5,2
Bakir ($/libre) 611,5 0,0 -0,5 7,6

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Gériiniim "W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB
® Piyasalarin bu haftaki odaginda yarin ve Carsamba gtinleri gergeklesecek BIST-100 0,3 1,0 3,2 28,0
NATO zirvesi olacak. Zirve kapsaminda uye lkelerle ticari anlasmalarin
yapilmasi glindeme gelebilir. Bunun yakin donemde bir suredir olumlu BIST-30 03 11 5,7 37,0
ayrisan savunma sanayi sirketlerine olumlu yansimalari olabilir. Diger Banka Endeksi -4,7 -3,7 9,1 51
taraftan Cuma giinii agiklanan ve beklentiye yakin gelen TUFE verisi sonrasi Sinai Endeks 1,5 2,4 2,0 30,5
piyasada enflasyonun ana egiliminin direng gosterdigi yoniindeki piyasa Hizmetler Endeksi 0,4 14 27 193

degerlendirmeleri yatirimci risk istahinin giiglenmesini sinirhyor. Veri
sonrasi 6zellikle banka hisselerine gelen sert satis endeksin de gilini ekside
kapatmasina neden oldu. Yeni haftaya baslarken ABD endeks vadelileri
genelde yatay ve hafif artida gortinlyor. BIST'in hafta baslangicinda yatay
egilim gostermesini bekliyoruz.

® Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem gliniinde sinirli kar satislarinin
etkili oldugu dalgah bir seyir izledi. Gin iginde 14372 — 14512 bandinda
hareket eden endeks, giinii 14418 seviyesinde %0,26 dustsle tamamladi.
Acilisin 6nceki kapanisin hafif Gzerinde (%+0,39) gerceklesmesine ragmen
guin igerisinde bu kazanimlarin korunamamasi ve kapanisin giin igi islem
araliginin yalnizca %33'linde olusmasi, satis baskisinin yeniden one giktigini

gosteriyor. islem hacminin 20 ginliik ortalamanin %91'i seviyesinde [

kalmasi ise satislarin duslk katilimla gergeklestigine ve glicli bir dagilim
goriniminidn henliz olusmadigina isaret ediyor. Teknik gorinimde

[ W Piyasa Verileri

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)

BIST100 Ort. Halka Agiklik

En Yiiksek Getiri

Degisim (%)

endeks 20 gunlik (14299), 50 ganlik (14138) ve 200 ginlik (12889)  Fasifik Eurasia Lojisti 2,98
hareketli ortalamalarinin tamami tzerinde kalmayi surdiriyor. Boylece Balsu Gida 8,72
orta ve uzun vadeli yiikselis trendi korunurken, kisa vadede de 6nemli Pasifik Teknoloji 7,43
teknik seviyelerin Uzerinde kalicillk devam ediyor. Piyasa geneline Girisi .

irisim Elektrik Sana 6,08
bakildiginda XU030 tarafinda 10 hissenin ylkselmesi, 18 hissenin dismesi 3 . y
ve 2 hissenin yatay kalmasi (%33 yiikselen) piyasa ici gériinimiin yeniden ~ Astor Enerji 5,72

zayifladigina isaret ediyor. ASTOR (%+5,72), TRALT (%+5,55) ve ASELS

(%+3,83) pozitif ayrisan hisseler olurken; YKBNK (%-6,12), EKGYO (%-5,45) ®

ve AKBNK (%-5,39) satig baskisinin en belirgin hisseleri oldu. Ozellikle banka

En Dusiik Getiri

Degisim (%)

hisselerinde goriilen sert geri cekilme, endeks lizerindeki baskinin temel Odine Solutions Tekn -8,84
nedeni olarak éne gikarken, yikselisin piyasa geneline yayilma gticliniin de Yap! ve Kredi Bankasi -6,12
zayifladigini gosteriyor. Endekste kisa vadede 14299-13?70 bandi ilk onemli Enerya Enerji -5,80
destek ve referans bolgesi olmaya devam ediyor. Ozellikle 20 glinlik

hareketli ortalama olan 14299 seviyesi, kisa vadeli yukselis egiliminin Emlak G.M.Y.0. -5,45
korunmasi agisindan kritik énem tasiyor. Bu bdlgenin lzerinde kalindigi Akbank -5,39

sirece mevcut geri ¢ekilmelerin diizeltme niteliginde kalmasi ve yeniden

yukari yonli denemelerin goriilmesi beklenebilir. Yukari yonlu hareketlerde @

ise ilk onemli direng 14611-14876 seviyesinde bandinda bulunuyor. 15133

En Yiksek Hacim Degisim (%)

seviyesi ise zirve konumunu ko.ru.yor. Genel gérUnUmde ana yukselis trendi Astor Eneriji 5,72
korunmaya devam etmekle birlikte, haftanin son islem gliniinde piyasa |

genisliginde goriulen bozulma ve kapanisin gln igi bandin alt boliminde Aselsan 3,83
gerceklesmesi kisa vadede temkinli olunmasi gerektigini gosteriyor. Buna Tirk Hava Yollan 0,23
karsin fiyatin halen tim &nemli hareketli ortalamalarin (zerinde Akbank -5,39
bulunmasi, haftalik bazda pozitif momentumun korunmasi ve satislarin Yapi ve Kredi Bankasi -6,12

distk hacimle gerceklesmesi mevcut geri gekilmelerin simdilik ana trendi

bozacak gligte olmadigini dislindirlyor. BIST100 igin 14299-14027-13970- ®

13766 destek, 14611-14876/15133 direng olarak izlenebilir.

ViOP Kontrat

Uzl. Fiy. Deg. (%)

14.288.199
2.387.571
2.713.406
5.296.214

256.667
31%

Hacim (mn TL)

1102,3
2351,5
785,6
341,3
16734,7

Hacim (mn TL)

1517,6
10700,6
1385,5
3338,5

14439,9

Hacim (mn TL)

16734,7
16698,9
14651,3
14439,9
10700,6

isl. Ad.

® Detayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin F_XU0300826 17437,0 -0,6 222.957
F_XU0301026 18285,0 -0,5 1.732
F_USDTRY0726 47,71 0,0 169.807
F_EURTRYO0726 54,59 0,0 2.438

Portfoy Secimleri

[ M Acik Pozisyon Adet De§g.

F_XU0300826
F_USDTRY0726

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding, Medikal Park, Migros,

Ronesans GYO, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin tiklayin 371.104

4.104.473

11.484
-4.059
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Sirket Haberleri

® BiM pay geri alim programi agikladi: BiM (BIMAS, EUG, 12A HF 494 TL) Yénetim Kurulu, SPK karari kapsaminda bir pay geri alim
programi baslatiimasina karar verdi. Geri alim programi kapsaminda azami 2,5 milyon adet pay ve 1 milyar TL fon kullanilabilecek.
Program, bir sonraki Genel Kurul tarihine kadar veya azami geri alim limitine ulasilincaya kadar gegerli olacak. Geri alim limiti,
sirketin ¢ikariimis sermayesinin ve mevcut piyasa degerinin yaklasik %0,2'sine karsilik geliyor. BIM hisselerinde hafif olumlu etki
bekleriz.

® Ford Otosan periyodik bakim ve yillik izin nedeniyle iliretime ara verecek: Golcik, Yenikoy ve Eskisehir fabrikalarinda 25 Temmuz—
10 Agustos tarihleri arasinda, Craiova fabrikasinda ise 1-19 Agustos tarihleri arasinda tretime ara verilecek.

® Ronesans Gayrimenkul (RGYAS; EUG; 12A HF: 349 TL), SPK'nin 1 Temmuz 2026 tarihinde, 31 Aralik 2025 tarihli finansal tablolar
esas alinarak, %100 bagl ortakliklari Altunizade Gayrimenkul (Hilltown Karsiyaka AVM) ve Kurtkdy Gayrimenkul’'un (Optimum
Ankara) Sirket biinyesinde kolaylastiriimis usulde birlesmesine onay verdigini acikladi. islem; sermaye artisi, pay degisim orani, pay
sahipleri agisindan ayrilma hakki ve genel kurul onayi gerektirmemektedir. Tescil islemlerine baslanmistir. Yorum: S6z konusu
islemi, konsolide finansallar, pay sayisi veya NAD Ulzerinde herhangi bir etkisi bulunmayan rutin bir kurumsal yapi sadelestirmesi
olarak degerlendiriyoruz. Notr.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temetti Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Lila Kagit LILAK 1.5255 4.2% - - - 34.75 36.28
Ozsu Balik Uretim  0ZSUB 0.6167 2.0% - - - 30.92 31.54
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (L) % (L) Tarih
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0307 0.74% 4.13 -
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0123 0.30% 4.13 -
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0185 0.45% 4.13 -
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0307 0.74% 4.13 ---
Bati Ege Gayrimenkul Yatirim Ortakhgi BEGYO 0.0307 0.74% 4.13 ---
PAY GERi ALIM BILDIRIMLERI
Program
Fiyat Kapsaminda
Bandi Tutar Geri Alimlarin

Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Ozsermayeye Orani
Tirk Altin isletmeleri TRALT 4,120,000 48.77 200.9 0.13%
Enerya Enerji ENERY 3,580,072 9.67 34.6 4.02%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 345,000 36.09 12.5 2.77%
Bossa BOSSA 500,000 6.39 3.2 2.97%
Toplam 251.2
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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