Haftalik Bllten

6 Temmuz — 10 Temmuz 2026

Akbank Ekonomik Arastirmalar




P Haftalik Biilten

Petrol fiyati savas 6ncesi seviyelerinde istikrar kazaniyor

Geride birakmakta oldugumuz haftada, Washington ve Tahran'dan gelen geliskili agiklamalar kalici barisa
dair stipheleri artirirken, miizakere siirecinin aracilar tizerinden de olsa dolayli olarak devam ettirilmesiyle

Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Brent petrol varil fiyati savas éncesi son kapanis seviyesinin (72,55) etrafinda dengelendi. Nikkei 225 36,5
Makroekonomik veri akisinda, ABD’de tarim disi istihdam verisi ile Euro Bélgesi’nde enflasyonun BIST-100 28,4
beklentilerin altinda kalmasi sonrasinda Fed ve ECB’ye dair faiz artisi beklentileri zayifladi. Boylelikle MSCI Emerging 19.9
gegtigimiz hafta son 13 ayin en glglii seviyesine ulagan Dolar Endeksi’nde geri ¢ekilme, degerli metallerde !
ise yiikselis belirginlesti. Oniimiizdeki hafta aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde Reel Efektif Déviz Brent Petrol
Kuru, sanayi dretimi ve dis ticaret endeksleri; ABD’de ISM Hizmet Sektdrii Endeksi, dis ticaret dengesi ve Eurostoxx
Fed toplanti tutanaklari; Euro Bélgesi’nde UFE ve perakende satislar; Alimanya’da sanayi iiretimi ve TUFE;
Cin’de TUFE takip edilecek. S&P 500
MSCI World
ABD’de tarim disi istihdam haziranda aylik 57 bin ile beklentilerin altinda (+113 bin) artarken, nisan ve $/TL
mayis ayi degisimleri toplamda 74 bin kisi asagi revize edildi. Boylelikle, mayis ayinda 163 bin kisi olan 3
aylik ortalama istihdam artigi haziranda 111 bine gerileyerek ana egilimde ivme kaybina isaret etmekle $/Hindistan Rupisi
birlikte 2025 yilinda aydan aya -140 bin ile +108 bin kisi arasinda degisen tim ortalamalarin Ustiinde DAX
kalmaya devam etti. Ayri bir anketle hesaplanan igsizlik orani ise %4,3’ten %4,2’ye gerilese de, bunda 700
bin kisinin isgticinden g¢ikmasiyla isglictine katiim oraninin %61,5’e gerilemesi belirleyici oldu. Haziran USD/JPY
FOMC toplantisinda yeni Bagkan Kevin Warsh’in enflasyonu agikga ana hedef ilan etmesinin ardindan DXY
piyasalarin yukari stirpriz yapan mayis ayi verisine verdigi faiz fiyatlamasi ile beklentiyi karsilayamayan . .
haziran verisinin olusturdugu etki ayni 6lgiide olmadi. ISM imalat sanayi endeksi mayis ayindaki 54,0 $/Guney Afrika Rand
seviyesinden haziranda 53,3'e gerilese de art arda altinci ayda da genisleme bélgesinde kalarak retimde EUR/USD
toparlanmanin siirdiigiine isaret etti. Uretim endeksi, haziran ayinda 52,2 ile bir énceki ayin 2,1 puan, Altin ($)
yeni siparisler endeksi ise 56,0 ile bir 6nceki ayin 0,8 puan altinda gergeklesti. Conference Board Tiiketici
Giiven Endeksi, haziranda petrol fiyatlarindaki gerilemenin etkisiyle 0,6 puan artarak 91,2 degerine Glmug ($)
yukseldi (beklenti: 94,4). Tuketicilerin gelir, is ve is glicl piyasasi kosullarina iliskin kisa vadeli Bitcoin -29,8
(6numuzdeki 6 ay) degerlendirmelerini yansitan Beklentiler Endeksi 3 puan artisla 74,4 degerine T !
yukselmekle birlikte, mevcut duruma iliskin degerlendirmelerde is bulmanin zor oldugunu duistnen -40 40 60

tiiketicilerin oraninin %22,5 ile Ocak 2021’den bu yana en yuksek seviyeye ulasmasi dikkat ¢ekti. Euro
Bolgesi’nde imalat PMI’1 haziranda nihai veriye gore aylik 0,2 puan azaligla 51,4 seviyesinde gergeklesti
(6ncu veri: 51,3). Girdi maliyetleri ve nihai trun fiyatlarindaki artis, mart ayindan bu yana en yavas hizda

" B Grafik 2: Brent Petrol Varil Fiyati (bbl/$)

gergeklesti. Arz kosullarindaki iyilesmeye ragmen tedarikgi teslimat sireleri, Orta Dogu’daki savasin
baslamadan dnce goriilen seviyenin altinda kalmaya devam etti. is diinyas giiveni dért ayin en yiiksek

seviyesine ulasti. Bélge’de enflasyon verileri asag siirpriz yaparak faiz artis beklentilerini sinirladi. TUFE 130,00 4
haziranda 6ncii veriye goére aylik %0,1 artis beklentilerine karsi kiiresel eneriji fiyatlarindaki dististin 120,00 4
etkisiyle %0,1 azaldi. Boylelikle, yillik artis ise %3,2’den %2,8’e geriledi. Almanya’da da aylik enflasyon .
beklenenden hizli gerilerken (aylik: %-0,3), yillik oran %2,6’dan %2,3’e yavasladi (beklenti: %2,6). 110,00 4
Kuresel hisse senedi piyasalarinda bu haftaki yonelimde bolgesel bazda enflasyon ve faiz 100,00 -
beklentilerindeki ayrisma ile endeks igi haziran ayinda belirginlesen teknolojiden geleneksel sektorlere

rotasyon ve dengelenme egilimi belirleyici oldu. MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dort islem giiniinde 90,00 4
ABD ve Avrupa borsalarinda genele yayilan yiikselislerle %1,85 deger kazanirken, MSCI Gelismekte Olan

Piyasalar Endeksi yaklasik %23 agiriga sahip Giiney Kore’deki (%-9,07) teknoloji satis baskisi 80,00 ~
onculuginde %1,30 geriledi. ABD piyasalarinda risk istahi haftanin ikinci yarisinda zayiflasa da S&P 500

ve Nasdaq haftalik bazda sirasiyla %1,76 ve %2,12 deger kazandi. Sene basindan bu yana ana endeksten 70,00 4
olumsuz ayrisan Muhtesem Yedili %5,06 yikseldi. Sektorel bazda faiz beklentilerindeki gevsemenin 60.00 A
destekledigi ile finans (%+3,71) ve mega olgekli sirketlerin domine ettigi iletisim (%+4,93) ile zorunlu !
olmayan tuketim (%+2,76) 6n plana gikti. Enerji arzina dair endiselerin ve faiz artis beklentilerinin 50,00

zayifladigl Avrupa’da ise Stoxx Europe 600 haftalik %2,6 artisla rekor seviyede islem goriyor. Faizler
tarafinda, ECB Bagkani Lagarde’in Garsamba gunki enflasyonda asagi yonde risklere isaret eden
aciklamalar ve beklentilerin altinda kalan haziran enflasyonuyla OIS piyasasinda ECB’nin Aralik 2026’da
faiz artigi yapacagina atfedilen olasilik %100’den %68’e kadar geriledi. Fed vadeli islemlerinde ise bu yilin
ilk faiz artisi zamanlamasina yonelik beklentiler tahminlerin altinda kalan tarim digi istihdam verisi
sonrasinda aralik ayina otelenirken, Nisan 2027’ye kadar fiyatlanan toplam faiz artigi miktari 38 baz
puana geriledi. Fed Baskani Kevin Warsh bu hafta ECB forumunda yaptigi konusmasinda faiz politikasina
iliskin herhangi bir "s6zlli yonlendirme" sunmayacagini ancak enflasyon risklerinin son dort haftada
azaldigini agikladi. Boylelikle, 10 yilhk ABD tahvil getirisi 11 baz puan artigla %4,48’e yukselse de, 2 yillik
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(%4,14) taraftaki yukselis 4 baz puan ile sinirli kalarak haziran FOMC sonrasi yataylasan getiri egrisi tekrar 100 -

eski formuna yaklasti. Gegen hafta son 13 ayin en gligli seviyesine ulasan Dolar Endeksi (DXY) bu hafta — TUFE

diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,5 deger kaybetti (100,82). Euro/dolar paritesi %0,5 artisla 20 B*

1,145’e yiikseldi. Onceki dért haftayi kayiplarla tamamlayan altinin ons fiyati bu hafta %1,8 yiikseligle

4164$'da, giimiis fiyati ise %5,3 artisla 62,3$’da islem goriiyor. 60 —_—

Yurt iginde ayhk enflasyon %0,99 ile tahminimiz (%0,9) ve piyasa beklentileriyle (%0,95) ile uyumlu

gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,5 puan azalisla %32,1 oldu. Yilin ilk yarisinda birikimli fiyat artisi A0 32;1
ise %17,76 olarak gergeklesti. Enflasyonun aylik bazda sinirli kalmasi ve yillik bazdaki duststinde sebze 31,2
fiyatlarindaki olumlu seyir ve petrol fiyatlarindaki geri gekilme ile birlikte akaryakit fiyatlarindaki diststin 20 298
etkileri gdzlendi. TUIK ydntemiyle bir sonraki is glinii agiklanacak mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) aylik ’
enflasyonu %1,74 hesapliyoruz (mayis: %1,88). (Makro: Emtia fiyatlarindaki hizli dustsler kisa vadeli

enflasyon gérinumiind iyilestirirken, gézler temmuz ayina cevriliyor). Ticaret Bakanhg’nin agikladigi 0

gegici dig ticaret verilerine gére, haziran ayinda ihracat yillik bazda %21,9 artigla 24,9 milyar S, ithalat ise = = ™~ ™~ N mn = =T v N W

yillik bazda %23,1 artigla 35,3 milyar $ oldu. Béylece dig ticaret agigi bir dnceki yilin ayni ayina gére 2,2 3 x 3 x 3 m 3 x 3 x 3
milyar $ artarak 10,4 milyar $ seviyesinde gergeklesti. 12 aylik birikimli dis ticaret agigi ise 93,6 milyar O o O H O o4 O =2 O o O

$’dan 95,8 milyar $’a geriledi. iSO Tiirkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, haziranda imalat
sektorinde yavaslamaya isaret etti. Nisan 2024’ten bu yana esik seviyenin altinda deger alan endeks
haziranda aylik 2,7 puan azalisla 47,1’e geriledi. Alt endekslerden tretimde yavaslama, yeni siparislerde
belirgin azalma goruldu. Anket katihmcilan enflasyonist baskilarin hafifledigini degerlendirdi. Sektérel
bazda PMI, gida, giyim ve makine sektorleri disinda artig gosterdi. En belirgin artis kimya ve mineral
maddeler sektorlerinde gorildu. Kimya sektori digindaki diger tim sektorlerde manget endeks 50 esik
seviyesinin altinda bulunuyor. Mevsimsellikten arindirilmig igsizlik orani mayista degisim gostermeyerek
%8,2 seviyesinde gerceklesti. istihdam edilenlerin sayisi aylik 285 bin, isgiicii sayisi ise 293 bin kisi artti.
isgiiciine katilim orani 0,4 puan artisla %52,8’e yiikselirken, genis tanimli issizlik oranlarindan zamana
bagli eksik istihdami igeren atil isglicli orani 0,9 puan artisla %31 seviyesinde hesaplandi.

Kaynak: Bloomberg, TUIK
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: ABD ISM HiZMET SEKTORU ENDEKSIi (HAZIRAN)

[ ) ABD ISM imalat ve Hizmet Sektorii Endeksi

Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Haz. 202.6 50 )
Beklenti — 50 imalat Sanayi I5M Hizmet Sektari
Endeks 54,0 53,6 54,5 54,1
55
Hizmet sektériinde géreli giiglii seyir devam ediyor
ABD’de ISM hizmet sektéri endeksi mayista aylik 0,9 puan artarak 30

54,5 seviyesinde gerceklesti. Endeks son 23 aydir genisleme
bélgesinde bulunuyor. is aktivitesi endeksi aylk 1,8 puan artisla
57,7’ye yikselerek genisleme bolgesinde kalmaya devam etti. Yeni
siparisler endeksi nisan ayindaki seviyesinin 3,8 puan Uzerinde 57,3
degerini aldi. istihdam endeksi ise sinirli azalirken, 47,9 ile art arda 40

45

Lo el . R R R R O B T B L B B B R L
Uglinci ayda da daralma bdlgesinde kaldi. S&P Global hizmet MEgddidsgdgosgsgddny

sektorii PMI’1 haziranda oncl veriye gore Dinya Kupasi'nin da
etkisiyle 0,6 puan artisla 51,3 degerini aldi. Piyasa beklentisi ISM Kaynak: Bloomberg
hizmet endeksinin 54,1 seviyesinde gerceklesecegi yoniinde.

Sali: ALMANYA SANAYI URETIMI (MAYIS) P9 Almanya Sanayi Uretimi (yillik % deg.)

Subat26  Mart26  Nisan 26 M;:I'jeznifs B
Yillik % deg. -0,2 -3,4 -0,5 -0,3 &
Almanya’da sanayi iiretimi yillik bazda daralmaya devam etti 4
2
Almanya’da sanayi Uretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak 0 F‘ /\ | A- I A A A l'\-\ |
(m.a.) aylik bazda mart ayindaki revize edilen %0,1 dusisiin 5 v b\/ V VV
ardindan nisanda %0,4 artti. Takvim etkilerinden arindiriimis olarak
ise sanayi Uretimi yillk %0,5 daraldi. Nisan ayindaki toparlanmaya *
insaat sektorl (%2,4) oncilik ederken, imalat Gretimi sabit kaldi. ®
Kimya sektéri ve makine ve ekipman hari¢ metal imalat sektorleri -8
olumlu katki saglarken, otomotiv sektoriinde azals goraldi. -10
Almanya’da imalat sanayi PMI'l mayista aylik 1,3 puan azalarak g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g g

50,1’e gerilemekle birlikte esik seviye lizerinde kalmaya devam etti.
Sanayi Uretiminin mayista yillik %0,3 azalmasi, mevsimsellikten
arindirilmis olarak aylik %0,4 artis géstermesi bekleniyor.

Persembe: CiN UFE (HAZIiRAN)
[ Y Cin UFE ve TUFE (yillik % degisim)
Haz. 2026

Kaynak: Bloomberg

Mart 26 Nisan 26 Mayis 26

Beklenti 50 . )
g =——=TUFE UFE
Yillik % deg. 0,5 2,8 3,9 4,2 e 39
30
Cin’de UFE’nin yillik bazda artis egilimi devam ediyor 20

1,0 1,2
Cin’de Uretici fiyatlari mayis ayinda hizlanarak nisan ayindaki %2,8 00 [},:_J_M . / g -
seviyesinden yillik bazda %3,9'a yikseldi; Temmuz 2022'den bu

yana en yilksek seviye. Bunda petrol baglantili fiyatlardaki artis da ?
dahil olmak (izere madencilik ve hammadde fiyatlari etkili oldu.
Boylece UFE st lste 3. ayda da yillik bazda artis gosterdi. Tiiketici
fiyatlari ise mayis ayinda yillik bazda %1,2 artti. Gida ve yakit harig

2,0
30
40

50

cekirdek enflasyonda yillik artis %1,1 oldu. Cin’de UFE’nin haziranda T8RN ER 2338 HKHAAKKNRERRSR
yillik %4,2, TUFE’'nin %1,1 seviyesinde gerceklesecegi tahmin 5878583587353 8:58%5553534
ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE DIS TICARET ENDEKSLERi (MAYIS)

Mayis 2026

Subat26  Mart 26 Beklenti

Nisan 26

ihr. Miktar End.
(arindinilmamis, -9,9 -16,7 +7,6 -
yillik % deg.)

Nisan ayinda ihracat miktar endeksi artis gosterdi

ihracat birim deger endeksi nisan ayinda yillk %13,7 artarken,
ihracat miktar endeksi yillik bazda art arda sekiz aylik distsin
ardindan %7,6 artti. ihracat miktar endeksi mevsimsellikten
arindirilmis olarak da g aylik distisiin ardindan ayhk %9,9 artarak
dnceki aylardaki disiisi telafi etti. ithalat birim deger endeksinde
yillik artis %11,3 olurken, ithalat miktar endeksi ise %7,3 azaldi.
Diger yandan, ithalat miktar endeksi (m.a.) aylik bazda %5,1 daraldi.

Cuma: TURKIYE SANAYi URETiMi (MAYIS)

Mayis 2026

Subat 26 Mart 26 Beklenti

Nisan 26

Yillik % deg. 2,2 -1,1 6,0

Sanayi iiretiminde ihmh toparlanma gériildii

Sanayi Uretim Endeksi (SUE) mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis (m.a.) olarak nisanda aylik bazda %3,7, yillik bazda ise
%9,7 artis gosterdi. Takvim etkilerinden arindirildiginda ise yillik
retim biyimesi %6,0 ile daha sinirli oldu. Uretim biiyiimesinin
yaklasik Ggte ikilik kismini savunma sanayi Urlnlerinin yer aldig ve
aydan aya vyuksek oynaklik sergileyen diger ulasim araglari
olusturdu. Oncii gostergelerden iSO Tiirkiye imalat Satin Alma
Yoneticileri Endeksi, mayista toparlanma sinyali vererek aylk 4,1
puan artarken 49,8 ile Mart 2024’ten bu yana en yiksek seviyede
gerceklesti.

urkiye Ihracat ve Ithalat Miktar Endeksi
takvim etkilerinden arind. villik %

50 — itHizlat Mk tar Enideksi
Ihracat Miktar Endeksi

30
10 m

" ! X
_:“] ‘
-30

IS B S A S

283 gizzeEgizegd
Kaynak: TUiK

Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)

—— Ham Veri Thkw Etk. Ard

12 9.7

: VA
_%. J . ./.\\,,a\_'_

-4

-6
MKKKKKKEOKNR YA S
Z 88583223z 32335 3

Kaynak: TUIK
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
6 Temmuz Pazartesi 10:00 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (haziran) 105,55 -
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (mayis, aylik % degisim) -3,8 1,0
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glven Endeksi (temmuz) -13,4 -8,8
12:00 UFE (mayss, yillik % degisim) 4,9 5,7
12:00 Perakende Satislar (mayis, aylik % degisim) -0,4 +0,3
16:45 ABD Hizmet Sektord PMI (haziran, final) 51,3 51,3
17:00 ISM Hizmet Sektori Endeksi (haziran) 54,5 54,1
7 Temmuz Sal 17:30 Turkiye Hazine Nakit Dengesi (haziran, milyar TL) -252,3 -
09:00 Almanya Sanayi Uretimi (m.a., mayis, aylik % degisim) 0,4 0,4
15:30 ABD Dis Denge (mayis, milyar $) -55,9 -78,7
8 Temmuz Carsamba  14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (3 Temmuz haftasi, % degisim) 0,0 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
9 Temmuz Persembe  10:00 Tiirkiye insaat Maliyet Endeksi (mays, yillik % degisim) 28,58 -
04:30 Gin TUFE (haziran, yillik % degisim) 1,2 1,1
04:30 UFE (haziran, yillik % degisim) 3,9 4,2
09:00 Almanya Dig Denge (m.a., mayis, milyar €) 14,5 -
15:00 Meksika TUFE (haziran, yillik % degisim) 3,94 3,52
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (4 Temmuz haftasi, bin kisi) 215 218
17:00 ikinci El Konut Satiglari (haziran, aylik % degisim) 3,2 0,9
10 Temmuz Cuma 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (mayis, yillik % degisim) 6,0 -
10:00 Dis Ticaret Endeksleri (mayis) - -
02:50 Japonya UFE (haziran, yillik % degisim) 6,3 6,8
09:00 Almanya TUFE (haziran, yillik % degisim, final) 2,3 2,3
15:00 Brezilya TUFE (haziran, yillik % degisim) 4,72 4,81
19:00 Rusya TUFE (haziran, yillik % degisim) 5,31 -
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 02/07 26/06 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,04 7,00 4 60
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 222 223 -1 17
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,14 4,12 1 66
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,48 4,39 9 32
SOFR 3 Aylik 3,75 3,74 1 10
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,50 2,53 -3 38
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,90 2,86 5 5
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,39 1,41 -2 22
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,78 2,62 15 72
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «=03.07.2026 ====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,50 - ——3.07.2026 — 31122025
4,00 -
40,0 - -
3,50 A
35,0 - E

3,00 -

30,0 A —~ 2,50 -

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

07/26
08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27
02/27

Hisse Senedi Piyasalari

02/07 26/06 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.455 14.260 1,4 28,4 7.367
BIST-30 16.792 16.553 1,4 37,4 8.097
Mali 21.288 20.664 3,0 30,2 8.677
Sinai 18.010 17.776 1,3 28,5 10.383
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.483 7.357 1,7 9,3 5.163
Nasdaq 100 25.833 25.359 1,9 11,1 16.517
FTSE 10.653 10.530 1,2 7,3 8.163
DAX 25.581 24.995 2,3 4,5 18.251
Bovespa 172.788 171.990 0,5 7,2 127.412
Nikkei 225 68.733 72.366 -5,0 36,5 36.369
Sangay 4.029 4.120 -2,2 1,5 3.370
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Temmuz Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
1.07.2026 4.219 200 4.419
3.07.2026 73.027 0 73.027
8.07.2026 51.975 5.030 57.004
15.07.2026 160.102 16.254 176.355
22.07.2026 326.019 1.403 327.422
29.07.2026 517 0 517
TOPLAM 615.858 22.886 638.744

Hazine Temmuz Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

2.07.2026 3.07.2026 30.06.202  Altin Tahvili 6 ayda bir kupon 2Yil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

2.07.2026 3.07.2026 30062028  AItna DayaliKiraSertifikasi 6ayda 5 /255 Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

7.07.2026 8.07.2026 3072030  |LREFeEndeksli Deviet Tahvili 6 4Yil / 1456 Giin ihale / ilk ihrag
ayda bir kupon 6demeli

7.07.2026 8.07.2026 16.04.2031  S2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /153 60n  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

20.07.2026 22.07.2026 19.07.2028 gg:ri‘zit'f'kas' 6 ayda bir kira 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

21.07.2026 22.07.2026 10.02.2027 Hazine Bonosu 7 Ay /203 Giin ihale / Yeniden ihrag

21.07.2026 22.07.2026 15.03.2028  S2PitKuponlu DevietTahvili6ayda ,\, , c5) i ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.07.2026 22.07.2026 10.07.2008 ~ ABD Dolani Cinsi Devlet Tahvili6 /20 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

21.07.2026 22.07.2026 10.07.202g ~ ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi 6 v/ 550 iy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli
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"'Y FINANSAL GOSTERGELER - II

Para Piyasalari

02/07 26/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 46,7 46,6 0,4 8,8 28,0
€/TL 53,5 53,0 0,9 5,9 31,1
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 0,5 -2,7 1,2
S/¥ 161,1 161,8 -0,4 2,81 141,7
£/$ 1,3 1,3 1,2 -1,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,2 0,5 -5,0 5,3
Hindistan Rupisi 95,4 94,4 1,1 6,1 83,2
Endonezya Rupiahi 17994,0 17925,0 0,4 7,8 15632,5
Guney Afrika Randi 16,3 16,5 -1,4 -1,8 17,4
Kripto Piyasalari
02/07 26/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 61.517 59.626 3,2 -29,8 57.199
Ethereum 1.704 1.569 8,6 -42,8 2.547
Tether 0,999 0,999 0,0 0,0 1,00
XRP 1,08 1,04 3,7 -41,1 1,09
Binance Coin 558 568 -1,7 -35,4 493,9
Solana 81 72 12,3 -34,9 133,43
Emtia Piyasalari
02/07 26/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 68,69 71,92 -4,5 19,6 78,10
Brent Petrol ($/varil) 71,8 75,3 -4,6 18,0 82,21
Altin ($/ons) 4.122 4.027 2,4 -4,6 2.565
Gimds (S/ons) 60,91 57,86 5,3 -15,0 32,95
Bakir (S/libre) 611,5 607,4 0,7 7,6 441,7

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 26 Mayis 19 Haziran 26 Haziran

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.558 29.852 30.269 1,40 2,4 12,74
TL 16.232 17.759 18.291 18.833 3,0 6,0 16,0
YP (milyar $) 248 259 250 247 -1,5 4.8 0,6
Toplam Kredi 23.051 25.927 26.225 26.537 1,2 2,4 15,1
Tuketici Kredileri 2.936 3.243 3.319 3.371 1,6 4,0 14,8
Konut 679 784 796 800 0,5 2,1 17,9

Tasit 52 44 43 43 0,4 -2,4 -16,1
ihtiyac & Diger 2.205 2.415 2.480 2.528 1,9 4,7 14,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.175 3.163 3.217 1,7 1,3 15,2
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 129,7 130,7 129,9 -0,7 0,1 7,0

AKBANK
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Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler

GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYIH (milyar TL) 3052 3806 4402 542 7434 1536 27091 M58 63001 67.49%
GSYiH (milyar §) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 21
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 03
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 50
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 63 65 39 58 97 92 72 71 78

TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 May.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 L
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 42
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 28
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 15
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 1
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 47
Hindistan | 52 21 74 46 57 57 57 52 12 39

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Haw'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 33,7
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2132 2179
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -37,0%
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 149, ¥+

*Haziran **Nisan *** 26/06/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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