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Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Brent petrol varil fiyati savas dncesi seviyelerinde

Geride birakmakta oldugumuz haftada, ABD-iran arasinda temel maddeler iizerinde anlasmaziiklar siirse
de teknik diizeydeki gériismelerin devami ve Hiirmiz Bogazi’ndan gegen gemi sayisindaki artisla Brent
petrol varil fiyati savas oncesi seviyelerini test etti. Hisse senedi piyasalarinda risk alma istahi teknoloji
tarafinda yasanan kdr satiglariyla zayiflarken, dolar endeksi diger nemli para birimleri karsisinda son 13
ayin zirvesine yiikseldi. Altin ons fiyati ise 40005’in altina sarkarak Kasim 2025’ten bu yana en diisiik
seviyeye geriledi. Makro ekonomik veri akisinda, ABD ve Euro Bélgesi’ne dair éncii haziran ayi verileri
faaliyette toparlanma, maliyet yonlii enflasyonist baskilarda ise azalma sinyali verdi. Oniimiizdeki hafta
aciklanacak veriler arasinda, yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi, issizlik orani, dis ticaret dengesi, iSO
imalat PMI ve TUFE; ABD’de ADP istihdam degisimi, ISM imalat Sanayi Endeksi ve tarim disi istihdam;
Euro Bélgesi’nde TUFE ve issizlik orani takip edilecek.

ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tilketim harcamalan enflasyonu (PCE) mayista aylik bazda
%0,4 artarken (beklenti: %0,5, nisan: %0,7), yillik artis %3,8’ten Nisan 2023’ten bu yana en yuksek seviye
olan %4,1’e yukseldi. Beklendigi Gizere manset verideki hizlanmada aylik %4 artan enerji kalemi belirleyici
oldu (mart: %11,6). Gida ve enerji kalemleri hari¢ gekirdek PCE enflasyonu ise aylik %0,3 artti. Boylece
yillik artis %3,3'ten %3,4'e yiikseldi (Ekim 2023’ten bu yana en ylksek). Verinin olumlu tarafinda gekirdek
mal fiyatlarinin aylik %0,10 gerilerken, yillik degisimin 0,4 puan dususle %2,4’e yavaslamasi 6n plana gikti.
Ancak konut hari¢ gekirdek hizmetlerin aylik %0,5 yiikselmesinde enerji fiyat artislarinin dogrudan
yansidigi ulagstirmanin (%+0,8) yani sira saglik (%+0,4), finansal hizmetler (%+1,2) ve diger hizmet (%+0,7)
kalemlerindeki son 3 ve 6 aylik ortalamalarin tzerindeki artiglar ana egilime dair yukari yonli risklerin
canh olduguna isaret etti. Ekonomik faaliyet tarafinda, ilk ¢eyrege iliskin yilliklandirlmig biyiime
%1,6'dan %2,1’e giincellenerek beklentileri (%1,6) agsa da uzun dénem ortalamasinin altinda kaldi.
Revizyonda ithalat kalemindeki agagi yonlu giincelleme belirleyici olurken, tiiketim harcamalarindaki asagi
glincelleme ithalattan gelen yukari yonli etkiyi sinirladi. Katkisal bazda blylmenin baglica strtkleyicileri
konut digi sabit yatirimlar (+1,1 puan), kamu harcamalari (+0,7 puan) ve tiketim harcamalari (+0,37 puan)
oldu. Net ihracat ise biiyiimeyi 0,4 puan (6nceki tahmin: -1,3 puan) asag! ¢ekti. Oncii Bilegik PMI ise
haziranda 0,7 puan artisla 52,2'ye yiikselerek faaliyette toparlanmaya isaret etti. Diinya Kupasi etkinliginin
de destegiyle hizmet sektérii endeksinde hem iiretim hem de yeni siparigler ihmli artis gésterdi. imalat
tarafinda ise endeks 0,6 puan artigla son 48 ayin en yiksek seviyesi olan 55,7'ye yikseldi. Tedarikgi
teslimat streleri Orta Dogu'daki savas kaynakl nakliye aksakliklarina bagh olarak Agustos 2022'den bu
yana en yiksek seviyeye ulasti. Euro Bolgesi’'nde Bilesik PMI haziranda 6ncli veriye gore hizmet
sektorundeki toparlanmanin neticesinde aylik 1,0 puan artarak 49,5’e yikselse de daralma bélgesinde
kalmaya devam etti. Hizmet endeksindeki (48,9) 1,2 puanlik iyilesme jeopolitik gelismelerden olumsuz
etkilenen seyahat ve eglence sektdrlerinde toparlanma sinyali verirken, imalat PMI aylik 0,3 puan
azalmakla birlikte 51,3 ile esik seviyesinin tizerinde kaldi. Raporun detaylarinda girdi maliyetlerinin Orta
Dogu’daki savagin baslangicindan bu yana en dugtk hizda arttigi belirtildi.

Persembe glinki kapaniga gére MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dort islem giininde ABD ve Asya
borsalari énctlugiinde %1,53 gerilerken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %1,68 deger kaybetti.
Hafta boyunca oynaklhigin yiiksek seyrettigi ABD piyasalarinda S&P 500 ve Nasdaq araliksiz 4 giinlik
negatif kapaniglarla bu hafta sirasiyla %1,91 ve %4,37 geriledi. Sektorel detayda satiglar, asagi yonlu trendi
devam eden Muhtesem Yedili (%-6,83) sirketlerin agirlikli oldugu iletisim (%-5,69) ve zorunlu olmayan
tiketim (%-4,20) ile teknolojide (%-4,40) yogunlasirken, diger sektorlerin tamami yukselerek endeks igi
rotasyona isaret etti. Avrupa’da ise eneriji fiyatlari ve enflasyon beklentilerindeki diistisiin destekledigi
Stoxx Europe 600 Persembe glinki rekor kapanigin ardindan Cuma gunu kiresel satig baskisinin etkisiyle
raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %0,17 kayipla islem goriiyor. Bélge'nin gosterge dogal
gaz fiyati Dutch TTF bu hafta %3,8 dlsusle 40,5€’ya geriledi. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’den yil
sonuna kadar beklenen faiz artis miktari 14 baz puan disusle 23 baz puana geriledi. Bu hafta petrol
fiyatlarinin savas oncesi seviyeleri gérmesinin de etkisiyle Fed’den beklenen ilk faiz artis zamanlamasi
eylilden ekime kayarken, dnimuzdeki bir yil igin iki faiz artisi beklentisi bire geriledi. Chicago Fed Bagkani
Austan Goolsbee hizmet enflasyonuna iliskin umut 15181 géruldigini ancak temel enflasyon baskilarinin
hala yiiksek seyrettigini ve olumsuz yénde ilerledigini agikladi. New York Fed Bagkani John Williams ise
enflasyon baskilarinin yil iginde kademeli olarak zayiflayacagini beklemekle birlikte enflasyonun Fed’in %2
hedefine donis sirecinin beklediginden daha uzun sirebilecegini degerlendiriyor. 2 yilik ABD tahvil
getirisi bu hafta 9 baz puan disusle %4,09’a, 10 yillik getiri 8 baz puan dususle %4,45’e geriledi. Diger
yandan, Fed Bagkani Kevin Warsh’un 17 Haziran’daki agiklamalari sonrasi getiri egrisinde olusan yatay
gorinum bu hafta da korundu. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,4 deger
kazanarak hafta iginde son 13 ayin en guglu seviyesine yikseldi (101,22). Euro/dolar paritesi %0,6
gerileyerek 1,14’e gevsedi. Ust liste dérdiincii haftayr kayipla tamamlamaya hazirlanan altinin ons fiyati
haftalik %2,5 diisiigle 4051$’da, glimiis fiyati ise %10,3 dusiisle 58,35'da islem goriiyor.

Yurt iginde Tiiketici Gliven Endeksi mevsimsellikten arindiniimis olarak haziranda aylk 2,2 puan artigla
87,9 degerini alarak Mayis 2023’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Endeks uzun dénem ortalamasinin
1,5 puan altinda bulunuyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi iki
aylk dusustin ardindan ayhk 3,1 puan artti. Genel ekonomik duruma iliskin mevcut dénem
degerlendirmesi (+1,3 puan), gelecek dénem beklentileri (+2,5 puan), gelecek dénem maddi durum
beklentisi (+1,7 puan) artig gosterdi. Sektorel giiven endekslerinin tamami da haziran ayinda perakende
sektoriinde daha sinirl olmak lizere aylik bazda artis kaydetti. Ancak savas donemini bir bitiin olarak
aldigimizda tim sektorlerde savas 6ncesi doneme gére daha olumsuz bir gériintim var. Ayni zamanda tim
sektorlerde seviyeler uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya devam etti. Tiirkiye Beyaz Esya
Sanayicileri Dernegi'nin (TURKBESD) verilerine gore; beyaz esya ihracatinda zayif gériinim mayista
devam etti. Mayis ayinda i¢ satiglar %1 ile sinirl artarken, ihracat %29, liretim %31 azaldi. ihracat ve
tretimdeki sert daralmada bayramin bu yil mayis ayina kaymasi kaynakli galisma gtint kayiplari rol oynadi.
Bu etkinin haziran ayinda geri alinmasiyla haziranda Uretim ve ihracatta yillik bazda kuvvetli artislar
goruilecektir. TCMB tarafindan yayinlanan haziran ayi sektorel enflasyon beklentilerine gore; 12 ay
sonrasi yillik enflasyon beklentileri piyasa katilimcilari igin %23,81 (mayis: %23,82), reel sektor igin %33,10
ile yatay, hanehalki igin 3,4 puan distsle %46,13 seviyesinde gergeklesti. Kiiltir ve Turizm Bakanlig
verisine gore, yabanci turist sayisi mayista yillik %3,58 gerileyerek son iki aylk dusls egiliminin surdtgiine
isaret etti. Boylece turist sayisi yilin ilk bes ayinda %2,6 azalisla 15,2 milyona geriledi. ilgili donemde
Almanya (%5,4) ve Rusya’dan (%1,0) gelen turist sayisi artarken, ingiltere’den gelen turist sayisi %8,2
azaldi.
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Sali: TURKIYE DIS DENGE (MAYIS)

[ Tiirkiye Dis Denge (milyar $)

Subat 26 Mart 26 Nisan 26 MaYIS 2026 T T T T T T T T T T T T T
Beklenti Mevs ard. | ==—=-- Ham
Milyar $ -9,0 -11,2 -8,5 -5,6

Dis ticaret agiginda belirgin iyilesme goriildii

Ticaret Bakanhgr’'nin acikladigi gecici dis ticaret verilerine gore,
mayis ayinda ihracat yillik bazda %9,3 azalisla 22,5 milyar §$, ithalat 10
ise yillik bazda %10,7 azalisla 28,1 milyar $ oldu. Boylece dis ticaret
acigl bir onceki yilin ayni ayina gore 1,0 milyar $ azalarak 5,6 milyar
S seviyesinde gerceklesti. 12 aylik birikimli dis ticaret acigI da 94,7 -14

i ) il , iledi ih h ithal S A I
milyar $’dan 93,6 milyar $’a geriledi. Hem ihracatin hem ithalatin B e s B
= = — = = L] — = = (= = =

yillik bazda belirgin daralmasi Kurban Bayrami’nin hazirandan mayis
ayina kaymasindan kaynaklandi. Mevsim ve takvim etkilerinden
arindirilmis (m.a.) verilere goére; ihracattaki artis ve ithalattaki Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanli
azahsin katkisiyla dis ticaret agiginda iyilesme gercgeklesti.

Carsamba: ABD ISM iIMALAT SANAYi ENDEKSI (HAZIRAN) PR ABD ISM imalat ve Hizmet Endeksi

. Haz. 2026
Mart26  Nisan26  Mayis 26 Beklenti 50

— SN imalat Sanayi I5M Hizmet Sektori

Endeks 52,7 52,7 54,0 53,8

imalat sanayinde olumlu gériiniimiin siirmesi bekleniyor

ABD’de ISM imalat sanayi endeksi imalat sanayinde toparlanmanin
sirdiigiine isaret etti. Endeks mayista aylik 1,3 puan artisla 54,0
degerini aldi. Endeks son bes aydir genisleme bodlgesinde 43
bulunuyor. Uretim endeksi, mayis ayinda 54,3 ile bir énceki ayin 0,9
puan, yeni siparisler endeksi ise 56,8 ile bir dnceki ayin 2,7 puan
Uizerinde gerceklesti. Talep giicli kalmaya devam etti. istihdam
endeksi ise artmakla birlikte daralma bolgesinde kalmaya devam
etti. ISM imalat endeksinin haziranda 53,8 seviyesinde
gerceklesecegi tahmin ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
Carsamba: EURO BOLGESI TUFE (HAZIRAN, ONCU)

(Y Euro Bélgesi TUFE (yillik % degisim)
Haz. 2026
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Mart 26 Nisan 26 Mayis 26

Beklenti 12
Yillik % deg. 2,6 3,0 3,2 3,0 10
Yillik enflasyonda kademeli yukari yénlii egilim gériildii 8

Euro Bolgesi'nde TUFE mayista aylik %0,1 artarken, yillik artis ise

%3,0’ten Eylil 2023’ten bu yana en yilksek seviye olan %3,2’ye 4 3.2
ulasti. Yillik enflasyona hizmetler +1,6 puan, enerji +0,98 puan, gida, 2

alkol ve tiitiin +0,36 puan ve enerji disi sanayi mallari +0,23 puan 0

katkida bulundu. Enerji fiyatlari, yilhk bazda %10,8 artti, ancak r

mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik bazda %1,2 azaldi. Hizmet 2

fiyatlari yillik bazda %3'ten %3,5'e yikselerek Kasim 2025'ten bu 0y 05 O 4 08 i O 4G 08— O 4 05 o 0 4G 88— 04 4
yana en ylksek seviyeye ulasti. ECB, 11 Haziran’daki toplantisinda
2026 icin ortalama manset enflasyon tahminini %2,6’dan %3,0’e,
cekirdek enflasyon tahminini (ortalama) %2,3’ten %2,5’e yukseltti.
Haziranda enflasyonun oncii veriye gére aylik %0,1 artacagi tahmin
ediliyor.

Kaynak: Bloomberg
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Persembe: ABD TARIM DISI iSTIHDAM (HAZiRAN) PR ABD Tarim Dist istihdam, issizlik Orani

Haz. 2026

Mart 26 Nisan 26 Mays 26 Beklenti o mm Tarim disi Istihdam Degisimi M3

250 — 5 5izlik Orani (5ag eksen)

Bin Kisi 214 179 172 115 200

Haziran verisinde bir miktar gerileme bekleniyor 0
100

ABD’de tarim disi istihdam (TDi) mayista aylik 172 bin artti. Mart ayi 50

TDI degisimi +185 binden +214 bine, nisan ayi TDi degisimi ise +115 0

binden +179 bine revize edildi. Mayis ayinda istihdam artislari 50

eglence ve konaklama, yerel yonetim ve saglk hizmetlerinde 100

gerceklesti. Finansal faaliyetlerdeki istihdam ise azald\. issizlik orani 150

%4,3’te, isglcine katihm orani %61,8 seviyesinde sabit kaldi. 200 L 25

Ortalama saatlik kazang aylk %0,3 artarken, yillik artis %3,6’dan
%3,4’e geriledi. TDI’nin haziranda aylik 115 bin artacagi tahmin
ediliyor.

08.23
11.23
02.24
05.24
08.24
11.24
025
0525
08.5
11.x
02.2%
05.26

Kaynak: Bloomberg

C : TURKIYE TUFE (HAZIRAN -
uma: TV UFE ( ) [ ) Tiirkiye TUFE (yillik % degisim)

Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Haz. 2026

Beklenti e TLIFE B
Yillik % deg. 30,9 32,4 32,6 32,0 x
Haziran’da aylik enflasyonun énceki aylarin altinda kalmasini 70
bekliyoruz &0
50
Mayista ayhk enflasyon %1,7 ile tahminlerin hafif Gzerinde 40 “'“‘-M_. 326

gergeklesirken, yillik enflasyon 0,2 puan artisla %32,6 oldu. Yilin ilk 5 30 T
ayinda birikimli fiyat artisi ise %16,61 olarak gergeklesti. Cekirdek 20
gostergelerin yillik enflasyonlarindaki artis ise daha kuvvetli oldu. B 10

endeksi yillik enflasyonu 0,8 puan artisla %31,3’e, C endeksi yillik b7

; ' il ; ; HHAEARAEE3 3NN BN

enflasyonu ise 0,6 puan artisla %30,4’e yiikseldi. Haziran ayinda S B e e s O B B

[ ] = = ] = o o =] =] ] =] = ] o

petrol fiyatlarindaki dusus, akaryakit fiyatlarindaki azalisin etkisiyle

enflasyonun aylik %0,9, yillik %32,0 seviyesinde gerceklesecegini Kaynak: TUIK
tahmin ediyoruz.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

29 Haziran Pazartesi 10:00 Turkiye Ekonomik Given Endeksi (haziran) 97,2 -
12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi (haziran) 93,5 94,3

30 Haziran Sali 10:00 Turkiye issizlik Orani (mayis, %) 8,2 -
10:00 Dis Denge (mayis, milyar $) -8,5 -5,6
10:00 Hizmet Uretici Fiyat Endeksi (mayis, yillik % degisim) 34,62 -
02:30 Japonya issizlik Orani (mayis, %) 2,5 2,5
04:30 Gin imalat Sanayi PMI (haziran) 50,0 50,1
04:30 Hizmet PMI (haziran) 50,1 49,9
09:00 ingiltere GSYIH (1C26, yillik % degisim, final) 1,1 1,1
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., haziran, %) 6,3 6,3
15:00 TUFE (haziran, yillik % degisim, 6ncii) 2,6 2,7
16:00 ABD S&P Cotality (nisan, yillik % degisim) 0,83 -
17:00 Conference Board Tiketici Gliven Endeksi (haziran) 93,1 94,3
17:00 JOLTS Agik is Pozisyonlari (mayis, bin kisi) 7618 7275

1 Temmuz Carsamba  10:00 Tiirkiye iSO Turkiye imalat Satin Alma Yéneticileri Endeksi (haziran) 49,8 -
07:00 Endonezya TUFE (haziran, yillik % degisim) 3,08 3,20
10:55 Almanya imalat Sanayi PMI (haziran, final) 50,0 50,0
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (haziran, final) 51,3 51,3
12:00 TUFE (haziran, yillik % degisim, éncii) 3,2 3,0
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (haziran, final) 53,1 53,1
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Basvurulari (26 Haziran haftasi, % degisim) 1,0 -
15:15 ADP istihdam Degisimi (haziran, bin kisi) 122 118
16:45 imalat Sanayi PMI (haziran, final) 55,7 -
17:00 ISM imalat Sanayi Endeksi (haziran) 54,0 53,8
17:00 insaat Harcamalari (mayis, aylik % degisim) 0,4 -

2 Temmuz Persembe  12:00 Euro Bolgesi Issizlik Orani (mayis, %) 6,3 6,3
15:30 ABD issizlik Maasi Bagvurulari (20 Haziran haftasi, bin kisi) 215 220
15:30 Tarim disi istihdam Degisimi (haziran, bin kisi) 172 115
15:30 issizlik Orani (haziran, %) 4,3 4,3
15:30 Ortalama Saatlik Kazanglar (haziran, yillik % degisim) 3,4 3,5
17:00 Fabrika Siparisleri (mayis, aylik % degisim) 4,8 -
17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (mayis, aylik % degisim, final) -4,5 -

3 Temmuz Cuma 10:00 Turkiye TUFE (haziran, yillik % degisim) 32,61 32,0
10:00 UFE (haziran, yillik % degisim) 28,93 -
10:55 Almanya Hizmet Sektori PMI (haziran, final) 46,8 46,8
11:00 Euro Bdlgesi Hizmet Sekt6ri PMI (haziran, final) 48,9 48,9
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Faiz Oranlari

(%) 25/06 19/06 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,00 7,01 =l 56
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 221 220 1 16
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,12 4,18 -5 65
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,39 4,45 -6 23
SOFR 3 Aylik 3,74 3,70 5 9
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,53 2,60 -8 41
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,86 2,93 -7 0
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 1,00 0 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,41 1,38 3 24
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,62 2,61 2 57
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - m26.06.2026 ==—=31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,50 - —26.06.2026 31.12.2025
4,00 -
40,0 - _//
3,50 A
—_—
35,0 -
\ 3,00 A
30,0 - e 2,50 1
2,00
25,0 ‘ ‘ ‘ & & & & & & & &
1y 2v 5y 10Y g 5 ES & S ) ) g

Hisse Senedi Piyasalari

25/06 19/06 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.260 14.827 -3,8 26,6 7.318
BIST-30 16.553 17.128 -3,4 35,4 8.039
Mali 20.664 21.127 -2,2 26,3 8.602
Sinai 17.776 18.309 -2,9 26,9 10.324
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.357 7.501 -1,9 7,5 5.151
Nasdaq 100 25.359 26.518 -4,4 9,1 16.473
FTSE 10.530 10.400 1,3 6,0 8.150
DAX 24.995 25.027 -0,1 2,1 18.215
Bovespa 171.990 168.278 2,2 6,7 127.237
Nikkei 225 72.366 71.053 1,8 43,8 36.213
Sangay 4.120 4.090 0,7 3,8 3.368
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Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.06.2026 8.973 259 9.233
10.06.2026 61.965 5.754 67.719
12.06.2026 100.365 0 100.365
17.06.2026 297.528 75.709 373.236
26.06.2026 0 4.391 4.391
TOPLAM 468.831 86.113 554.944

Hazine Haziran Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.06.2026 10.06.2026 9.06.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

8.06.2026 10.06.2026 9.062027 ~ ABDDolarCinsiKira Sertifikasi 6, y, /36, gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 6

9.06.2026 10.06.2026 9.01.2030 . .. . 4 Y1l /1309 Gln ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

8.06.2026 10.06.2026 8.05.2030 4 Yl /1428 Gln ihale / Yeniden ihrag

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

9.06.2026 10.06.2026 5.06.2030 \ ) . 4Yil/1456Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

11.06.2026 12.06.2026 9.06.2028  Atin Tahvili 6 ayda bir kupon 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

11.06.2026 12.06.2026 9.06.2028  ~ltinaDayaliKiraSertifikasi 6ayda /2> Giin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

15.06.2026 17.06.2026 10.02.2027  Hazine Bonosu 8 Ay / 238 Giin ihale /ilk ihrag

15.06.2026 17.06.2026 15032028  SaPitKuponluDevietTahvili6ayda ey oy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.06.2026 17.06.2026 16.06.2027 | LREFK've Endeksli Kira Sertifikasi 6y / 36, G Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.06.2026 17.06.2026 16.04.2031  2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1764 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

25/06 19/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 46,6 46,4 0,2 8,4 27,9
€/TL 53,0 53,2 -0,4 4,9 30,9
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,1 -0,8 -3,2 1,2
S/¥ 161,8 161,4 0,3 3,24 141,5
£/$ 1,3 1,3 -0,1 2,1 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 5,2 0,2 -5,4 5,3
Hindistan Rupisi 94,4 94,3 0,1 5,0 83,1
Endonezya Rupiahi 17925,0 17710,0 1,2 7,4 15619,3
Guney Afrika Randi 16,5 16,4 0,3 -0,4 17,3
Kripto Piyasalari
25/06 19/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 59.364 63.200 -6,1 -32,3 57.098
Ethereum 1.558 1.707 -8,7 -47,7 2.549
Tether 0,999 0,999 -0,1 0,0 1,00
XRP 1,03 1,13 -9,0 -43,9 1,09
Binance Coin 561 581 -3,5 -35,1 492,9
Solana 66 69 -4,4 -46,8 133,82
Emtia Piyasalari
25/06 19/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 71,92 76,60 -6,1 25,3 78,12
Brent Petrol ($/varil) 75,3 79,9 -5,7 23,7 82,22
Altin ($/ons) 4.027 4.210 -4,4 -6,8 2.556
Giimiis ($/ons) 57,86 65,67 -11,9 -19,3 32,83
Bakir ($/libre) 607,4 638,6 -4,9 6,9 441,0

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 22 Mayis 12 Haziran 19 Haziran

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.316 29.709 29.852 0,48 1,8 11,18
TL 16.232 17.656 18.188 18.291 0,6 3,6 12,7
YP (milyar $) 248 257 251 250 0,1 2,4 0,9
Toplam Kredi 23.051 25.807 26.241 26.225 -0,1 1,6 13,8
Tuketici Kredileri 2.936 3.229 3.330 3.319 -0,3 2,8 13,0
Konut 679 783 793 796 0,4 1,6 17,2
Tasit 52 45 44 43 -1,6 -3,2 -16,5
ihtiyac & Diger 2.205 2.401 2.492 2.480 0,5 3,3 12,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.115 3.207 3.163 -1,4 1,5 13,3
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 126,8 127,5 130,7 2,5 31 7,7
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilk biiyiime, %) 007 2018 2019 2020 201 22 2083 00 05 106
Tirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYIH (milyar TU) 315 3806 4400 5142 7434 136 1091 M5 60N 674%
GSYiH (milar §) 864 807 75 730 828 0 113 138 15%6 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 21
Furo Bélgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 03
Japonya 17 07 04 4) 27 13 07 02 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 50
Brezllya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 63 65 39 58 97 ) 72 71 78
TURE (yillik % degisim) 207 2018 2019 200 201 202 203 004 05 May26
Tirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 14 309 326
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 4
Furo Bdlgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 32
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 15
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 12
Brezllya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 47
Hindistan 5 2 74 46 57 57 57 52 12 39

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 28 37 38 33 -40 -36 30
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Mays'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 367,2
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 235
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -370*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 157, **

*Nisan ** 19/06/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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