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Geride birakmakta oldugumuz haftada, jeopolitik riskler ABD-iran arsinda varilan anlasmayla azalirken, petrol
fiyatlarindaki hizhi diisiis haftanin son islem giiniinde Isvigre bulusmasinin iptal edilmesiyle durakladi. Makro

Kiiresel piyasalarda faiz b

ekonomik tarafta ise Fed nokta grafiginde faiz artis beklentilerinin agirlik kazanmasi ve yeni Baskan Kevin Nikkei 225
Warsh’un sézlii yénlendirmeyi aktif bir politika araci olarak geri plana iten agiklamalari 6n p{ana ¢ikti. Fed karari BIST-100
sonrasinda tahvil, FX ve dederli metal piyasalarinda oynaklik artarken, hisse senetleri ABD-Iran antlasmasindan

saglanan iyimserlikle yiikseldi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda, yurt iginde Tiiketici Giiven Endeksi, Brent Petrol

sektérel enflasyon beklentileri ve sektérel giiven endeksleri; ABD’de imalat ve hizmet PMI, PCE enflasyonu,

- MSCI Emergin,
biiyime ve Michigan Universitesi Tiiketici Gliven Endeksi; Euro Bélgesi’nde imalat ve hizmet PMI takip edilecek. sC erging

S&P 500
Jeopolitik tarafta bu hafta, ABD ve iran savagl sona erdirmeyi amaglayan antlasmayr imzalarken, Hurmuz Eurostoxx
Bogazi'nda petrol sevkiyati tekrar basladi. imzalanan mutabakat metninde, taraflarin Libnan dahil tim
cephelerde askeri operasyonlari kalici olarak sona erdirmesi, Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasi, iran'in niikleer MSCI World
silah gelistirmemesi ve mevcut stokun tasfiyesi, ABD’nin bélgeye ilave asker konuslandirmamasi, yaptirimlarin S/TL
kaldirlmasi igin muzakerelerin baslatilmasi ve nihai anlagmanin 60 giin iginde tamamlanmasi hedefleri yer aliyor.
Diger yandan, israil Libnan’in gineyindeki askeri varligini siirdirirken, Cuma giini ABD basininda gikan $/Hindistan Rupisi
haberlere gore iran ABD ile yeni miizakereler baslamadan 6nce Liibnan'daki catismalarin sona ermesine yonelik USD/JPY

glivence istedigi iddia ediliyor. Tarihin en biyik enerji arzi kesintilerinden birini asmayi hedefleyen antlasmanin
imzalanmasiyla Brent petrol varil fiyati bu hafta %9 diisiisle 795’da islem gériiyor (27 Subat seviyesi: 72S, mart- DXY
mayis ort.: 102$, haziran ort.: 899).

DAX
Makro ekonomik tarafta ise Fed iiyelerinin sahinlesen faiz projeksiyonlan ile yeni Baskan Kevin Warsh’un sozli s/G[]ney Afrika Randi
yonlendirmeyi aktif bir para politika araci olarak geri plana iten agiklamalari haftanin gtindemini olusturdu. Fed
bu haftaki toplantisinda faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,50-%3,75 araliginda sabit birakti. Oncekilere EUR/USD
kiyasla ¢ok daha kisa olan karar metninde, i) ekonomik faaliyetin, kismen Orta Dogu'daki ¢atismadan kaynaklanan Altin (5)
yiksek belirsizlige ragmen saglam bir hizda genisledigi ii) verimlilik artisi ve sermaye yatinmlarinin giigli seyrettigi I
ii) istihdam artisinin isglcundeki biytimeyle uyumlu oldugu ve issizlik oraninin ¢ok az degistigi belirtildi. GUms (5)
Enflasyon konusunda %2 hedefinin lzerinde kalinmaya devam ettigi, bu durumun kismen enerji dahil bazi Bitcoin -28,1
sektorlerde fiyat artislarina yol agan arz soklarini yansittigi vurgulandi. Haziran 2026 projeksiyonlarinda, faiz r T -+ T T ]
beklentileri 2026, 2027 ve 2028 yillari igin sirasiyla %3,8 (6nceki: %3,4), %3,6 (6nceki: %3) ve %3,4 (6nceki: %3,1) -40 -20 0 20 40 60

olarak revize edildi. Cekirdek kisisel tiiketim harcamalari (PCE) beklentisi 2026 yili i¢in 0,6 puan artigla %3,3’e,

2027 igin 0,3 puan atisla %2,5’e giincellendi. Nokta grafikte ise Komite’nin yarisinin bu yil igin bir faiz artisi ve 6

tyenin birden fazla faiz artisi 6ngérmesi tyeler arasindaki kutuplagsmanin surdigiine isaret etti (mart ayinda .

higbir Gye faiz artinmi 6ngérmuyordu). Toplanti 6ncesinde Fed’den iki yonli risk sinyali beklentilerinin agirlik . Grafik Brent Petrol (bblls)
kazandigi piyasalarda ilk tepki kisa vadeli taraf 6nciligiinde daha yatay bir getiri egrisi olurken, OIS piyasasinda

ikinci faiz artisi fiyatlamalari da denkleme dahil oldu. Veri akisinda bu hafta, sanayi iiretimi mayista aylik %0,1 ile

beklentilerin (%0,3) altinda kalarak ivme kaybi sinyali verdi (nisan: %0,9). Kapasite kullanim orani 0,1 puan artisla 1300

%76,2'e ylkselse de uzun vadeli (1972-2025) ortalamasinin 3,2 puan altinda kaldi. Diger yandan, bilgisayar, 1200

elektronik ekipman ve yari iletkenler gibi teknoloji ve yapay zeka yatinmlariyla baglantili sektorlerde tretim

artislari devam ederek toplam imalat sanayi toparlanmasini desteklemeyi siirdiirdii. Euro Bolgesi'nde TUFE 110,0

mayista 6ncl veriye paralel aylik %0,1 artarken, yillik artis 0,2 puan artigla %3,2 ile Eylil 2023’ten bu yana en

yiiksek seviyeye ulasti. Enerji fiyatlar, yilik bazda %10,8 artti, ancak mevsimsellikten arindirilmis olarak aylk 1000

bazda %1,2 azaldi. Hizmet fiyatlari ise yillik bazda %3'ten %3,5'e yikselerek Kasim 2025'ten bu yana en yiksek

seviyeye ulasti. ECB, gegen haftaki toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini 25 bp artirmisti. Piyasada yilsonuna 90,0

kadar 1 faiz artinmi daha fiyatlaniyor. ingiltere’de TUFE mayista aylik %0,2 ile beklentilerin altinda (%0,4) artis

gosterirken (nisan: %0,7), yillik artis %2,8 ile yatay seyretti (ingiltere Merkez Bankasi'nin tahmini %3,3 idi). Gida ve 80,0

enerji harig cekirdek TUFE yillik artisi %2,5’ten %2,6’ya yikseldi. ingiltere Merkez Bankasi (BoE) politika faizini

beklentilerle uyumlu olarak %3,75'te sabit birakti. Karar 2’ye karsi 7 oyla alindi. iki Gye faiz oraninin 0,25 puan 700

artirilarak %4'e gikarilmasi yoniinde oy kullandi. Komite, enerji fiyatlarindaki sokun enflasyon tizerindeki etkisinin

siresi ve buyiklaginin belirsiz oldugunu vurguladi. Enflasyonun bir 6nceki toplantidan bu yana %2,8'e 60,0

geriledigi, ancak ylksek enerji fiyatlarinin etkisiyle yilin ilerleyen déneminde yeniden yikselmesinin beklendigi

belirtild. M m @7 3 8 % % 8 % % % = & =
i 05 & @ @ S o N o o @ % @ 9@
& & & &8 & A A =m B & &8 & & =8

Yurt disi piyasalarda bu hafta, Fed toplantisi sonrasinda faiz artis beklentilerinin tekrar gézden gegirilmesi tahvil
ve FX piyasalarinda oynakliga neden olurken, hisse senedi piyasalari ABD-iran antlasmasindan saglanan
iyimserlikle yikselisine stirdiirdl. Persembe giinkii kapanisa gére MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dért islem
guniinde %0,97 vyukselirken, MSCI li kte Olan Piyasalar Endeksi Asya borsalarindaki toparlanma
oncultginde %4,32 deger kazandi. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq Sali ve Carsamba giinkl Fed beklentileri kaynakl
sert satiglarin ardindan Persembe giini olumlu jeopolitik haber akislarindan destek bularak haftalik bazda
sirastyla %0,93 ve %2,43 yikseldi. Teknoloji (%+3,06) ve sanayi (%2,64) ana endeksin strukleyicileri, enerji
endeksi (%-6,57) ise petrol fiyatlarindaki sert dlstisiin etkisiyle en fazla kaybedeni oldu. Avrupa’da ise enerji

arzina dair endiselerin azalmasiyla savas sonrasi kayiplarinin tamamini telafi eden Stoxx Europe 600 raporumuzu 15 N

hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %0,6 yiikselisle islem goériyor. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF e Ham Veri

bu hafta %11 dusisle 42€’ya geriledi. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda yilin ikinci yarisi i¢in ECB’ye dair faiz artis 12

sayisi beklentisi ikiden bire geriledi. ABD’de ise Carsamba glinkii Fed toplantisinin ardindan biri Eyltl 2026, digeri Tkv.Etk. Ard 97
r

Mart 2027 olmak iizere toplam iki faiz artisi fiyatlaniyor. 2 yilhk ABD tahvil getirisi bu hafta 10 baz puan artisla
%4,18'e yikselirken, 10 yillik getiri 3 baz puan dugstsle %4,45’e geriledi. Boylelikle 10 ve 2 yillik getiriler arasindaki
fark Nisan 2025’ten bu yana ilk kez 28 baz puana indi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda  m—

%1 deger kazanarak son 1 yilin en giiglii seviyesine yiikseldi (100,77). Euro/dolar paritesi %0,9 diisiisle 1,147’ de

islem goriyor. Carsamba giintnden itibaren faiz beklentileri ve dolar endeksindeki yiikseligle baskilanan altinin \
ons fiyati haftalik %1,7 distsle 4147$’da, giimiig fiyati ise %5 disiisle 65$’da islem gériiyor. 0 T T T T T T v% N

Yurt iginde Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis (m.a.) olarak nisanda %3,7

P

artarak yilin ikinci geyregine gliclti baslangi¢ yapti. Diger yandan uretim blylUmesinin yaklasik tigte ikilik kismini -6

savunma sanayi Urtnlerinin yer aldigi ve aydan aya yiiksek oynaklik sergileyen diger ulasim araglari olusturdu. Bu

etkiyi disladigimizda SUE aylik %1,4 artisla jeopolitik gelismelere ragmen sanayi Uretimi ana egilimindeki -9

iyilesmenin, nisan ayi ihracatindaki gift haneli miktarsal bayime ile desteklenerek strdigiine isaret etti. Bayram [T T T o T o R o T o B o T o T s T T o T ¥ T U N U= B ¥
ve koprii glint kaynakli olarak tretim endeksinin mayis ayinda aylik ve yillik bazda kuvvetli gerilemesini bekliyoruz : m g s g g g 2 m 2 m m :
(Makro: Sanayi uretiminde diger ulasim araclari kaynakl sert artis; ana egilimde daha iliml toparlanma). Nisan o o0 0 o0 0 0 A - 4 0 oo o

ayinda hizmet iiretim endeksi yillik %4,1, insaat iiretim endeksi ise yillik %3,2 artti. Diger yandan hizmetler
tarafinda Gretimin aylik %0,6 daralmasi ve ingaat tretiminin aylik %0,7 yikselse de énceki iki ayhk dustisu (%-5,9)
telafi edememesi sanayi digi sektorel tretimde ivme kaybi sinyali verdi. Yurt igi talep tarafinda, perakende satig
hacmi nisanda aylik %1,7 azalirken, yillik %11,4 artmasi (mart: %21,7) Uretim tarafindaki gérinimu destekledi.
Bununla birlikte, saat ve mucevherat harig satis hacminde aylik bazda azalis %0,1 ile daha sinirli kaldi. Merkezi
yonetim biitce dengesi mayis ayinda 298,2 milyar TL agik verdi. Faiz digi agik ise 169,3 milyar TL oldu. Boylece, 12
aylik birikimli biitge agigi 1,67 trilyon TL'den 2,2 trilyon TL'ye yiikselirken (% GSYiH: -3,1), 12 aylik birikimli faiz digi
fazla 791,1 milyar TUden 275,4 milyar Tl'ye (%GSYiH: 0,4) geriledi (Makro: Biitce performansinda vergi gelirleri
kaynakli oynaklik siirtiyor; ana egilim 2025 yil sonuna benzer).

Kaynak: Bloomberg, TUIK
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE TUKETiICi GUVEN ENDEKSI (HAZIiRAN)

Haz. 2026

Nisan 26 Beklenti

Mart 26 Mayis 26

Endeks 85,0 85,5 85,8 =

Tiiketici giiven endeksinde kademeli toparlanma gériiliiyor

Tuketici Gliven Endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak mayista
aylik 0,3 puan artisla 85,8 degerini aldi. Endeks Haziran 2023’ten bu
yana uzun dénem ortalamasinin (89,4) altinda. Alt endekslerden;
hanenin mevcut dénem maddi durumu degerlendirmesi son iki
ayda toplam 3,5 puan geriledi. Genel ekonomik duruma iligskin
mevcut donem degerlendirmesi yatay seyretti. Gelecek donem
beklentileri (+3,1 puan), gelecek donem maddi durum beklentisi
(+0,4 puan) artt.

Sali: EURO BOLGESI PMI (HAZIRAN, ONCU)

. Haz. 2026
Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti
Hizmet PMI 50,2 47,6 47,7 48,9

Hizmet sektdriinde zayif goriiniim siiriiyor

Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI mayista aylik 0,3 puan azalarak 48,5 ile
Kasim 2024'ten bu yana en diisiik seviyesine geriledi. imalat PMI
aylk 0,6 puan azalmakla birlikte 51,6 ile esik seviyesinin lizerinde
kalmaya devam etti. Hizmet PMI sinirli artisla 47,7 degerini aldi;
son iki aydir daralma bolgesinde bulunuyor. Enflasyonist baskilar
artmaya devam etti. Girdi maliyetleri son lg¢ buguk yilin en keskin
artisini gosterdi. Ulke bazinda Bilesik PMI verileri Almanya,
Fransa’da daralma bdlgesinde kalirken, ispanya ve italya’da esik
seviyenin hafif (izerinde gergeklesti.

Sali: ABD PMI (HAZIiRAN, ONCU)

. Haz. 2026
Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti
Hizmet PMI 49,8 51,0 50,7 51,0

Hizmet sektdriinde yavaslama gériiliiyor

ABD’de hizmet PMI mayista aylk 0,3 puan azalisla 50,7’ye geriledi.
Endeks esik seviye lizerinde kalmaya devam etti. Yeni siparislerde
sinirli toparlanma goriilmekle birlikte satiglar baski altinda kaldi.
Enflasyonist baskilar glgclendi. Yakit ve enerji maliyetlerindeki
yukselis nedeniyle girdi fiyatlari son bes ayin en yiiksek seviyesine
ulasti. is diinyasi giiveni Ekim 2022’den bu yana en diisiik seviyesine
geriledi. Sirketlerin enflasyon, ekonomik gérinim ve jeopolitik
belirsizlikler nedeniyle temkinli davrandigl, hizmet sektériinde
istihdamin pandemi déneminden bu yana en hizli diistist kaydettigi
belirtiliyor. imalat PMI’1 ise mayista 0,6 puan artisla 55,1’e yiikseldi.

o Tiurkiye Tiiketici Gliven Endeksi

" §) Euro Bolgesi imalat ve Hizmet PMI
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Kaynak: TUIK
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Kaynak: Bloomberg

(3 ABD imalat ve Hizmet PMI
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: TURKIYE SEKTOREL GUVEN ENDEKSLERI (HAZIRAN) P9 Tiirkiye Sektérel Giiven Endeksleri

. Haz. 2026

Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti — Hiz Mt lEr Perak ende s—nsaat (s eksern)
- ¢ Gi 130 95
1Zme uven
S 113,2 109,7 109,0 - 125 %
. . .. L 120
Hizmet ve ingaat giiven endeksleri geriledi g5

115

Perakende ticaret giiven endeksi ise mayis ayinda yikseldi. 110 80
Endeksler uzun dénem ortalamalarinin belirgin altinda kalmaya -
devam etti. Hizmet sektériinde son ic¢ aydaki talebe iliskin 105
degerlendirmelerde son iki aydir bozulma goriliiyor. Perakende w —————+——++ 70
ticaret given endeksindeki aylk artista talep beklentisindeki HERAREEEaHNHAAE R
ivilesme ve son 3 ay is hacmindeki artis 6ne cikti. insaat sektoriinde L LTz LgLzsog
ontmizdeki doneme iliskin talep beklentisi ve son 3 aydaki insaat
faaliyetine yonelik degerlendirmedeki bozulma endeksteki diistste Kaynak: TUIK

etkili oldu.

P : ABD PCE (MAYI
ersembe ( S) [ Y ABD PCE (yillik % degisim)

. Mayis 2026
Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Beklenti 5
Yillik % deg. 2,9 3,5 3,8 4,1 4 .
Enflasyonda yiikselis egilimi devam ediyor
3
Kisisel tlketim harcamalar enflasyonu (PCE) nisanda aylik bazda 5
%0,4 artarken, yillik artis %3,5’ten %3,8’e ylkseldi (Mayis 2023’ten
bu yana en yiiksek seviye). Benzin ve diger enerji mallari fiyatlarinda 1
ayhk %5,5 artisin etkisiyle, mal fiyatlarinda aylik artis %0,7 oldu.
Gida ve enerji harig kisisel tiiketim harcamalari aylik enflasyonu ise N P
%0,2 oldu (beklenti: %0,3). Cekirdek PCE yillik artisi %3,2'den = 5 ¢ 5 8 5 9 g g g g 5 =

%3,3'e ylkselerek Kasim 2023’ten bu yana en yiiksek seviyeye

ulasti. Fed, bu hafta giincelledigi makro projeksiyonlarinda yil sonu Kaynak: Bloomberg
icin ¢ekirdek PCE tahminini %2,7’den %3,3’e glincelledi. Mayis ayi

icin piyasa beklentisi manget PCE’'nin aylk %0,4, yillik %4,1 artacagi

yoniinde.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
22 Haziran Pazartesi 10:00 Turkiye Tiketici Glven Endeksi (m.a., haziran) 85,8 -
10:00 Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (mayis, yillik % degisim) 35,07 -
10:00 Hanehalki Beklenti Anketi (haziran) - -
10:00 Sektoérel Enflasyon Beklentileri (haziran) - -
11:00 Yabanci Turist Girisleri (mayis, yillik % degisim) -9,4 -
17:00 Euro Bolgesi Tiketici Gliven Endeksi (haziran, 6nci) -19,0 -18,0
23 Haziran Sali 14:30 Turkiye Fin. Kes. Dis. Firm. Doviz Varlik ve Yik. (nisan, milyar $) -194,2 -
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI (haziran, éncii) 50,1 50,3
11:00 Euro Bélgesi imalat Sanayi PMI (haziran, dncii) 51,6 51,5
11:00 Hizmet Sektort PMI (haziran, 6nci) 47,7 48,9
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (haziran, éncii) 53,9 53,5
16:45 ABD imalat Sanayi PMI (haziran, éncii) 55,1 54,6
16:45 Hizmet Sektort PMI (haziran, 6nct) 50,7 51,0
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (haziran) 13 8
24 Haziran Carsamba  10:00 Tiirkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (haziran) - -
11:00 Almanya IFO is Diinyas! iklim Endeksi (haziran) 84,9 85,5
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (19 Haziran haftasi, % degisim) -3,8 -
17:00 Yeni Konut Satislari (mayis, aylik % degisim) -6,2 3,5
25 Haziran Persembe 09:00 Almanya GfK Tuketici Gliven Endeksi (temmuz) -29,8 -28,0
15:30 ABD Kisisel Gelirler (mayis, aylik % degisim) 0,0 0,4
15:30 Kisisel Harcamalar (mayis, aylik % degisim) 0,5 0,6
15:30 Kisisel Tiiketim Harcamalari Enflasyonu (mayis, yillik % degisim) 3,8 4,1
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (mayis) 0,14 -
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (mayis, aylik % degisim, 6ncu) 8,0 -4,7
15:30 issizlik Maasi Basvurulari (20 Haziran haftasi, bin kisi) 226 225
15:30 GSYIH (126, ceyreksel bazda yilliklandirilmis % deg., Giciinc) 1,6 1,7
22:00 Meksika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 6,50 6,50
26 Haziran Cuma 11:00 Euro Bolgesi ECB Enflasyon Beklentileri (1 yillik, mayis, %) 4,0 3,9
15:30 ABD Dig Denge (mayis, milyar $) -83,0 -85,1
17:00 Mich. Un. Tiiketici Giiven Endeksi (haziran, final) 48,9 50,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 18/06 12/06 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,01 7,21 -21 57
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 219 229 -10 15
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,18 4,06 11 70
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,45 4,46 -1 29
SOFR 3 Aylik 3,68 3,66 1 3
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,25 0 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,60 2,68 -7 48
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,93 3,03 -10 7
Japonya
BoJ Politika Faizi 1,00 0,75 25 25
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,38 1,41 -3 21
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,61 2,68 -7 55
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - 19.06.2026 ====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,50 - —19.06.2026 31.12.2025
4,00 -
40,0 - -_______--_---_-________________.._--""""'------—
3,50 A
—_—
35,0 -

3,00 -

30,0 A —~ 2,50 -

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

06/26
07/26
08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27

Hisse Senedi Piyasalari

18/06 12/06 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.827 13.744 7,9 31,7 7.268
BIST-30 17.128 15.699 9,1 40,1 7.981
Mali 21.127 19.171 10,2 29,2 8.526
Sinai 18.309 17.694 3,5 30,7 10.265
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.501 7.394 1,4 9,6 5.139
Nasdaq 100 26.518 25.810 2,7 14,1 16.429
FTSE 10.400 10.304 0,9 4,7 8.137
DAX 25.027 24.210 3,4 2,2 18.179
Bovespa 168.278 171.497 -1,9 4,4 127.077
Nikkei 225 71.053 64.217 10,6 41,1 36.051
Sangay 4.090 3.987 2,6 3,1 3.366
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Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.06.2026 8.973 259 9.233
10.06.2026 61.965 5.754 67.719
12.06.2026 100.365 0 100.365
17.06.2026 297.528 75.709 373.236
26.06.2026 0 4.391 4.391
TOPLAM 468.831 86.113 554.944

Hazine Haziran Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.06.2026 10.06.2026 9.06.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

8.06.2026 10.06.2026 9.062027 ~ ABDDolarCinsiKira Sertifikasi 6, y, /36, gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 6

9.06.2026 10.06.2026 9.01.2030 . .. . 4 Y1l /1309 Gln ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

8.06.2026 10.06.2026 8.05.2030 4 Yl /1428 Gln ihale / Yeniden ihrag

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

9.06.2026 10.06.2026 5.06.2030 \ ) . 4Yil/1456Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

11.06.2026 12.06.2026 9.06.2028  Atin Tahvili 6 ayda bir kupon 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

11.06.2026 12.06.2026 9.06.2028  ~ltinaDayaliKiraSertifikasi 6ayda /2> Giin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

15.06.2026 17.06.2026 10.02.2027  Hazine Bonosu 8 Ay / 238 Giin ihale /ilk ihrag

15.06.2026 17.06.2026 15032028  SaPitKuponluDevietTahvili6ayda ey oy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.06.2026 17.06.2026 16.06.2027 | LREFK've Endeksli Kira Sertifikasi 6y / 36, G Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.06.2026 17.06.2026 16.04.2031  2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1764 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

18/06 12/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 46,4 46,2 0,5 8,1 27,7
€/TL 53,2 53,6 -0,6 5,3 30,8
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,1 1,2 -1,0 -2,5 1,2
S/¥ 161,4 159,9 0,9 2,98 141,3
£/$ 1,3 1,3 -1,6 -2,0 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,2 51 1,4 -5,7 5,3
Hindistan Rupisi 94,3 95,8 -1,5 5,0 83,0
Endonezya Rupiahi 17710,0 17993,0 -1,6 6,1 15606,1
Guney Afrika Randi 16,4 16,3 1,1 -0,7 17,3
Kripto Piyasalari
18/06 12/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 63.017 63.418 -0,6 -28,1 56.992
Ethereum 1.709 1.664 2,7 -42,6 2.551
Tether 0,999 1,000 -0,1 0,0 1,00
XRP 1,15 1,13 1,6 -37,4 1,09
Binance Coin 578 604 -4,3 -33,1 491,8
Solana 70 67 4,6 -43,9 134,24
Emtia Piyasalari
18/06 12/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 76,60 87,71 -12,7 33,4 78,12
Brent Petrol ($/varil) 79,9 90,4 -11,7 31,2 82,22
Altin (S/ons) 4.210 4.212 -0,1 -2,5 2.547
Gumis ($/ons) 65,67 67,31 -2,4 -8,4 32,69
Bakir ($/libre) 638,6 627,5 1,8 12,4 440,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 15 Mayis 5 Haziran 12 Haziran

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.612 29.634 29.709 0,25 0,3 10,65
TL 16.232 17.930 17.957 18.188 1,3 1,4 12,0
YP (milyar $) 248 258 255 251 =17 2,9 1,0
Toplam Kredi 23.051 25.676 26.054 26.241 0,7 2,2 13,8
Tuketici Kredileri 2.936 3.212 3.288 3.330 1,3 3,7 13,4
Konut 679 778 788 793 0,7 1,9 16,8

Tasit 52 44 44 44 0,6 -1,2 -15,1
ihtiyac & Diger 2.205 2.389 2.456 2.492 1,5 43 13,0
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.077 3.158 3.207 1,6 4,2 14,9
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 126,3 126,1 127,5 1,1 0,9 5,0
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Makro Gdstergeler
GSYiH (yilk biiyiime, %) 007 2018 2019 2020 201 22 2083 00 05 106
Tirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYIH (milyar TU) 315 3806 4400 5142 7434 136 1091 M5 60N 674%
GSYiH (milar §) 864 807 75 730 828 0 113 138 15%6 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 16
Furo Bélgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 03
Japonya 17 07 04 4) 27 13 07 02 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 50
Brezllya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 63 65 39 58 97 ) 72 71 78
TURE (yillik % degisim) 207 2018 2019 200 201 202 203 004 05 May26
Tirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 14 309 326
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 4
Furo Bdlgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 32
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 15
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 12
Brezllya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 47
Hindistan 5 2 74 46 57 57 57 52 12 39

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 -28 37 -38 33 -40 -3,6

Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Mays'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 367,2
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 235
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -370*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 15,1 **

*Nisan ** 12/06/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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