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(P Haftalik Biilten
Dalgali gegen haftanin da jeopolitik tansiyon diiserken, piyasalarda iyimserlik artiyor . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Kiiresel piyasalarin  jeopolitik gelismelerle dalgalandidi haftada ABD-iran anlasmasinda sona
yaklasildigina dair sinyaller petrol fiyatlarini son i¢ ayin en dsiik seviyesine gekerken, FX, hisse senedi,

tahvil ve degerli metal piyasalarinin tamaminda toparlanma egilimi én plana ¢ikiyor. Makro ekonomik Brent Petrol 48,5
veri akisinda ise bu hafta, ABD’de beklentilerin altinda gelen cekirdek TUFE ve UFE artis oranlari Fed’e bir Nikkei 225
stire daha bekle-gér yaklasimini siirdiirme alani taniyor. Euro Bélgesi’nde ise tg yil aranin ardindan ilk kez BIST-100
faiz artiran ECB mevcut gériinimde enflasyon igin yukari y6nlii ve ekonomik biyime igin asagi yonli
risklerle birlikte belirsizligin korundugunu vurgulasa da jeopolitik gelismelerdeki hizli degisimleri de g6z MSCI Emerging
6niinde bulundurarak faiz patikasi icin 6nceden net bir taahhiitte bulunmadi. Oniimiizdeki hafta S&P 500
agiklanacak veriler arasinda yurt icinde sanayi Uretimi, biitce dengesi, ticaret satis hacim ve ciro
endeksleri, hizmet iiretim endeksi, iktisadi Yénelim Anketi, imalat sanayi kapasite kullanim orani ve reel S/T L
kesim giiven endeksi; ABD’de sanayi dretimi, Fed faiz karari ve Conference Board 6ncii gé;terge/er MSCI World
:Zg:f;;; Euro Bblgesi’nde sanayi tretimi ve TUFE; Ingiltere’de BoE faiz karari ve Japonya’da TUFE takip $/Hindistan Rupisi
Eurostoxx
ABD’de TUFE eneriji fiyatlarinda devam eden yiikselisin etkisiyle mayista aylik %0,5 artarak beklentilerle USD/JPY
uyumlu gergeklesirken, yillik enflasyon Mayis 2023’ten bu yana en yiksek seviye olan %4,2’ye ulasti
(beklenti: %4,2, 6nceki: %3,8). Enerji ve gida harig ¢ekirdek enflasyon mal fiyatlarindaki gerilemenin ve DXY
barinma énciligiinde hizmet enflasyonundaki normallesmenin destegiyle %0,2 artarak son 3 ve 6 aylik DAX
ortalamalarinin ve beklentilerin (%+0,3) altinda gergeklesti. Yillik oran ise beklentiler dahilinde %2,7'den
%2,8'e ylkseldi. Mevcut durumda, enflasyon verisinde risklerin hentz yénetilebilir dizeyde olmasi, reel EUR/USD
cret artislarinin son ti¢ aydir negatif bolgede kalmasi ve mevcut piyasa faizlerinin halihazirda sikilastirici $/Giiney Afrika Randi
seviyelere yukselmesi Fed’e politika durusunda yakin vadede aceleci bir degisiklige gitmek yerine bir stre
daha bekle-gor yaklagimini sirdiirme alani taniyor (Makro: ABD Tuketici Enflasyonu-Mayis 2026). Nitekim Altin (5)
Persembe aksami ABD Baskani Trump’in iran’la anlagmaya yakin olduklari sinyali vermesinin ardindan Glmus ($)
piyasa fiyatlamalarinda oniimizdeki bir yil igcinde Fed’den beklenen faiz artis sayisinin ikiden bire Bitcoin -27,7
cekildigini ve faiz artigi igin en yakin tarihin Aralik 2026 olmaya devam ettigini takip ediyoruz. Persembe . Y
glinti agiklanan UFE tarafinda ise manset aylik veri %1,1 ile beklentilerin iizerinde (%0,7) kalsa da Fed'in 40 60

enflasyon gériinimiini degerlendirmesinde daha fazla dikkate aldigi cekirdek UFE’'nin %0,4 artarak
beklentilerin 0,1 puan altinda kalmasi ve petrol fiyatlarinda yasanan geri gekilme piyasa beklentilerinde
bozulma olugturmadi. New York Fed’in mayis ayi Tiiketici Beklenti Anketi'nde de enflasyon beklentileri o o . o

kisa vadede azalirken, orta ve uzun vadede degismeyerek olumlu sinyaller verdi. Son durumda . Grafik 2: ABD Tiiketici EnﬂasVonu (yllllk' )

tiiketicilerin bir yil sonrasina iliskin tahminleri 0,1 puan azalarak %3,5’e geriledi. Ug ve bes yil sonrasina
iliskin tahminler ise sirasiyla %3,1 ve %3,0 seviyelerinde sabit kaldi. isglicii piyasasina iliskin beklentiler ise
isten ¢ikarma beklentilerinde artis ve is bulma beklentilerinde disusle birlikte bir miktar kétilesti. Avrupa TUFE
tarafinda ise bu hafta ECB kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere paralel olarak 25 baz puan arttirdi. .
ECB’nin yeni makro ekonomik projeksiyonlarinda savagin olumsuz etkilerine baglh olarak enflasyon Cekirdek
tahminleri yukari yonlii, biiyime tahminleri ise asagi yonli revize edildi. Manset enflasyonun (ortalama) Super Cekirdek
2026'da %3,0 (6nceki: %2,6), 2027'de %2,3 (6nceki: %2,0) olmasi bekleniyor. Enerji ve gida harig enflasyon
(ortalama) 2026 ve 2027 igin %2,5 (6nceki: sirasiyla %2,3 ve %2,2) seviyesinde ongéruliyor. Ekonomik
biiylimenin ise 2026’da %0,8 (6nceki: %0,9), 2027'de %1,2 (6nceki: %1,3) ve 2028’de %1,5 (6nceki: %1,4)
olmasi bekleniyor. Savasin orta vadeli enflasyon ve ekonomik faaliyet tzerindeki etkilerinin, enerji fiyat
sokunun siddetine ve siresine, ayrica dolayli ve ikincil etkilerinin diizeyine bagl olacagina dikkat gekildi.
Uygun para politikasi durusunu belirlemek igin veriye dayali ve toplantidan toplantiya degisen bir yaklagim
izleneceginin de alti gizildi. Son olarak, Diinya Bankasi Kiiresel Ekonomik Goriiniim Raporu’nda blyiime
tahminlerini asagi yonlu giincelledi. Kiresel blylimenin 2025teki %2,9 seviyesinden 2026’da %2,5'e
gerileyecegi (ocak tahmini: %2,6) tahmin ediliyor. Tiirkiye igin biiyime tahmini 2026 igin %3,7'den %2,8'e,
2027 igin %4,4'ten %3,7’ye guncellendi.
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Yurt digi piyasalarda bu hafta, haftanin ilk dort islem glintinde jeopolitik gelismelerle dalgalanan MSCI
Diinya Endeksi %0,21 deger kaybederken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi Asya borsalarindaki
disugler onciltginde %3,08 geriledi. ABD’de S&P 500 (%+0,18) ve Nasdaq (%-0,26) Persembe gini
Trump’in iran ile anlagmada son asamaya geldiklerini duyurmasinin ardindan haftalik kayiplarinin énemli
bir kismini telafi etti. Haftanin ikinci yarisindaki yikselisler sektérlerin geneline yayilirken, iginde degerli
metal madenciliginin de yer aldigi malzeme (%+2,24) ile temel tiketim (%+2,17) ve Fed faiz artigi

beklentilerindeki zayiflamadan olumlu etkilenen finans (%+1,22) en fazla getiri sunan ilk tg sektor oldu. Grafik 3: Cari I§Iemler D geSi (12 a. birikimli, mir S)
Avrupa’da ise Stoxx Europe 600 Hirmuz Bogazi'nin tekrar normal seyrine donebilecegi iyimserliginden

destek bularak raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %1,05 yukselisle islem goriyor. Bolge’nin 0

gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu hafta 48,4€ ile yataya yakin seyretti. Faizler tarafinda, ECB’nin

Persembe glink faiz artis karari sonrasinda ikinci artisin temmuz ayinda olacagina dair haberler 6n plana -6

¢iksa da OIS piyasasindaki fiyatlamalar en erken tarih olarak eylil ayina isaret ederken, ABD-iran

gortsmelerinin anlagma ile sonuglanip sonuglanmayacagi da faiz beklentilerini degistirebilecek en 6nemli -12

faktor olarak takip ediliyor. ABD tarafinda ise jeopolitik haber akisinin etkisiyle piyasalarin Fed’in aralik

ayinda faiz artigi yapacagina atfettigi olasilik 16 puanlik duslsle %84’e geriledi. Hafta basinda Mart-Nisan -18
2027 dénemine isaret eden ikinci faiz artis beklentileri ise simdilik ortadan kalkmis goriintiyor. 2 yilhk ABD _24
tahvil getirisi bu hafta 5 baz puan dustsle %4,1’e, 10 yillik getiri 3 baz puan dususle %4,5’e geriledi. Dolar
Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,3 deger kaybetti (99,73). Euro/dolar paritesi %0,4 -30
artisla 1,157’ye yukseldi. Persembe giinu haricinde hafta boyunca satig baskisinda kalan altinin ons fiyati
%3,3’lik disisle 4186$’da, giimiis fiyati ise %2,1 disiigle 66,45'da islem gériiyor. -36 -35,0 -37.0
r

Vurt i . a0 i , Lo 42 -39,7

urt icinde TCMB politika faizini, ilerle uyumlu s %37,0 diizeyinde sabit birakti. Gecelik L L L L R - =R )
borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve %35,5 olarak korundu. Parasal durusa dair [ I L T T o o [
ifadelerde bir degisiklige gidilmezken, metinde gelecege yonelik sinyal niteliginde herhangi bir degisiklik g g g IS g g a ‘:‘ ﬁ 5‘ g g g

de (Makro: Politika faizi sabit; operasyonel cercevede degisiklige yonelik sinyal yok). Mevsimsellikten

anindinlmig aylik TUFE artisi mayis ayinda hesapladigimiz gibi %3,44'ten %1,92'ye geriledi (Aralik 2025'ten

bu yana en diisiik seviye). TUFE bazli reel efektif déviz kuru (REDK) ise mayista aylik %0,4 azalarak 105,6

degerini alirken, yillik bazda %6,5 degerlenmeye isaret etti. istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye imalat Sektorii Kaynak: Bloomberg, TCMB
lhracat Iklimi Endeksi mayista sinirli artigla 50,3 seviyesinde gergeklesti. Endeks Ocak 2024’ten bu yana

genisleme bélgesinde bulunuyor. Cari islemler dengesi nisan ayinda 5,7 milyar $ ile tahminimizle uyumlu

ve piyasa tahmininin hafif Gizerinde (-5,5 milyar $) agik verdi. Béylece 12 aylik birikimli cari agik 39,7 milyar

$’dan 37,0 milyar $’a (% GSYiH: 2,2) geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis (m.a.) verilere gére cari dengede

aylik bazda belirgin iyilesme gértldi (Makro: Dis dengedeki ivilesmeyle cari acik egiliminde belirgin

gerileme).
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Pazartesi: TURKIYE BUTGE DENGESI (MAYIS)

Mayis 2026

Nisan 26 Beklenti

Subat 26 Mart 26

Milyar TL +24,4 -229,9 -338,7 =

Biit¢e dengesinde bozulma gériiliiyor

Merkezi yonetim bitce dengesi nisan ayinda 338,7 milyar TL agik
verdi. Faiz digi agik ise 81,1 milyar TL oldu. 2025 yilinin ayni
doéneminde biitce dengesi 174,7 milyar TL acik, faiz disi denge ise
85,9 milyar TL fazla vermisti. Boylelikle, 12 aylk birikimli butce agigi
1,67 trilyon TLl'ye yiikselirken (% GSYiH: -2,4), 12 aylk birikimli faiz
disi fazla 791 milyar Tlye (% GSYiH: 1,1) geriledi. Mevsimsellikten
arindirilmis (m.a.) olarak biitce performansi aylk bazda belirgin
bozuldu, yine de faiz disi bitce seviye olarak dengeye yakin
gerceklesti. Aylik bazdaki bozulmanin yarisi gelirlerdeki azalistan,
diger yarisi ise biyuk olglide artan cari transfer harcamalari kaynakli
giderdeki artistan kaynaklandi

Carsamba: FED FAiZ KARARI (HAZIRAN)

. Haz. 2026
Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti
Ust Bant (%) 3,75 3,75 3,75 3,75

Fed’in faizlerde bir degisiklige gitmesi beklenmiyor

Fed nisan toplantisinda faiz oranlarini beklentilere paralel olarak
%3,50-%3,75 araliginda sabit birakti. Kurulun, para politikasinin
uygun durusunu degerlendirirken, gelen bilgilerin ekonomik
gorinim Uzerindeki etkilerini izlemeye devam edecegi, hedeflere
ulasilmasini engelleyebilecek risklerin ortaya ¢ikmasi halinde para
politikasi durusunu uygun sekilde ayarlamaya hazir olacagi sdylemi
yinelendi. Haziran toplantisinda da faizleri sabit birakmasi
bekleniyor. Fed ayrica makro projeksiyonlarini da yayinlayacak. Yeni
Fed Baskani Kevin Warsh’in toplanti sonrasi yapacagi agiklamalar
takip edilecek. Piyasalarda Fed’in aralik ayinda faiz artisina

gidebilecegi tahmin ediliyor.
Carsamba: INGILTERE TUFE (MAYIS)

Subat 26 Mart 26 Nisan 26

Beklenti

Yillik % deg. 3,0 3,3 2,8 3,0

Yillik enflasyonda bir miktar yavaslama gériildii

ingiltere’de TUFE nisanda aylik %0,7 artis gosterirken, yillik artis ise
0,5 puan azalisla %2,8’e Mart 2025’ten bu yana en diisik seviyeye
geriledi. Konut ve ev hizmetleri, en blylik asagl yonli katkiyi
sagladi; motorlu yakit fiyatlarindaki blylk artistan kaynaklanan
yukari yonli katki, ulasim bolimindeki diger kategorilerden gelen
asagl yonli etkilerle dengelendi. Gida ve eneriji hari¢ cekirdek TUFE
yillik artisi %3,1’den %2,5’e geriledi. TUFE’nin mayista aylik %0,4
artmasi bekleniyor. ingiltere Merkez Bankasi’'nin Persembe glinkii
toplantisinda politika faizini sabit birakmasi bekleniyor.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: JAPONYA TUFE (TAZE GIDA HARIC, MAYIS) o TUFE (taze gida harig, yillik % deg.)

Subat26  Mart26  Nisan 26 M:z:jeznoﬁzs [l roke ik ghafiarky - ote
Yillik % deg. 1,6 1,8 1,4 1,4 0 A
Yillik TUFE’de edilim asadi yonlii 8
Japonya’da TUFE (taze gida harig) nisan ayinda yillik bazda %1,4'e 6

geriledi (Mart: %1,8); Mart 2022’den bu yana en disik seviye.
Manset enflasyon ise 0,1 puan azalarak %1,4 seviyesinde
gerceklesti. Boylece enflasyon son (¢ aydir Japonya Merkez

) .

Bankas’’'nin %2’lik hedefinin altinda kalmaya devam etti. Bunda _ J A

yakit ve egitim stbvansiyonlarinin etkili oldugu, ancak onimizdeki 0 =i NN N T N T A |
: L NN ANNNONNSSSSSSNANANKNKNAES

aylarda savas kaynakli artan yakit maliyetlerinin fiyat artisini ZoNNssEoNNssZSNNTsEgads

hizlandiracagi degerlendiriliyor. Japonya Merkez Bankasi’'nin Sali

gunki toplantisinda faizi 25 bp artirmasi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg

Cuma: TURKIYE iKTiSADi YONELIM ANKETi (HAZIiRAN)

[ J Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.)

Haz. 2026

Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti 115

RKGE (m.a.) 100,0 98,6 101,0 -

110
Reel kesim giiven endeksinde toparlanma gériildii

105
Reel Kesim Guven Endeksi’de (RKGE) mart ve nisan aylarindaki
zayiflama mayis ayinda devam etmedi ve RKGE mevsimsellikten 100
arindirilmis (m.a) olarak 2,4 puan artisla 101 degerini aldi. Bununla
birlikte endeks uzun dénem ortalamasinin 2,5 puan altinda kalarak 93

imalat sanayi i¢in tam anlamiyla bir toparlanma sinyali icermiyor.

Kapasite Kullanim Orani (m.a.) %74,1 ile son aylardaki yatay ve zayif D N A
- . LS S S A T O T T B

seyrini mayis ayinda da korudu. Mal gruplari bazinda ise yatirim 8 2 8 28 2 8 2 8 2 8

mallari ve ara mallarinda disls, tiketim mallarinda ise artis

gorald. Kaynak: TCMB
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
15 Haziran Pazartesi 10:00 Turkiye Sanayi Uretimi (nisan, yillik % degisim) -1,1 -
10:00 Ucretli Calisan Sayisi (nisan, yillik % degisim) 1,8 -
10:00 insaat Maliyet Endeksi (nisan, yillik % degisim) 27,24 -
11:00 Blitge Dengesi (mayis, milyar TL) -338,7 -
12:00 Euro Bélgesi Sanayi Uretimi (m.a., nisan, aylik % degisim) 0,2 0,2
12:00 Dis Denge (m.a., nisan, milyar €) 3,5 -
16:15 ABD Sanayi Uretimi (mayis, aylik % degisim) 0,7 0,2
16:15 Kapasite Kullanim Orani (mayis, %) 76,1 76,2
17:00 NAHB Konut Piyasasi Endeksi (haziran) 37 36
16 Haziran Sal 10:00 Turkiye Ticaret Satis Hacim Endeksi (nisan, yillik % degisim) 21,2 -
10:00 Ciro Endeksleri (toplam, nisan, yillik % degisim) 34,6 -
10:00 Konut Fiyat Endeksi (mayis, yillik % degisim) 26,6 -
05:00 Gin Perakende Satislar (mayis, yillik % degisim) 0,2 -0,2
05:00 Sanayi Uretimi (mayss, yillik % degisim) 4,1 4,3
Japonya BoJ Faiz Karari (%) 0,75 1,00
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (haziran) -10,2 -5,8
15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (mayis, yillik % degisim) 4,2 -
15:30 Konut Baslangiglari (mayis, aylik % degisim) -2,8 -2,2
15:30 insaat izinleri (mayis, aylik % degisim, dncii) 4,4 -0,2
17 Haziran Garsamba  10:00 Tiirkiye Hizmet Uretim Endeksi (nisan, yillik % degisim) 3,2 -
10:00 insaat Uretim Endeksi (nisan, yillik % degisim) -1,2 -
09:00 ingiltere TUFE (mayss, yillik % degisim) 2,8 3,0
11:00 G. Afrika TUFE (mayss, yillik % degisim) 4,0 4,7
12:00 EuroBélgesi  TUFE (mayis, yillik % degisim, final) 3,2 3,2
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (12 Haziran haftasi, % degisim) 10,8 -
15:30 Perakende Satislar (mayis, aylik % degisim) 0,5 0,5
17:00 Bekleyen Konut Satislari (mayis, aylik % degisim) 1,4 -
21:00 Fed Faiz Karari (Ust bant, %) 3,75 3,75
18 Haziran Persembe  10:00 Tiirkiye Konut Satiglari (mayis, yillik % degisim) 2,6 -
10:00 Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (nisan, milyar $) 167 -
09:00 ingiltere issizlik Orani (nisan, %) 5,0 5,0
14:00 BoE Faiz Karari (%) 3,75 3,75
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 5,50 5,75
15:30 ABD issizlik Maagi Bagvurulari (13 Haziran haftasi, bin kisi) 229 -
17:00 Conference Board Oncii Gostergeler Endeksi (mayis, %) 0,1 -
19 Haziran Cuma 10:00 Turkiye iktisadi Yénelim Anketi (haziran) - -
10:00 Reel Kesim Glven Endeksi (m.a., haziran) 101,0 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (haziran, %) 74,2 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (nisan, milyar $) -361 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, mayss, yillik % degisim) 1,4 1,4
09:00 Almanya UFE (mayss, yillik % degisim) 1,7 2,5
09:00 ingiltere Perakende Satislar (mayis, yillik % degisim) 0,0 1,9
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 11/06 05/06 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,21 7,12 9 78
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 240 242 -2 36
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,06 4,04 2 59
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,46 4,47 -1 29
SOFR 3 Aylik 3,66 3,65 1 1
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,25 2,00 25 25
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,68 2,66 2 56
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,03 3,02 1 18
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,41 1,41 0 25
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,68 2,66 2 62
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 12.06.2026 smem31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - —12.06.2026 — 31122025
o
40,0 - 3,50
—_—
350 | 3,00 A

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

06/26
07/26
08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27

Hisse Senedi Piyasalari

11/06 05/06 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.744 13.872 -0,9 22,0 7.218
BIST-30 15.699 15.678 0,1 28,4 7.923
Mali 19.171 18.899 1,4 17,2 8.453
Sinai 17.694 18.380 -3,7 26,3 10.205
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.394 7.584 -2,5 8,0 5.127
Nasdaq 100 25.810 26.831 -3,8 11,0 16.382
FTSE 10.304 10.360 -0,5 3,8 8.124
DAX 24.210 24.945 -2,9 -1,1 18.144
Bovespa 171.497 170.331 0,7 6,4 126.923
Nikkei 225 64.217 67.471 -4,8 27,6 35.898
Sangay 3.987 4.058 -1,7 0,5 3.364
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Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.06.2026 8.973 259 9.233
10.06.2026 61.965 5.754 67.719
12.06.2026 100.365 0 100.365
17.06.2026 297.528 75.709 373.236
26.06.2026 0 4.391 4.391
TOPLAM 468.831 86.113 554.944

Hazine Haziran Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.06.2026 10.06.2026 9.06.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

8.06.2026 10.06.2026 9.062027 ~ ABDDolarCinsiKira Sertifikasi 6, y, /36, gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 6

9.06.2026 10.06.2026 9.01.2030 . .. . 4 Y1l /1309 Gln ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

8.06.2026 10.06.2026 8.05.2030 4 Yl /1428 Gln ihale / Yeniden ihrag

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

9.06.2026 10.06.2026 5.06.2030 \ ) . 4Yil/1456Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

11.06.2026 12.06.2026 9.06.2028  Atin Tahvili 6 ayda bir kupon 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

11.06.2026 12.06.2026 9.06.2028  ~ltinaDayaliKiraSertifikasi 6ayda /2> Giin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

15.06.2026 17.06.2026 10.02.2027  Hazine Bonosu 8 Ay / 238 Giin ihale /ilk ihrag

15.06.2026 17.06.2026 15032028  SaPitKuponluDevietTahvili6ayda ey oy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.06.2026 17.06.2026 16.06.2027 | LREFK've Endeksli Kira Sertifikasi 6y / 36, G Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.06.2026 17.06.2026 16.04.2031  2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1764 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

11/06 05/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 46,2 46,0 0,4 7,6 27,6
€/TL 53,6 53,5 0,1 6,0 30,6
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,3 -1,4 1,2
S/¥ 159,9 160,0 -0,1 2,05 141,1
£/$ 1,3 1,3 -0,1 -0,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 51 0,6 -6,9 5,3
Hindistan Rupisi 95,8 95,8 0,0 6,5 82,9
Endonezya Rupiahi 17993,0 18033,0 -0,2 7,8 15592,7
Guney Afrika Randi 16,3 16,3 -0,3 -1,8 17,3
Kripto Piyasalari
11/06 05/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 63.340 61.625 2,8 -27,7 56.892
Ethereum 1.671 1.603 4,2 -43,9 2.553
Tether 1,000 1,000 0,0 0,1 1,00
XRP 1,14 1,12 1,8 -38,3 1,09
Binance Coin 606 572 5,8 -29,9 490,9
Solana 67 65 3,0 -46,5 134,67
Emtia Piyasalari
11/06 05/06 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 87,71 93,04 -5,7 52,8 78,09
Brent Petrol (S/varil) 90,4 95,0 -4,9 48,5 82,18
Altin ($/ons) 4.212 4.475 -5,9 -2,5 2.538
Gimds (S/ons) 67,31 73,88 -8,9 -6,1 32,53
Bakir (S/libre) 627,5 653,5 -4,0 10,4 439,4

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 8 2"'0::'5 ZGZOM;Q' s 5 ';:’2'::“ Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.088 29.558 29.634 0,26 1,9 10,37
TL 16.232 17.308 17.759 17.957 1,1 3,7 10,6
YP (milyar $) 248 261 259 255 -1,6 2,4 2,7
Toplam Kredi 23.051 25.631 25.927 26.054 0,5 1,7 13,0
Tuketici Kredileri 2.936 3.232 3.243 3.288 1,4 1,7 12,0
Konut 679 774 784 788 0,6 1,9 16,1

Tasit 52 45 44 44 -1,8 -2,5 -15,6
ihtiyac & Diger 2.205 2.413 2.415 2.456 1,7 1,8 11,4
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.068 3.175 3.158 -0,5 2,9 13,1
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 126,4 129,7 126,1 -2,8 -0,2 3,9
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Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler

GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYIH (milyar TL) 3052 3806 4402 542 7434 1536 27091 M58 63001 67.49%
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 16
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 03
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 04
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 50
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 63 65 39 58 97 92 72 71 78

TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 May.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 36
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 42
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 32
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 14*
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 1
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 35¢

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 -28 37 -38 33 -40 -3,6

Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26 17
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04 -06

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Mays'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 367,2
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 235
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -370*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 150,4%*

*Nisan **05/06/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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