Haftalik Bllten

8 Haziran — 12 Haziran 2026

Akbank Ekonomik Arastirmalar




P Haftalik Biilten

Giiglii ABD tarim dig1 istihdam verisi sonrasinda faiz artis beklentileri yiikseliyor

Geride biraktigimiz haftada, kiiresel risk istahi ABD ile iran arasinda olasi bir anlasmaya yénelik iyimserlik
ile Hizbullah’in israil ve Liibnan arasinda duyurulan ateskesi reddetmesi arasinda yén arayisini siirdiirdi.
Makroekonomik veri akisinda ise ABD’den gelen PMI géstergeleri ile tarim disi istihdam verileri ekonomik
faaliyetin giiciinii koruduguna isaret ederken, hem ABD hem de Euro Bélgesi’nde ABD-iran savasi kaynakli
maliyet yénlii enflasyonist baskilarin siirdiigii takip edildi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda
yurt icinde reel efektif déviz kuru, sanayi lretimi, ciro ve hacim endeksleri, TCMB faiz karari, 6demeler
dengesi istatistikleri, Piyasa Katilimcilari Anketi ve dis ticaret miktar endeksleri; ABD’de dis ticaret
istatistikleri, TUFE, UFE ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Blgesi’nde ECB faiz karari;
Almanya ve ingiltere’de ise sanayi iiretimi takip edilecek.

Jeopolitik tarafta, ABD Bagkani Trump iran ile anlagmaya yakin olduklari sdylemini yinelerken, israil ve
Libnan arasinda ategkesin saglandigina dair agiklamalara karsin Hizbullah israil Liibnan topraklarindan
cekilene kadar savasmaya devam edecegini ve ateskesi reddettigini acikladi. Hafta genelinde 93-99$
bandinda hareket eden Brent petrol varil fiyati haftalik %3 yiikseligle 95$ seviyesinde islem gériiyor.
Makroekonomik veri akiginda ise, ABD’de mayis ayi PMI verileri faaliyetin hizmet ve imalat bilesiminde
gliclinu koruduguna ve maliyet yonlu enflasyonist baskilarin strdtgtne isaret etti. Tarim digi istihdam
ekonomik aktivitedeki hizlanma sinyalleri ile uyumlu sekilde mayista 172 bin kisi ile 88 bin olan
beklentilerin oldukga tizerinde artti ve Ust Uste Uglincli ayda da pozitif strpriz yapti. Boylelikle ana egilime
dair son 3 aylik (+188 bin) ve 6 aylik (+92 bin) ortalamalar, igsizlik oranini sabit tutacak aylik istihdam artigi
gereksiniminin (yaklasik 30 bin) tizerinde gerceklesmis oldu. issizlik orani ise beklentilerle uyumlu sekilde
%4,3 seviyesinde sabit kaldi. Verinin bir diger olumlu tarafinda, saatlik ticret artiglarinin bu ayda yillik
%3,6'dan %3,4’e gerileyerek enflasyon tizerinde Ucret baskilarinin hafifledigine isaret etmesi oldu. Euro
Boélgesi’nde ise Bilesik PMI mayis ayinda imalat sektora kaynakli aylik 0,3 puan azalarak 48,5 ile Kasim
2024'ten bu yana en duslk seviyeye geriledi. ABD’dekine benzer sekilde girdi maliyetlerindeki artigla
enflasyonist baskilarin artmaya devam ettigi goriildii. Nitekim Euro Bélgesinde TUFE mayista dncli veriye
gore beklentilere paralel aylik bazda %0,1 artarken, yillik artis %3,0’ten Eylil 2023’ten bu yana en yiiksek
seviye olan %3,2’ye ylkseldi. Mayis ayinda yillik bazda en yiiksek artis beklendigi tizere enerjide (nisan:
%10,8, mayis: %10,9) gortldi. Bunu yillik %3,5 artisla hizmetler (nisan: %3,0) ve %2,0 artisla gida, alkol ve
ttin (nisan: %2,4) takip etti. Cekirdek mallarda yillik artig sinirh sekilde %0,9’a yiikseldi (nisan: %0,8).

OECD’nin bu hafta yayinladigi Kiiresel Ekonomik Gériiniim Haziran ay1 Raporu’na gore, enerji fiyatlarinin
2026 ortasindan itibaren mevcut vadeli piyasa beklentileri dogrultusunda kademeli olarak gerileyecegi
varsayimiyla, kiresel ekonomik buyumenin 2025’teki %3,4 seviyesinden 2026'da %2,8'e yavaglamasi
(6nceki tahmin: %2,9), ardindan 2027’de %3,1’e (6nceki tahmin: %3,0) toparlanmasi bekleniyor. G20
tlkelerinde yillik tiketici enflasyonunun ise 2026'da %4,0’e (2025: %3,4) yukselecegi, enerji ve gida fiyat
baskilarinin azalmasiyla 2027’'de %3,1’e gerileyecegi 6ngoriliyor. Raporda savas kaynakli aksakliklar ne
kadar uzun siirerse ekonomik ve sosyal maliyetlerinin o kadar buyuk olacagina dikkat cekilirken,
aksakliklarin 2027’ye kadar devam etmesi durumunda kiiresel ekonomik bilylimenin 2026’da %2,1’e ve
2027'de %1,8’e kadar yavaslayacagi tahmin edildi. ABD’de ise buylimenin 2026’da %2,0’den 2027’'de
%1,8'e yavaslayacagi tahmin edilirken, Euro Bélgesi’nde GSYiH bilyiimesinin 2026'da %0,8’e geriledikten
sonra 2027'de %1,2'ye ylkselmesi 6ngoruliyor.

Yurt digi piyasalarda bu hafta, MSCI Diinya Endeksi haftanin ilk dért islem giininde yatay seyrederken,
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi Persembe giini basta Giliney Kore olmak Uzere Asya
borsalarindaki negatif kapanislarla haftalik kazancinin 6nemli bir kismini silerek %0,39 ile sinirli yikseldi.
ABD’de yapay zeka alt yapisinda 6nemli bir oyuncu olan Broadcom’un finansal sonuglari sonrasinda
gelecek donem yapay zeka ¢ip geliri hedeflerini ylkseltmemesi yapay zeka baglantili hisseler onciltgiinde
teknoloji endeksinde satis baskisini tetiklerken, geleneksel sektorler rotasyon egilimiyle pozitif ayristi.
Haftanin ilk dort islem guntinde Nasdaq %0,53 gerilese de S&P 500 (%+0,06) sanayi agirlikl Dow Jones’un
(%+1,0) rekor seviyeye ulagmasindan destekle sinirli pozitif kapanis yapti. Sektérel detayda bu hafta, enerji
(%+4,31), sanayi (%+1,69) ve saglik (%+1,64) en fazla yiikselen ilk ti¢ sektor oldu. Avrupa’da ise ABD-iran
mizakere surecine dair belirsizlikler ve faiz artisi beklentileriyle baskilanmaya devam eden Stoxx Europe
600 raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %0,1 kayipla islem goruyor. Bolge’nin gosterge dogal
gaz fiyati Dutch TTF bu hafta %7,4 artisla 48,7€'ya yiikseldi. Asya piyasalarinda da bu hafta yapay zeka
temali teknoloji satis baskisi 6n plana cikti. Oncii borsalardan, Japonya’da Nikkei 225 haftalik %0,39 ile
sinirli ytikselirken, Giiney Kore’de KOSPI %3,72 deger kaybetti. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB’den biri
onumuzdeki hafta digeri de eylul ayinda olmak Gzere bu yil igin iki faiz artisina neredeyse kesin goziiyle
bakiliyor. ABD tarafinda giiclii gelen tarim digi istihdam verileri sonrasinda OIS piyasasinda Aralik 2026’ya
atfedilen faiz artigi olasihgi haftalik 41 puan artisla %100’e yukseldi. 2 yillik ABD tahvil getirisi bu hafta 14
baz puan artisla %4,14’e, 10 yillik getiri 10 baz puan artisla %4,54’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger
6énemli para birimleri karsisinda %0,5 deger kazandi (99,46). Euro/dolar paritesi %0,6 diisiisle 1,159'a
geriledi. Faiz seviyelerinin ve dolar endeksinin yikseldigi haftada altinin ons fiyati %2,8'lik dususle
4412%'da, giimiis fiyati ise %4,7 dustsle 71,85'da islem goriyor.

Yurt iginde Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYiH) ilk geyrekte yillik %2,5 ile piyasa beklentisi (%2,7) ve model
tahminimize (%2,3) yakin bir blyiime kaydetti. Mevsimsellikten arindiriimis geyreklik biylime de %0,1 ile
“potansiyel-alt” beklentimizle uyumlu gergeklesti. Uretim yéniinden sanayi disinda tiim sektérler yillik
biylimeye pozitif katki saglarken, hizmet sektori yiksek katkisiyla 6ne gikti. Hizmet itigli biytimenin bir
yansimasi olarak, harcama tarafinda yillik biyiimenin ana strikleyicisi 6zel tiketim (ve yurt ici talep)
olmaya devam ederken, net ihracat negatif katkisini Ust Uste altinci geyrege tasidi (Makro: Tiiketim ve
hizmetlerin itisine karsilik ihracat ve sanayi blylmeyi sinirliyor). Ticaret Bakanhigi’nin agikladigi gegici dig
ticaret verilerine gére, mayis ayinda ihracat yillik bazda %9,3 azalisla 22,5 milyar S, ithalat ise yillik bazda
%10,7 azaligla 28,1 milyar $ oldu. Béylece dis ticaret agigi bir énceki yilin ayni ayina gére 1,0 milyar $
azalarak 5,6 milyar $ seviyesinde gergeklesti. 12 aylik birikimli dis ticaret agigi da 94,7 milyar $'dan 93,6
milyar $’a geriledi. Hem ihracatin hem ithalatin yillik bazda belirgin daralmasi Kurban Bayrami’nin
hazirandan mayis ayina kaymasindan kaynaklandi (Makro: Jeopolitik gelismelere ragmen dis dengede
belirgin ivilesme). igsizlik orani mevsimsellikten arindiriimig olarak nisanda sinirli artigla %8,2 seviyesinde
gergeklesti. isgliciine katilm orani 0,6 puan azaligla %52,4’e, genis tanimli issizlik oranlarindan zamana
bagl eksik istihdami igeren atil isglicii orani 1,2 puan azaligla %30,1’e geriledi. Bugiin agiklanan TUFE
verilerine gore aylik enflasyon %1,7 ile tahminimiz (%1,5) ve piyasa beklentilerinin (%1,6) sinirli tizerinde
gergeklesti. Boylelikle yillik enflasyon 0,2 puan artisla %32,6 oldu. Cekirdek gostergelerin yillik
enflasyonlarindaki artig ise daha kuvvetli oldu. TUIK tarafindan pazartesi agiklanacak mevsimsellikten
arindinlmig TUFE aylik_e onunun %1,92 ile nisan ayina kiyasla (%3,44) belirgin geriledigini
hesapliyoruz.
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[ W Grafik 3: Dig Ticaret Dengesi (12 aylik, milyar $)
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: TURKIYE SANAYi URETiMi (NiSAN)

Tiirkiye Sanayi Uretimi (yillik % degisim)
@

Ocak26  Subat26  Mart26  |\ioan2026
Beklenti —— Ham Veri Thv.Etk. Ard

Yillik % deg. 1,9 +2,3 1,1 - i‘;
Oncii veriler imalat sanayinde zayiflamaya isaret ediyor 10

g /\
Sanayi Uretim Endeksi (SUE), mevsim ve takvim etkilerinden E .__.n-’\
arindirilmis (m.a.) olarak martta aylk bazda %0,8, yillik bazda ise 2
%3,3 daraldi. Takvim etkilerinden arindinldiginda ise yilhk bazdaki 0 ll S N S B \v.qv -
daralma %1,1 ile daha sinirli oldu. Aylik bazdaki daralma, tarihsel -2 ’
olarak oynak seyrine her zaman dikkat ¢ektigimiz diger ulasim -4 33
araglar ve bilgisayar-optik ve elektronik aletler sektorlerindeki 6 .
dUzeItmg hareketinden kaynaklandi. Oncii gdstergelerden iSO ﬂ ﬂ ﬂ ﬂ Q £ ﬂ g g g ﬁ ﬁ ﬁ
Turkiye imalat Satin Alma Yoneticileri Endeksi, nisanda, 45,7 ile 2eeRE=== ===
Eylil 2024’ten bu yana en disik seviyede gerceklesti. RKGE de

Kaynak: TUIK

nisan ayinda 98,6 ile Haziran 2025ten en disik seviyede
gerceklesti. .
Carsamba: ABD TUFE (MAYIS)

. Mayis 2026
Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Beklenti
Yillik % deg. 2,4 33 3,8 4,2

Enflasyonda egilim yukari yonlii

ABD’de TUFE nisanda aylik %0,6 artarken, yillik enflasyon %3,3’ten
%3,8’e ylkseldi ve Mayis 2023’ten bu yana en ylksek seviyeye
ulastl. Aylik bazda artis 6zellikle enerji kalemindeki %3,8 artis ile
hikiimet kapanmasi sonrasi barinma grubunda fiyatlarin
hesaplamalarindaki teknik diizeltmeden kaynaklandi. Gida fiyatlari,
basta glbre olmak (izere temel girdi fiyatlarindaki artis ile arz
kosullarindaki kisitlar esliginde aylk bazda %0,5 yikseldi Gida ve
enerji hari¢ ayhk enflasyon %0,4 olurken, yilik oran %2,6’dan
%2,8’e yikseldi.

Persembe: TCMB FAIZ KARARI (HAZIRAN)

" W TCMB Politika Faizi (%)

. Haz. 2026
Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti
(%) 37,00 37,00 37,00 37,00

TCMB’nin politika faizini sabit birakmasi bekleniyor

TCMB politika faizini, nisan toplantisinda %37,0 diizeyinde sabit
tuttu. Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve
%35,5 olarak korundu. Karar metninde, Kurul'un politika faizine
iliskin atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini
ve beklentilerini géz 6nunde bulundurarak ara hedeflerle uyumlu
bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
belirleyecegi, para politikasi kararlarinin enflasyon goérinimi
odakli, toplanti bazh ve ihtiyath bir yaklagimla alinacagi séylemi
yinelendi. Haziran toplantisinda da politika faizinde bir degisiklige
gitmesi beklenmiyor.

ABD TUFE (yilhik % degisim)

Kaynak: Bloomberg
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Persembe: ECB FAIZ KARARI (HAZIRAN) P9 ECB Mevduat Faizi (%)

. Haz. 2026

Mart 26 Nisan 26 Mayis 26 Beklenti 5,00
(%) 2,0 2,0 2,0 2,25 4,00
ECB’den 25 baz puan faiz artirimi bekleniyor 3.00
ECB nisan toplantisinda kisa vadeli faiz oranlarini beklentilere e 2,0
paralel olarak sabit biraktl. Orta Dogu’daki savasin orta vadeli 100
enflasyon ve ekonomik faaliyet Gzerindeki etkilerinin, enerji fiyat
sokunun siddetine ve slresine, ayrica dolayli ve ikinci tur etkilerinin c.oe
dizeyine bagh olacag belirtildi. Uygun para politikasi durusunu 100

belirlemek icin veriye dayal ve toplantidan toplantiya degisen bir
yaklasim izleneceginin alti gizildi. Son agiklanan verilerin ardindan
piyasada ECB’nin haziran ayi igin faiz artirrmi %100’e yakin olasilikla
fiyatlaniyor.

Cuma: TURKIYE CARI DENGE (NiSAN) PR Tiirkiye Cari Denge (milyar $)
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Kaynak: Bloomberg

Milyar $ -6,7 -7,3 -9,7 -5,8

Nisanda cari agigin gerileyecedini tahmin ediyoruz

Cari denge mart ayinda 9,7 milyar S acik verdi. Boylelikle, 12 ayhk
birikimli cari acik 35,0 milyar $’dan 39,7 milyar $’a (% GSYiH: 2,4)
yukseldi. Altin ve enerji hari¢ cari fazla 4,5 milyar $ azalisla 26,7
milyar S oldu ve Agustos 2021’den bu yana en disiik seviyeye indi.
Nisan ayinda ihracat yillik bazda %22,3 artisla 25,4 milyar $, ithalat
ise %3,1 artisla 33,9 milyar S oldu. Boylece dis ticaret agigi bir
onceki yilin ayni ayina goére 3,6 milyar $ azalarak 8,5 milyar $
seviyesinde gergeklesti. Cari agigin da nisan ayinda dis ticaret
acigindaki azalmanin da etkisiyle 5,8 milyar $ seviyesine Kaynak: TCMB
gerileyecegini tahmin ediyoruz.
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI

8 Haziran Pazartesi 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru (mayis) 106,30 -
02:50 Japonya GSYIH (1¢26, m.a., ceyreklik % degisim, final) 0,5 0,3
09:00 Almanya Fabrika Siparisleri (nisan, aylik % degisim) 5,0 -2,0
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Glven Endeksi (haziran) -16,4 -14,0
18:00 ABD NY Fed Enflasyon Beklentileri (1 yillik, mayis, %) 3,64 -

9 Haziran Sah Cin ihracat (dolar bazinda, mayis, yillik % degisim) 14,1 15,0
09:00 Almanya Dig Ticaret (m.a., nisan, milyar €) 14,1 14,3
09:00 Sanayi Uretimi (m.a., nisan, aylik % degisim) -0,7 0,3
13:00 ABD NFIB Kiigiik isletmeler iyimserlik Endeksi (mayis) 95,9 96,0
15:30 Dis Denge (nisan, milyar $) -60,3 -55,5
17:00 ikinci El Konut Satislari (mayis, aylik % degisim) 0,2 0,9
15:00 Meksika TUFE (mayis, yillik % degisim) 4,45 4,05

10 Haziran Garsamba  10:00 Tiirkiye Sanayi Uretimi (nisan, yillik % degisim) -1,1 -
10:00 Ticaret Satig Hacim Endeksi (nisan, yillik % degisim) 21,2 -
10:00 Ciro Endeksleri (nisan) - -
02:50 Japonya UFE (mayss, yillik % degisim) 4,9 5,6
04:30 Cin UFE (mays, yillik % degisim) 2,8 3,8
04:30 TUFE (mayis, yillik % degisim) 1,2 1,3
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (5 Haziran haftasi, % degisim) -2,5 -
15:30 TUFE (mayss, yillik % degisim) 3,8 4,2
15:30 Reel Ortalama Saatlik Kazang (mayis, yillik % degisim) -0,3 -
16:45 Kanada Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,25 2,25
19:00 Rusya TUFE (mayss, yillik % degisim) 5,58 5,41

11 Haziran Persembe  14:00 Tiirkiye TCMB Faiz Karari (%) 37,00 37,00
15:15 Euro Bolgesi ECB Faiz Karari (mevduat faizi, %) 2,00 2,25
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (6 Haziran haftasi, bin kisi) 225 -
15:30 UFE (mayss, yillik % degisim) 6,0 -
22:00 Arjantin TUFE (mayss, yillik % degisim) 32,40 -

12 Haziran Cuma 10:00 Tiirkiye Cari Denge (nisan, milyar $) -9,67 -5,8
10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi (12 ay sonrasi enflasyon, %) 23,82 -
10:00 Dig Ticaret Endeksleri (nisan) - -
09:00 Japonya Sanayi Uretimi (nisan, yillik % degisim, final) 2,3 -
09:00 Almanya TUFE (mayss, yillik % degisim, final) 2,6 2,6
09:00 ingiltere GSYIiH (nisan, aylik % degisim) 0,3 -0,1
09:00 Sanayi Uretimi (nisan, yillik % degisim) 0,0 -0,2
13:30 Hindistan TUFE (mayis, yillik % degisim) 3,48 4,00
15:00 Brezilya TUFE (mayss, yillik % degisim) 4,39 -
17:00 ABD MIiCH. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (haziran, dncii) 44,8 46,0

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 5




"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 04/06 29/05 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,12 7,23 11 69
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 239 240 -1 35
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,04 4,02 2 57
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,47 4,45 3 31
SOFR 3 Aylik 3,65 3,66 -1 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,66 2,56 10 54
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,02 2,96 6 17
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,41 1,35 6 24
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,66 2,69 -3 60
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - «=05.06.2026 ====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,00 - ——5.06.2026 — 31122025
40,0 - 3,50 A
—_
35,0 - 3,00 A

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

06/26
07/26
08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27

Hisse Senedi Piyasalari

04/06 29/05 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.872 13.663 1,5 23,2 7.171
BIST-30 15.678 15.494 1,2 28,3 7.869
Mali 18.899 18.340 3,0 15,6 8.386
Sinai 18.380 18.085 1,6 31,2 10.146
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.584 7.564 0,3 10,8 5.115
Nasdaq 100 26.831 26.917 -0,3 15,4 16.337
FTSE 10.360 10.426 -0,6 4,3 8.112
DAX 24.945 25.092 -0,6 1,9 18.110
Bovespa 170.331 175.063 -2,7 5,7 126.772
Nikkei 225 67.471 64.693 4,3 34,0 35.760
Sangay 4.058 4.099 -1,0 2,2 3.362
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Hazine Haziran Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
3.06.2026 8.973 259 9.233
10.06.2026 61.965 5.754 67.719
12.06.2026 100.365 0 100.365
17.06.2026 297.528 75.709 373.236
26.06.2026 0 4.391 4.391
TOPLAM 468.831 86.113 554.944

Hazine Haziran Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi

8.06.2026 10.06.2026 9.06.2027  ABD Dolan Cinsi Devlet Tahvili 6 1Yil / 364 Giin Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

8.06.2026 10.06.2026 9.062027 ~ ABDDolarCinsiKira Sertifikasi 6, y, /36, gy Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

TUFE’ye Endeksli Devlet Tahvili 6
ayda bir kupon 6demeli
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili 6

9.06.2026 10.06.2026 9.01.2030 . .. . 4 Y1l /1309 Gln ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

8.06.2026 10.06.2026 8.05.2030 4 Yl /1428 Gln ihale / Yeniden ihrag

Degisken Faizli Devlet Tahvili 6 ayda

9.06.2026 10.06.2026 5.06.2030 \ ) . 4Yil/1456Gin  ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

11.06.2026 12.06.2026 9.06.2028  Atin Tahvili 6 ayda bir kupon 2 Vil / 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

11.06.2026 12.06.2026 9.06.2028  ~ltinaDayaliKiraSertifikasi 6ayda /2> Giin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

15.06.2026 17.06.2026 10.02.2027  Hazine Bonosu 8 Ay / 238 Giin ihale /ilk ihrag

15.06.2026 17.06.2026 15032028  SaPitKuponluDevietTahvili6ayda ey oy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

16.06.2026 17.06.2026 16.06.2027 | LREFK've Endeksli Kira Sertifikasi 6y / 36, G Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

16.06.2026 17.06.2026 16.04.2031  2PitKuponluDevietTahvili6ayda o\ /1764 Gin  ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

04/06 29/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
$/TL 46,0 45,9 0,4 7,1 27,5
€/TL 53,5 53,5 0,1 5,9 30,4
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,3 -1,1 1,2
S/¥ 160,0 159,2 0,5 2,11 140,9
£/$ 1,3 1,3 -0,2 -0,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,1 5,0 0,5 -7,5 5,3
Hindistan Rupisi 95,8 95,7 0,1 6,6 82,9
Endonezya Rupiahi 18033,0 17789,0 1,4 8,0 15578,2
Guney Afrika Randi 16,3 16,2 0,5 -1,5 17,3
Kripto Piyasalari
04/06 29/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 63.576 73.582 -13,6 -27,5 56.792
Ethereum 1.773 2.016 -12,0 -40,4 2.557
Tether 0,999 0,999 0,0 0,0 1,00
XRP 1,17 1,32 -11,1 -36,1 1,09
Binance Coin 605 643 -6,0 -30,1 490,1
Solana 69 82 -16,3 -44,7 135,15
Emtia Piyasalari
04/06 29/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 93,04 88,90 4,7 62,0 78,01
Brent Petrol ($/varil) 95,0 93,7 1,4 56,2 82,19
Altin ($/ons) 4.475 4.495 -0,5 3,6 2.529
Gimds (S/ons) 73,88 75,63 -2,3 3,1 32,39
Bakir (S/libre) 653,5 642,6 1,7 15,0 438,8

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 30 Nisan 22 Mayis 26 Mayis

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.168 29.316 29.558 0,83 1,3 10,09
TL 16.232 17.564 17.656 17.759 0,6 1,1 9,4
YP (milyar $) 248 258 257 259 1,0 0,3 45
Toplam Kredi 23.051 25.555 25.807 25.927 0,5 1,5 12,5
Tuketici Kredileri 2.936 3.220 3.229 3.243 0,4 0,7 10,5
Konut 679 768 783 784 0,0 2,1 15,4

Tasit 52 45 45 44 -0,5 -2,0 -14,1
ihtiyac & Diger 2.205 2.407 2.401 2.415 0,6 0,3 9,5
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.116 3.115 3.175 1,9 1,9 13,7
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 125,1 126,8 129,7 2,3 3,7 6,9
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Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler

GSYiH (yilik biiyiime, %) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 1€26
Tiirkiye 78 35 13 18 118 54 50 33 36 25
GSYIH (milyar TL) 3052 3806 4402 542 7434 1536 27091 M58 63001 67.49%
GSYIH (milyar 9) 864 807 75 730 828 95 1153 1358 156 1639
ABD 25 30 25 21 62 25 29 28 21 16
Euro Bolgesi 26 18 16 60 63 36 04 09 14 08
Japonya 17 07 04 42 27 13 07 102 11 06
Cin 69 67 60 22 84 31 54 50 50 50
Brezilya 13 18 12 33 50 30 33 34 23 18
Hindistan 83 63 65 39 58 97 92 72 71

TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Nis.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 09 36
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 38
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 30
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 14
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 1
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 35

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2017 2018 2019 2020 2021 02 023 2024 2025 1626

Tirkiye 41 -18 19 -4,2 -09 -50 -3,6 -10 -19 24
ABD -19 21 21 -28 37 -38 33 -40 -3,6
Euro Bolgesi 31 28 24 17 2] 00 17 2] 26
Japonya 41 35 35 30 39 20 36 46 49 52
Cin 15 02 0,7 17 19 24 14 25 38 37
Brezilya -1,2 -28 -35 -1,7 24 2,1 -1 -3,0 -29 -2,
Hindistan -15 -24 -1l 13 -1,1 24 -09 -09 -04

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Mays'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 367,2
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 235
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -307 %
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 159,2%**

*Mayis ** Mart *** 26/05/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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