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P Haftalik Biilte
Oniimiizdeki hafta piyasalarda yurt icinde ve yurt disinda artan belirsizlikler takip edilecek . G raﬁ k 2025 SO nu nd an Bu Yana Get er (%)

Geride biraktigimiz haftada, ABD ve iran arasinda yiiriitiilen gériismelerde zenginlestirilmis uranyum ve
Hiirmiiz Bogazi gibi temel bashklardaki belirsizlikler siirerken, taraflarin diplomatik temaslarla siirece devam

etmesi ve genel cercevede ilerleme saglandigina dair verilen sinyaller finansal piyasalardaki jeopolitik risk Brent Petrol 68,6
primini sinirli da olsa distrdi. Makroekonomik veri akisinda ise ABD ve Euro Bélgesi'nde énci faaliyet Nikkei 225
gostergeleri biiyiimenin hizmetler sektéri onciliigiinde baskilandigina ve enflasyon izerinde enerji fiyatlar
kaynakli maliyet etkilerinin mayis ayinda da sirdigiine isaret etti. Yurt icinde ise mutlak butlan karari MSCI Emerging
sonrasinda finansal piyasalarda oynaklik artarken, bugiin toplanan "Finansal Istikrar Komitesi’nde BIST-100
makrofinansal istikrarin korunmasi, dezenflasyon siirecinin kesintisiz devami ve finansal sistemin saghkli isleyisi
icin gerekli tim adimlarin tam bir esgiidiim icinde atilmasi" kararlastirildi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak S&P 500
veriler arasinda yurt icinde Ekonomik Giiven Endeksi; ABD’de Conference Board Tiiketici Giiven Endeksi, kisisel MSCI World
tiketim harcamalari enflasyonu, GSYH bliyiimesi ve dis ticaret dengesi; Euro Bolgesi’nde Ekonomik Giiven
Endeksi; Giiney Kore ve Giiney Afrika’da ise faiz kararlari takip edilecek. $/Hindistan Rupisi
Gumis ($)
ABD’de mayis ayina iliskin 6ncii PMI verileri ekonomide biiyiimenin siirdiigiine, maliyet baskilarinin ise
arttigina isaret ediyor. imalat sanayinde endeks 0,8 puan artigla 55,3’e yiikselerek toparlanmanin devam ettigi S/TL
sinyali vermesine karsilik hizmet endekisinin 50,9’a gerilemesi sonucunda bilesik PMI 51,7 ile yatay seyretti. Altin (s)
Sirketlerin tedarik sorunlari ve enerji maliyetleri nedeniyle dnceden stok yaptiklari belirtildi. Diger yandan
tedarik kisitlari ve artan enerji fiyatlariyla yukari baskilanan girdi fiyatlar gostergesi mayis ayinda Kasim Eurostoxx A. 2,9
2022'den bu yana en yuksek sewyesme ula§arak TUFE Gzerinde maliyet yonli risklerin biriktigine isaret etti. USD/JPY 1,4
Euro Bolgesi inyalleri belirginlesiyor. Hizmet PMI 47,6'dan son 63 ayin en B
duslk seviyesi olan 46,4’e gerilerken, yenl 5|par|§Ier tretim ve istihdam alt gostergelerinde dususler goruldu. DXY ] 1,0
Diger yandan, imalat PMI'1 0,8 puan dustsle 51,4’e gerilese de genisleme bolgesmde"kalmaya devam etti. DAX 0,5
Boylelikle bilesik PMI 47,5 ile son 31 ayin en dusiik seviyesinde hesaplandi. Bélge’de TUFE nisan ayinda aylik = i b
%1,0 ile beklentilere paralel artarken, yillik oran %2,6’dan %3,0’e yiikselerek Eyliil 2023’ten bu yana en yiiksek s/Guney Afrika Randi -0,6 1
seviyeye ulasti. Nisan ayinda manget enflasyondaki yillik artigin katkisal bazda yarisini enerji (+0,99 puan) ile EUR/USD -1,1
gida, alkol ve titin (+0,46 puan) olusturdu. Enerji disi sanayi mallarinda yillik artisin %0,8 ile sinirli kalmasi ve L B
hizmetler tarafinda enflasyonun %3,3’ten %3’e yavaslamasiyla yillik cekirdek enflasyon %2,3'ten %2,2'ye Bitcoin —11'41
geriledi. Dig ticaret tarafinda gegen yil 34,1 milyar € olan fazla, bu yilin mart ayinda enerji fiyatlarindaki artisin ! ! - ! ! ! '
da etkisiyle 7,8 milyar € a geriledi. Mevsimsellikten arindirilmis verilere gére aylik bazda dis ticaret fazlasi subat -40 -20 0 20 40 60 80

ayindaki 6,5 milyar €dan martta 3,5 milyar €'ya geriledi. ABD ile ticaret fazlasi 9,9 milyar € seviyesinde
gergeklesti (subat: 9,4 milyar €). Avrupa Komisyonu ilkbahar Dénemi Ekonomik Tahmin Seti’ni yayinladi.
Raporda Orta Dogu'daki gatisma kaynakli eneriji krizinin biiytimeyi yavaslattigi, enflasyonu yiikselttigi belirtilerek . Grafik
Avrupa Birligi ve Euro Bolgesi igin 2026 yili buyume tahminleri asagi revize edildi. Euro Bolgesi'nin biiyime
beklentisi 2026 igin %1,2'den %0,9'a, 2027 igin %1,4'ten %1,2'ye indirildi. Enflasyon tahminleri ise 2026 igin
%1,9'dan %3,0’e, 2027 igin ise %2,0'den %2,3’e yikseltildi. Gorinime yo6nelik risklerin 6ncelikle Orta Dogu'daki
gatismanin seyrine ve bunun kiresel enerji piyasalar Uzerindeki etkilerine bagl oldugu belirtildi. Catismanin 1200

uzamasl ve enerji arzinin piyasalarin 6ngoérdiginden daha yavas normallesmesi senaryosunun daha guglii ’
enflasyon baskilarina ve daha zayif biyimeye yol agacag ifade edildi. 1100
Piyasalar tarafinda bu haftaki seyir jeopolitik haber akislari ve merkez bankalarina yénelik faiz artisi 100,0
beklentileriyle belirlendi. Persembe giinkii kapanisa gére MSCI Diinya Endeksi bu hafta Avrupa, ABD ve Asya

borsalarinda genele yayilan ylkselislerle %0,76 deger kazanirken, VIX oynaklik endeksi haftalik ortalamada 90,0
17,4’e gerileyerek piyasa belirsizlik algisinin savasin bagindan bu yana en disuk seviyeye geriledigine isaret etti.

ABD’de hafta ortasindan itibaren toparlanma egilimine giren S&P 500 ve Nasdaq haftalik bazda sirasiyla %0,98 800
ve %0,57 deger kazanirken, olgek bazinda ateskes donemi yikselisinde Muhtesem Yedili (%-0,52) grubunun 70,0
gerisinde kalan hisseler bu haftaki ytikselisin stiriikleyicisi oldu. Sektérel detayda, endekste payi nispeten diisiik .
olan saglik (%+3,40), gayrimenkul (%+2,98) ve kamu hizmetleri (%+2,82) en fazla getiri sunan ilk 3 sektor oldu. 60,0

Teknoloji ise %0,90’luk artisla S&P 500 ytikseliginin sinirli 6lglide gerisinde kaldi. Avrupa’da ise Stoxx Europe

600 ABD-iran miizakere iyimserliginden destek bularak haftalik %2,9 kazangla islem gériiyor. Bélge’nin gésterge 50,0
dogal gaz fiyati Dutch TTF bu hafta %2,8 distisle 49€’'ya geriledi (27 Subat’'a gore degisim: %+52). Faizler

tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin haziran toplantisinda faiz artigi yapacagina atfedilen olasilik %88’de

fiyatlanirken, yil geneli toplam faiz artigi beklentisi haftalik 10 baz puan dustsle 65 baz puana geriledi. ABD

tarafinda gegen hafta beklentilerin tizerinde gelen enflasyon verileri, bu hafta Fed yetkililerinden gelen sahin Kaynak: Bloomberg
mesajlar ve mayis ayl PMI verisindeki girdi fiyatlari géstergesinin Haziran 2022’'den bu yana en ylksek seviyeye
ulasmasi faiz beklentilerinin ve tahvil getirilerinin yiikselmesinde etkili oldu. Mevcut durumda piyasalar Fed’den

%80 olasilikla Aralik 2026'da faiz artisi beklerken, faiz indirimi igin en erken tarih olarak Eylil 2027 agirhk
kazaniyor. 2 yillik ABD tahvil getirisi haftalik 5 baz puan artisla %4,11’e yikseldi. Diger yandan 10 yillik getiri 2 .
baz puanlik duslsle %4,57'ye, Sali giinii 2027 yilindan bu yana en yulksek seviyeye ulasan 30 yillik getiri ise
haftalik 3 baz puan dususle %5,09'a geriledi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,1
deger kazandi (99,39). Euro/dolar paritesi %0,3 disisle 1,159'a geriledi. Onceki hafta faiz seviyeleri ve dolar
endeksindeki yiikseligle sert kayiplar yasayan altinin ons fiyati bu hafta %1 disiisle 4494$’da, giimiis fiyati ise 60
%0,9 disisle 75,3%’da islem goriiyor.
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——ABD 10 Yilik Getiri= 4,55 Almanya 10 Yillik Getiri= 3,03

5,0
Yurt iginde ihracat nisanda mevsim ve takvim etkilerinden arindinlmig (m.a.) veriye gore aylik %11,6 artarak
Orta Dogu’da savas kaynakl mart ayi kayiplarinin bir kismini telafi ederken, ithalat %3,5 geriledi. Boylelikle yilin
ilk 4 ayinda ihracat yillik %3 artisla 88,7 milyar $’a ulagirken, ithalatin %4,3 artisla 125,8 $’a yiikselmesi
sonucunda ticaret agig ayni ddnemde yillik %7,3 genisleyerek 37,1 milyar $ seviyesinde olustu. Mayis ayinda
kapasite kullanim orani (m.a.) aylik 0,1 puanlik artisla %74,1’e yiikselse de onceki yil ortalamasinin altinda 2,0
kalarak buytk ve orta 6lgekli firmalar dnceliginde uretimdeki zayiflama egilimin strdigine isaret etti. Yillik
enflasyon beklentileri, mayista piyasa katilimcilari igin 0,43 puan artisla %23,8’e yukselirken, reel sektor igin
0,60 puan dususle%33,1’e ve hanehalki igin 2,05 puan distsle %49,5’e geriledi. Savas 6ncesi subat ayi seviyeleri
ile kiyaslandiginda yillik enflasyon beklentilerindeki en yiiksek artis 1,7 puan ile piyasa katiimcilarinda
gerceklesti. Reel sektor ve hanehalki beklentilerindeki son 3 aylik yiikselisler ise sirasiyla 1,1 ve 0,7 puan ile daha 1,0
sinirh kaldi. Tiiketici Gliven Endeksi mayista aylik 0,3 puan artisla 85,8 degerini aldi. Endeks Haziran 2023'ten
bu yana uzun dénem ortalamasinin (89,4) altinda kaliyor. Alt endekslerden; hanenin mevcut dénem maddi
durumu degerlendirmesi son iki ayda toplam 3,5 puan gerilerken, genel ekonomik duruma iliskin mevcut
dénem degerlendirmesi mayista yatay seyretti. Diger yandan gelecek dénem beklentileri 3,1 puan yukseldi.
Sektorel tarafta, hizmet ve insaat giiven endeksleri gerilerken, perakende ticaret giiven endeksi yiikseldi.
Hizmet sektériinde son Ug aydaki talebe iliskin degerlendirmelerde son iki aydir bozulma géruliiyor. Perakende
ticaret giiven endeksindeki aylik artista talep beklentisindeki iyilesme ve son 3 ay is hacmindeki artis 6ne gikt1.
ingaat sektdriinde ise éniimiizdeki déneme iliskin talep beklentisi ve son 3 aydaki insaat faaliyetine yénelik
degerlendirmedeki bozulma 6n plana gikti. igsizlik orami yilin ilk geyreginde ceyreklik bazda 0,1 puan azalisla
%8,2, isgliciine katilma orani 0,7 puanlk azalsla 2022 yilinin ilk ceyreginden bu yana en disiik seviye olan
%52,6'ya geriledi. Atil isglici orani ise 0,6 puanlk artisla %30,4’e yikseldi. Konut fiyat endeksi (KFE) nisanda
ayhk %1,8 artarken, bir dnceki yilin ayni ayina gore %26,6 yikseldi. Boylelikle reel bazda yillik diisiis %4,3
seviyesinde devam etti. il bazinda bakildiginda; istanbul, Ankara ve izmir'de KFE aylik olarak sirasiyla %1,6, %2,6
ve %2,1 artarken, yillik artislar sirasiyla %26,2, %29,9 ve %26,7 seviyesinde gercekleserek reel bazda gerilemeye
isaret etti.
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Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: ABD CONFERENCE BOARD TUKETIiCi GUVEN ENDEKSI
(MAYIS)

ABD Conference Board Tuketici Guven

Mayis 2026 ¢ ke
. ayis

Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Beklenti 140

Endeks 91,0 92,2 92,8 91,5 120

Enflasyon beklentilerinde yiiksek seyir devam ediyor 100 "

{

ABD’de tiketici gliven endeksi nisan ayinda Orta Dogu’daki savasin
Brent petrol fiyatlarinda artisa yol agmasi ve artan benzin fiyatlarina

80

iliskin ciddi endiselere ragmen bir miktar artis gosterdi; aylik 0,6 60
puan artisla 92,8 seviyesinde gerceklesti. Bu artista, beklenti
endeksindeki iyilesme etkili olmakla birlikte endeks 80 esik P30 N N N N O A
seviyesinin altinda kalmaya devam etti. Mevcut durum endeksi ise RRRAANAARNAORNEREENAARAR
hafif geriledi. Tiiketicilerin ortalama 12 aylik enflasyon beklentileri, 838838 -38-35~83-3
0,1 puan diserken, %6,1 ile yliksek seviyede kaldi. Endeksin mayis
ayinda 91,5 seviyesinde gerceklesecegi tahmin ediliyor. Kaynak: Bloomberg
Persembe: ABD GSYIH (1C26, IKINCI TAHMIN) o I GSYiH (yilliklandirilmis % degisim)
1626
2¢25 3¢25 4¢25 Beklenti o
% 3,8 4,4 0,5 2,1 40
Net ihracat biiyiimeye negatif katki saglamaya devam etti 30

ABD ekonomisi 2025 yili son ¢eyreginde hiikiimet kapanmasinin da
etkisiyle yavaglamisti; yilliklandiriimis buyime %4,4’ten %0,5’e 10
gerilemisti. 2026 yil ilk ¢eyregine iliskin ilk agiklanan tahmine gore
ceyreksel bazda yilliklandirimis biyime %2,0 oldu. Blylimenin 00
baslica itici glgleri konut disi sabit yatirnmlar, tiiketim harcamalari
ve kamu harcamalari oldu. Tiketim harcamalari bliyiimeye 1,08
puan (4C: +1,3 puan), sabit yatirimlar 1,08 puan (4C: +0,3 puan) ve
kamu harcamalari 0,7 puan (4C: -0,99 puan) katki sagladi. Net
ihracat ise biylimeyi sirasiyla 1,3 puan asagi ¢ekti (4C: -0,2 puan).

=

3623
4G23
1624
2024
3c24
ac24
1625
2025
3625
ac2s

Kaynak: Bloomberg

Persembe: ABD PCE (NiSAN)

" W ABD PCE (yillik % degisim)
Nisan 2026
Beklenti

Yilhk %. deg. 2,9 2,8 3,5 3,9
4
Enerji fiyatlari kaynakli yiikselis goriildii -
3
ABD’de Fed’in yakindan takip ettigi kisisel tiketim harcamalari

enflasyonu (PCE) artan eneriji fiyatlari kaynakli sert yiikseldi; martta
ayhk bazda %0,7 artarken, yillik artis %2,8'den %3,5'e ylkseldi
(Mayis 2023’ten bu yana en yiiksek seviye). Benzin ve diger enerji
mallan fiyatlarinda aylik artis %20,9 oldu. Gida fiyatlar ise aylik

Ocak 26 Subat 26 Mart 26

U‘ |

(=]

%0,1 geriledi. Gida ve enerji hari¢ tutuldugunda, c¢ekirdek kisisel 9 8 8 8 8 %8 8 8 4 84 4 9 8
o ] 4] 5] o ] 4] 5] o ] 4] 5] o
(=] [=] [=] — o [=] [=] — o [=] [=] — (=]

tilketim harcamalari enflasyonu %0,3 artti ve bir yil dncesine gore
artis %3,2 oldu (subat: %3,0). Nisan ayinda da yiksek seyreden
enerji fiyatlari enflasyon lizerinde baski olusturmaya devam ediyor.

PCE’nin nisanda aylik %0,5, yillik %3,9 artmasi bekleniyor. Kaynak: Bloomberg
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: ABD DIS DENGE (NiSAN)

[ 3 ABD Dis Denge (milyar $)

Nisan 2026
Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti 0
Milyar $ -80,9 -83,5 -87,4 -87,0

Dis agikta artis goriiliiyor
-80
7.4
ABD’de dis ticaret acigI mart ayinda bir énceki aya gére 3,9 milyar S
artarak 87,4 milyar $’a yikseldi. Bu durum ihracattaki aylk artigin -120
ithalatin altinda kalmasindan kaynaklandi. ihracat mevsimsellikten
arindirilmis olarak mart ayinda aylik bazda %3,0, ithalat ise %3,5 -160

artis gosterdi. ithalattaki artisin biiyiik kismi, otomotiv ithalatindaki
ve tiketim mallarindaki artistan kaynaklandi. Dis ticaretin nisan -200
ayinda 87,0 milyar $ acik verecegi tahmin ediliyor.

03.24
06,24
09,24
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Kaynak: Bloomberg

Cuma: ALMANYA TUFE (MAYIS, ONCU .. ”
( . ) 3 Almanya TUFE (yillik % degisim)
. Mayis 2026
Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Beklenti 10

Yillik % deg. 1,9 2,7 2,9 2,9 g

Enflasyonda yukari y6nlii egilim devam ediyor 6

Almanya’da TUFE nisanda aylik %0,6 artarken, yillik degisim 0,2 4 2,9
puan artisla %2,9 oldu ve Ocak 2024’ten bu yana en yilksek 2

seviyeye ulasti. Enflasyon 0Ozellikle enerji fiyatlarindaki artis sonucu \

Ust Uste ikinci ay artti; nisanda yillik artis %10 oldu. Gida fiyatlarinda O N7 T T T T T T 1
bir dnceki yila gore %1,2, hizmet fiyatlar ise %2,8 artti. Cekirdek >

enflasyon ise %2,5'ten %2,3'e geriledi. Enflasyonun mayista 6nci R R R 8 N R B8 8 ST KA K8
veriye gore aylik %0,1, yillik %2,9 artacagi tahmin ediliyor. g 2 &8 2 8 35 8 2 3832 8 3 8

Kaynak: Bloomberg
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
25 Mayis Pazartesi 10:00 Turkiye Ekonomik Glven Endeksi (mayis) 96,4 -
26 Mayis Sali 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (nisan) -0,20 -
16:00 S&P Cotality (mart, yillik % degisim) 0,90 1,00
17:00 Conference Board Tiiketici Gliven Endeksi (mayis) 92,8 91,5
27 Mayis GCarsamba 04:30 Gin Sanayi Karlari (nisan, yillik % degisim) 15,8 -
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (22 Mayis haftasi, % degisim) -2,3 -
17:00 Richmond Fed imalat Endeksi (mayis) 3 -
28 Mayis Persembe 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi (mayis) 93,0 92,5
15:30 ABD issizlik Maagi Basvurulari (23 Mayis haftasi, bin kisi) 209 213
15:30 Kisisel Gelirler (nisan, aylik % degisim) 0,6 0,4
15:30 Kisisel Harcamalar (nisan, aylik % degisim) 0,9 0,5
15:30 Kisisel Tliketim Harcamalari Enflasyonu (nisan, yillik % degisim) 3,5 3,9
15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (nisan, aylik % degisim, 6nct) 0,8 3,0
15:30 GSYIH (1C26, yilliklandiriimis % degisim, ikinci) 2,0 2,1
17:00 Yeni Konut Satislari (nisan, aylik % degisim) 7,4 -39
16:00 G. Afrika Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 6,75 7,00
G. Kore Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 2,50 2,50
29 Mayis Cuma 02:30 Japonya issizlik Orani (nisan, %) 2,7 2,7
02:50 Sanayi Uretimi (nisan, aylik % degisim, 6ncii) -0,4 -0,5
10:55 Almanya issizlik Orani (m.a., mayis, %) 6,4 6,4
15:00 TUFE (mayss, yillik % degisim, éncii) 2,9 2,9
15:00 Brezilya GSYIH (126, yillik % degisim) 1,8 -
15:30 ABD Dig Denge (nisan, milyar $) -87,4 -87,0
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Faiz Oranlari

(%)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo)
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik)
Turkiye 5 Yillik CDS (bps)
ABD
Fed Politika Faizi (ust band)
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
SOFR 3 Aylhk
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi)
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
Japonya
BolJ Politika Faizi
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi

Tirkiye Getiri Egrisi (%)

21/05

37,00
7,56
261

3,75
4,08
4,57
3,64

2,00
2,68
3,10

0,75
1,44
2,76

15/05 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
37,00 0 -100
7,15 41 112
241 20 57
3,75 0 0
4,02 7 61
4,48 9 40
3,65 -1 -1
2,00 0 0
2,65 3 56
3,04 6 24
0,75 0 0
1,39 4 27
2,62 14 70

Fed Politika Faizi Beklentisi (%)

25,0

45,0 - - 22.05.2026 =mm31.12.2025 < 31.12.2024 s 30.09.2024 4,00 -
40,0 3,50 1
35,0 3,00 -

2,00

1 2y 5Y 1oy

Hisse Senedi Piyasalari

2,50 A

e—22.05.2026 —31.12.2025

-----------"""'-—--.___,

05/26

06/26
07/26
08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27

21/05
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 13.164
BIST-30 15.052
Mali 17.414
Sinai 17.275
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.446
Nasdaq 100 26.293
FTSE 10.443
DAX 24.607
Bovespa 177.650
Nikkei 225 61.684
sangay 4.077

15/05

14.645
16.653
19.485
19.107

7.501
26.635
10.373
24.456

178.366
62.654
4.178

Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama

-10,1 16,9 7.076
9,6 23,1 7.761
-10,6 6,5 8.255
9,6 23,3 10.026
-0,7 8,3 5.089
-1,3 13,1 16.237
0,7 5,2 8.086
0,6 0,5 18.036
-0,4 10,3 126.401
-1,5 22,5 35.475
2,4 2,7 3.358
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Hazine Mayis Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
6.05.2026 34.617 3.270 37.887
13.05.2026 70.643 1.766 72.409
20.05.2026 216.959 2.908 219.868
22.05.2026 16.863 0 16.863
TOPLAM 339.082 7.945 347.027

Hazine Mayis Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
5.05.2026 6.05.2026 17.03.2027 Hazine Bonosu 10 Ay / 315 Gln ihale / Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

5.05.2026 6.05.2026 16.04.2031 ° ! . 5Yil/1806Gin ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

11.05.2026 13.05.2026 15032028  S2PitKuponluDevletTahvili6ayda .y, co) i jhale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

11.05.2026 13.05.2026 8052030  |UFE'veEndeksliDevietTahvili6 /1 4cc oon ihale / ilk ihrag

ayda bir kupon 6demeli

12.05.2026 13.05.2026 9.01.2030  |-REFeEndeksli DevletTahvili6 )y 1337650 ihale / veniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

12.05.2026 13.05.2026 10.05.2028  /BD Dolan Cinsi Devlet Tahvili6 /2o 0 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

12.05.2026 13.05.2026 10.05.2028  ~BD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6\ /256 o Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

Altin Tahvili 6 ayda bir kupon

18.05.2026 20.05.2026 17.11.2027 . . 1,5Yil / 546 Gin Dogrudan Satis
odemeli

18.05.2026 20.05.2026 17.11.2027  Atna Dayali Kira Sertifikasi 6ayda oy <45 Giin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

Ekonomik Arastirmalar 6
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Para Piyasalari

21/05 15/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 45,6 45,4 0,3 6,1 27,2
€/TL 53,0 53,1 -0,1 5,0 30,1
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 -0,4 -1,1 1,2
S/¥ 159,0 158,4 0,4 1,45 140,5
£/ 1,3 1,3 0,2 -0,3 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,0 5,0 0,5 -8,6 5,3
Hindistan Rupisi 96,2 95,8 0,5 7,0 82,7
Endonezya Rupiahi 17654,0 17465,0 1,1 5,8 15551,1
Guney Afrika Randi 16,5 16,5 -0,2 -0,6 17,3
Kripto Piyasalari
21/05 15/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 77.636 79.081 -1,8 -11,4 56.517
Ethereum 2.137 2.219 -3,7 -28,2 2.561
Tether 0,999 0,999 0,0 0,1 1,00
XRP 1,38 1,43 -4,0 -25,2 1,09
Binance Coin 658 672 -2,2 -23,9 487,7
Solana 87 89 -1,9 -29,6 135,89
Emtia Piyasalari
21/05 15/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 96,35 101,17 -4,8 67,8 77,81
Brent Petrol (S/varil) 102,6 105,7 -3,0 68,6 81,90
Altin ($/ons) 4.543 4.652 -2,3 5,2 2.509
Gimds (S/ons) 76,68 83,53 -8,2 7,0 32,02
Bakir (S/libre) 625,7 656,8 -4,7 10,1 437,3

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 17 Nisan 8 Mayis 15 Mayis

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 29.312 29.088 29.612 1,80 1,0 10,29
TL 16.232 17.437 17.308 17.930 3,6 2,8 10,5
YP (milyar $) 248 266 261 258 1,2 3,1 4,0
Toplam Kredi 23.051 25.200 25.631 25.676 0,2 1,9 11,4
Tuketici Kredileri 2.936 3.153 3.232 3.212 -0,6 1,9 9,4
Konut 679 758 774 778 0,6 2,7 14,6

Tasit 52 45 45 44 -0,7 -1,5 -14,1
ihtiyac & Diger 2.205 2.350 2413 2.389 -1,0 1,7 8,3
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.986 3.068 3.077 0,3 3,0 10,2
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 127,9 126,4 126,3 0,0 -1,3 4,1
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 36
GSYIH (milyar TL) 260 3052 3806 440 5.142 T4 1536 7091 M58 630U
GSYIH (milyar 9) 870 864 807 775 730 828 925 1153 138 15%
ABD 18 25 30 26 21 62 25 29 28 21
Euro Bolgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4) 27 13 07 402 12
Cin 63 69 67 60 22 84 31 54 50 50
Brezilya 33 13 18 12 33 50 30 33 34 23
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 92 72 71
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Nis.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 324
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 38
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 30
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 14
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 1
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 35

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 022 023 2024 2025

Tirkiye -25 41 -18 19 -4,2 -08 -50 -35 -08 -19
ABD 2,1 -19 21 2,1 28 37 -39 33 -39 -3,6
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 2] 00 17 27 16
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Cin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 37
Brezilya -1,7 -1 -28 -35 -1,7 24 -22 -13 -28 -3,0
Hindistan -0,6 -15 24 -1,1 13 -1l 24 -09 -09 -04

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Nisan'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3705
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 2159
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -397*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 168,6 **

*Mart **15/05/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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