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Piyasalarda Son Goriiniim*
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Kiiresel piyasalarda risk istahi tahvil getirilerindeki yiikselisle baskilaniyor

EUR/USD
1,1621

®  Piyasa Katilimcilari Anketi'nde yil sonu enflasyon beklentisi 1,4 puan artisla %28,9’a yiikseldi.
®  Bitge nisanda 338,7 milyar TL, faiz disi olarak da 81,1 milyar TL agik verdi.
®  Hizmet Uretim endeksi (m.a.) aylik bazda martta %0,5 artis gosterdi.

ABD-iran hattinda karsilikli séylemler tekrar sertlesirken, taraflar arasinda niikleer program, Hiirmiiz
Bogazi ve yaptirimlar gibi baslklarda temel goérts ayriliklarinin stirmesiyle jeopolitik risk primi piyasalar
Uzerindeki etkisini yeni haftaya tasiyor. Diger yandan ABD-Cin gorismelerinin ardindan, Cin Ticaret
Bakanlhgi'nin ikili ticareti canlandirmak amaciyla belirli Grinlerde gimrik vergilerinin karsilikli olarak
dustrilecegini agiklamasi olumlu haber akisi olarak 6n plana gikiyor. Jeopolitik tarafta, The New York
Times gazetesinde gikan habere gére iki yetkili kaynak ABD ve israil’in iran’in askeri ve altyapi hedeflerine
yonelik daha yogun bombardimanlarin diizenlenmesini hedefleyen yogun hazirlk yurittigiuni agikladi.
ABD Bagkani Trump olasi bir ¢dziimiin askeri veya diplomatik olabilecegini ve bunun iran’in tutumuna
bagli olacagini belirtirken, Enerji Bakani Chris Wright Hirmiz Bogazi'ndaki akisin en geg¢ yazin
baslayacagini soyleyerek belirsizligi artirdi. Tahran tarafi ise Hirmiiz Bogazi’'nin hazirlanan mekanizma
kapsaminda belirli ticret karsiliginda yalnizca iran ile isbirligi yapan (ilkelere agik olacagini bildirdi. Gegen
hafta %7,89 yiikselen Brent petrol varil fiyati bu sabah %1,8 artisla 111$ seviyesinde islem gériiyor (mayis
ortalamasi: 106,6$). Yeni giinde borsalar Avrupa ve ABD vadeli iglemleri ile Asya seansinda saticili
seyrederken, son yillarin zirvesine yiikselen ABD tahvil getirileri 2,10 ve 30 yillik vadelerde tiger baz puan
artisla yukari yonla egilimini strdiriyor.

Gegtigimiz hafta MSCI Diinya Endeksi Cuma glini ABD, Avrupa ve Asya borsalarinin geneline yayilan sert
satiglarla ilk dort islem gtintindeki kazanglarinin tamamini silerek %0,33 gerilerken, MSCI Gelismekte Olan
Piyasalar Endeksi’nde haftalik kayip %2,52’ye ulasti. VIX oynaklik endeksi ise Cuma giini 18,43 ile
ateskes dénemi ortalamasinin sinirli sekilde Uzerine gikarak hisse senedi piyasalarinda ABD-iran
miuizakereleri ve para politikasi belirsizlikleri kaynakl oynakligin sinirli 6lgtide yukseldigine isaret etti.
ABD’de Cuma giinii 27 Mart’tan bu yana en yiiksek giinlik duslst (%-1,24) yasayan S&P 500 haftayi
%0,13 yukselisle tamamlarken, Nasdaq haftalik bazda %0,08 geriledi. Sekttrel detayda, petrol
fiyatlarindaki yiikselisin etkisiyle enerji (haftalik: %+6,75, yil basindan bu yana: %+32,02) ve yapay zeka
baglantili risk istahinin devam ettigi teknoloji (haftalik: %+1,19, yil basindan bu yana: %+17,02) ile temel
tiikketim (%+1,25) ve saghk (%+1,00) gibi defansif alt endeksler 6n plana ¢ikarken, diger sektorlerin
tamami dusts kaydetti. Avrupa’da ise Hirmuz Bogazi'nin fiili kapanma durumu ve faiz beklentileriyle
baskilanmaya devam eden Stoxx Europe 600 haftalik bazda %0,85 deger kaybetti. Gegen hafta %13,6
yukselen Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabah %3,4 artisla 51,9€ seviyesinde igslem
goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+64). Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB'nin ilk faiz artisi icin
haziran ayina neredeyse kesin goziyle bakilirken, yil geneli toplam faiz artigi miktari beklentisi haftalik 11
baz puan artisla 74 baz puana yiikseldi. ABD tarafinda ise beklentilerin iizerinde gelen UFE ve TUFE
verileri sonrasinda Fed’in Aralik 2026’da faiz artigina gitme senaryosu %70 olasilikla fiyatlaniyor. Gegen
hafta 2 yillik ABD tahvil getirisi 18 baz puan artisla %4,05’e, 10 yillik getiri 24 baz puanlik artigla son 1
yilin en yiiksek seviyesi olan %4,59’a, 30 yillik getiri ise 15 baz puan artisla %5,12 ile 2007 yilindan bu yana
en yuksek seviyeye ulasti. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %1,4 deger kazandi
(99,28). Euro/dolar paritesi %1,4 dustsle 1,163’e geriledi. Dolar endeksi ve faiz seviyelerindeki yiikselisin
etkisiyle haftalik %3,7 deger kaybeden altinin ons fiyati bu sabah %0,1 diisiisle 4537$’da, haftalik %5,4
gerileyen giimiis fiyati ise yeni giinde %0,9 diisusle 75,3$’da islem gériiyor.

® ABD’de sanayi retimi subat ayindaki aylik %0,3 distisiin ardindan martta %0,7 ile beklentilerin
(%0,3) tzerinde artti. Sektorel olarak imalat Gretimi %0,6 artarken, madencilik Gretimi %0,1 geriledi.
Enerji tretimi ise %1,9 artti. Kapasite kullanim orani 0,4 puan artisla %75,8'e yiikseldi.

®  Yurt diginda bu hafta Carsamba giinii ingiltere’de TUFE, Fed toplanti tutanaklari, Persembe giinii
ABD, Euro Bolgesi ve ingiltere’de mayis 6ncii imalat ve hizmet PMI takip edilecek 6nemli veriler
arasinda yer aliyor.

®  Yurt iginde TCMB mayis ayi Piyasa Katihmcilari Anketi'ne gore enflasyon beklentilerinde egilim
yukan yonli. Katilimcilarin mayis ayina iliskin enflasyon beklentisi %1,9 olarak gergeklesti. Yillik
enflasyon beklentisi cari yil sonu igin 1,4 puan artisla %28,9’a, 12 ay sonrasi i¢in 0,4 puan artisla
%23,8’e, 24 ay sonrasi igin ise 0,4 puan artisla %18,4’e yiikseldi. Cari yil sonu politika faizi beklentisi
%34,0 oldu (6nceki: %32,9). Dolar/TL beklentisi 51,6 olurken, biyiime beklentisi %3,5’ten %3,3’e
geriledi. 2026 sonu cari agik beklentisi 3,5 milyar $ artisla 47,8 milyar $’a yiikseldi.

®  Merkezi yonetim biitge dengesi nisan ayinda 338,7 milyar TL agik verdi. Faiz disi agik ise 81,1 milyar
TL oldu; yilin ilk ti¢ ayinda fazla vermisti. 2025 yilinin ayni déneminde butge dengesi 174,7 milyar TL
acik, faiz disi denge ise 85,9 milyar TL fazla vermisti. Boylelikle, 12 aylik birikimli butce acgig 1,67
trilyon TL'ye yikselirken, 12 aylk birikimli faiz disi fazla 791 milyar TL'ye geriledi. Vergi gelirlerinde
esel mobil sistemi kaynakli OTV gelirlerindeki azaligin etkileri gézlendi.

®  Hizmet Uretim Endeksi mart ayinda yillik %2,4 artti. ilk ceyrekteki yillik artis ise %1,2 ile sinirli
gergeklesti. Mevsimsellikten arindiriimis olarak aylik bazda %0,5 ile ihmh oldu. Alt detaylara
bakildiginda konaklama ve yiyecek hizmetleri (%3,8) en yiksek artis gosteren sektor olurken, bilgi ve
iletisim hizmetleri (%-3,1) aylik bazda geriledi.

® ingaat Uretim Endeksi martta yilllk bazda %2,4 azalis gosterirken, ceyreklik bazda yillik artis
%12,9'dan %4,1’e geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak subattaki aylik %1,4
azalisin ardindan martta %4,5 ile guglu dusus gorildi.

®  Sanayi, ingaat ve ticaret-hizmet sektorleri toplaminda iicretli ¢alisan sayisi martta yillik %1,8 artti.
Ucretli calisan sayisi sanayi sektériinde %2,7 azalirken, ingaat sektériinde (%6,4) ve ticaret-hizmet
sektoriinde (%3,5) artis gosterdi.

® Hazine bugin 1,5 yil vadeli altin tahvili ile altina dayal kira sertifikasinin dogrudan satisini
gergeklestirecek. Yurt icinde mayis ayi tiketici gliven endeksi agiklanacak.
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Yatirimci Takvimi igin tiklayin

[ 3 Devlet Tahvili Getirileri

(%) 15/05 14/05 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yillik 35,01 34,47 28,96
ABD 10 yilik 4,59 4,48 4,17
Almanya 10 yilhk 3,17 3,04 2,85

Doviz Kurlan ve Kripto

15/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 45,51 0,2 0,3 59
€/TL 52,95 -0,2 -1,0 4,8
€/$ 1,16 -0,4 -14 -1,0
$/Yen 158,74 0,2 1,3 1,3
GBP/$ 1,33 -0,6 -2,2 -1,1
Bitcoin 78.241 0,0 -31 -10,7

" J Hisse Senedi Endeksleri

15/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
BIST-100 14.368 -1,9 -4,6 27,6
S&P 500 7.409 -1,2 0,1 8,2
FTSE-100 10.195 -1,7 -0,4 2,7
DAX 23.951 -2,1 -16 -2,2
SMI 13.220 0,1 0,9 -0,4
Nikkei 225 61.409 -2,0 -2,1 22,0
MSCI EM 1.668 -2,8 -2,5 18,8
Sangay 4.135 -1,0 -1,1 4,2
Bovespa 177.284 -0,6 -3,7 10,0

Emtia Fiyatlar

15/05 Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
Brent ($/varil) 109,3 33 7,9 79,6
Altin ($/ons) 4.540 -2,4 -3,7 5,1
Gram Altin (TL)  6.640,8 -2,3 -3,3 11,3
Bakir ($/libre) 625,2 -4,8 0,0 10,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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Piyasa ve Teknik Goriiniim

® BIST 100 endeksi Cuma giinl global tahvil faizlerine iliskin endiselerin
artmasi ve yurt disi endekslerdeki geri c¢ekilme ile beraber %1,9
geriledi. Tiipras belirgin olumlu ayrismasiyla endekse katki sagladi. BiM,
bankacilik sektorli hisseleri, Astor, Turkcell ve Tiurk Hava Yollar
hisselerinde ise gerileme goruldi. Bu hafta Sali gini 19 Mayis
Atatiirk'c. Anma, Genglik ve Spor Bayram sebebiyle Borsa istanbul
kapali olacak. Yurt digi piyasalardaki saticili seyre paralel olarak BIST’de
saticili seyir bekleriz.

® Teknik Yorum: Endeks haftanin son islem giinliinde satis baskisinin
yeniden gi¢ kazandigi bir seyir izledi. Gun iginde 14266 — 14538
bandinda hareket eden endeks, glinii 14368 seviyesinde %1,89 duslsle
tamamladi. Kapanisin gin igi islem araliginin yaklasik %37’sinde
gerceklesmesi, satis baskisinin etkili kaldigini ve zayif gorinimin
korundugunu gosteriyor. islem hacminin 20 giinliik ortalamanin
yalnizca %68’inde kalmasi ise geri ¢ekilmenin distik hacimli
gerceklestigini ortaya koyuyor. Teknik goriinimde endeksin 20 glinlik
ortalamasinin (14481) altina sarkmasi kisa vadeli momentum kaybinin
belirginlestigini gosterirken, fiyatin halen 50 (13982) ve 200 (12434)
gunllk ortalamalar tzerinde kalmasi ana trend yapisinin korunduguna
isaret ediyor. Endekste 14339/14175 bandini kisa vadede kritik destek
ve referans bolge olarak degerlendirmeye devam ediyoruz. Bu bandin
tutunma ve tepki bolgesi olmasi muhtemel. Bu bantta tutunma ve tepki
beklemekle birlikte bandin altina yasanabilecek fiyatlamalarda 13879
seviyesine dogru yeni bir geri ¢ekilme yasanabilecektir. Yukari yonli
tepki denemelerinde ise yeniden 14541/600 yakin diren¢ bdlgesi olarak
diistinilmeli.  Uzerinde  15050/200 bandi yeniden giindeme
gelebilecektir. Piyasa geneline bakildiginda XUO030 tarafinda yalnizca 3
hissenin yiikselmesi ve 27 hissenin dismesi (%10 ylkselen), satislarin
oldukga genis tabana yayildigini ve piyasa ici goriinimde belirgin
zayiflama olustugunu gosteriyor. TUPRS (%+1,97), TRALT (%+1,46) ve
DSTKF (%+0,36) sinirh pozitif ayrisan hisseler olurken; SASA (%-5,98),
MGROS (%-5,73) ve TCELL (%-4,37) negatif ayrismanin o6ne g¢iktigi
hisseler arasinda yer aldi. Genel goriinimde ana trend korunmakla
birlikte kisa vadede momentum kaybi ve satis baskisinin belirginlestigi
bir yapi izleniyor. BIST100 igin 14339-14175-13879 destek, 14541-
15050/200-15346-15578 direnc olarak izlenebilir.

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin

Portfoy Secimleri

" W Endeks Deg (%) Giin LE ] Ay YBB

BIST-100 -1,9
BIST-30 -1,7
Banka Endeksi -2,6
Sinai Endeks -1,3
Hizmetler Endeksi -2,3

L W Piyasa Verileri

-4,6 0,8 27,6
-4,9 0,0 33,9
-51 -6,0 0,8
-2,1 7,3 34,6
-1,4 1,4 24,8

BIST100 Piy. Deg. (mn TL)
Bankalar Piy. Deg.
Holdingler Piy. Deg.
Sanayi Piy. Deg.

BIST islem Hacmi (mn TL)
BIST100 Ort. Halka Agiklik

13.884.195
2.288.211
2.580.133
5.335.921

264.359
32%

| B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

Batiséke Cimento
Fenerbahge

Tlpras

Altinay Savunma Teki
Tirk Altin isletmeleri

[ 3 En Diisuk Getiri

Degisim (%)

3,56 248,5
2,59 988,8
1,97 4607,4
1,51 706,4
1,46 10517,6

Hacim (mn TL)

Girisim Elektrik Sanay -10,00 1436,1
Kontrolmatik Teknolo -10,00 3475,8
Efor Yatinm -9,97 1560,8
Pasifik Eurasia Lojisti -8,68 1565,2
Sarkuysan -7,71 2344,1

" W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tirk Altin isletmeleri
Destek Finans Faktori
Sasa

Turk Hava Yollarn
Akbank

1,46 10517,6
0,36 10436,0
-5,98 9431,7
-1,88 9039,2
-2,90 7464,8

W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300626 16828,0 -2,2 263.929
F_XU0300826 17680,0 -2,6 17.897
F_USDTRY0626 47,34 -0,1 86.617

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat,
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding,
Medikal Park, Migros, Ronesans GYO, Tofas, Yapi Kredi Bankasi.
Detaylar igin tiklayin

F_EURTRY0626 55,31 -0,7 132

L _MAcik Pozisyon Adet Deg

F_XU0300626 429.673 5.391
F _USDTRY0626 1.192.387 41.438
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o I
Sirket Haberleri

® Coca-Cola igecek (CCOLA TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: 106 TL) Kazakistan’da yeni bir tesis yatirimi agikladi: Coca-Cola
icecek (CCl), Kazakistan—Tiirkiye is Forumu kapsaminda Kazakistan’daki dérdiincii tesisinin kurulmasina iliskin bir is birligi
protokolii imzaladi. Tesis Aktobe bolgesinde yer alacak ve Mart 2027 itibariyla faaliyete ge¢mesi bekleniyor. Yeni kapasitenin
CCl'in Kazakistan’daki kapasitesini %11, toplam kapasitesini ise %1 artiracagini tahmin ediyoruz. Gigli talebin destekledigi
daha yiksek kapasite kullanim oranini yansitarak modelimize olasi kapasite artisini zaten dahil ettik. Yiksek biyime
potansiyeline sahip bir bélgede operasyonlarin genislemesini olumlu olarak degerlendiriyoruz.

® Garanti Bankasi (GARAN; EUG; 12A HF: 205 TL) 3A26 itibariyla takipteki kredi hacminin %2’sini olusturan 2,0 milyar TL

tutarindaki tahsili gecikmis alacak portfoylini %83 iskonto ile 354 milyon TL bedele satti. 3A26 itibariyla, bankanin takipteki
kredi orani %3,7 seviyesindeydi.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) (%) (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL  0.7353  0.2% - - - 313.76 314.50
Sarkuysan SARKY  0.3530 1.1% - - - 31.23 31.58
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanig Beklenen

Sirket Kodu (TL) % (1L) Tarih
Seranit Granit Seramik SERNT - 0.00% 9.55
Bogazici Beton Sanayi ve Ticaret BOBET 0.4000 2.11% 19.00 05.08.2026
Fonet Bilgi Teknolojileri FONET - 0.00% 5.53 -
Servet G.M.Y.O. SRVGY 0.0770 2.43% 3.17 25.06.2026
Servet G.M.Y.O. SRVGY 0.0770 2.43% 3.17 26.10.2026
Servet G.M.Y.O. SRVGY 0.0770 2.43% 3.17 25.12.2026
Servet G.M.Y.O. SRVGY 0.0770 2.43% 3.17 25.02.2027
Duran Dogan Basim ve Ambalaj DURDO - 0.00% 4.64 -
Eksun Gida Tarim EKSUN - 0.00% 7.00 -
Frigo Pak Gida FRIGO - 0.00% 3.26 -
Sinpas G.M.Y.O. SNGYO - 0.00% 3.90

PAY GERi ALIM BiLDiRiMLERI

Program

Kapsaminda

Fiyat Geri Almlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu PayAdedi (TL) (milyonTL) Orani
Mavi Giyim MAVI 50,000 42.62 2.1 1.73%
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 380,000 12.78 4.9 2.31%
Global Yatirim Holding GLYHO 250,000 14.75 3.7 1.59%

Toplam 10.7

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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