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[ Haftalik Biilten
Kiiresel piyasalarda enflasyon baskisi belirginlesiyor . Grafik 1: 2025 Sonundan Bu Yana Getiriler (%)

Geride biraktigimiz haftada, ABD-iran miizakere siirecinde diplomatik temaslar dolayli yolla devam etse
de taraflar arasinda niikleer program, Hirmiz Bogazi ve yaptirimlar gibi basliklarda temel géris

ayriliklarinin siirmesiyle jeopolitik risk primi piyasalar tzerindeki etkisini korudu. Diger yandan ABD-Cin Brent Petrol 73,7
gériismelerine dair temkinli iyimserlik ve yapay zeka temasina yénelik artan risk istahi borsalari rekor BIST-100

seviyelere tasidl. Makroekonon]ik taraf{a ise bu hafta basta ABD olmak lizere pek ¢ok lilkede Nikkei 225

beklentilerin izerinde gelen TUFE ve UFE verileri, kiiresel merkez bankalarina yénelik faiz artis .

beklentilerini giiclendirdi. Oniimiizdeki hafta agiklanacak veriler arasinda yurt icinde Tiiketici Giiven MSCI Emerging

Endeksi, issizlik orani, dis ticaret dengesi, iktisadi Yénelim Anketi, Reel Kesim Giiven Endeksi, kapasite Glimis (s)

kullanim orani, sektérel enflasyon beklentileri, turizm istatistikleri; ABD’de FED toplanti tutanaklari,

imalat sanayi ve hizmet sektérii PMI ile Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; Euro Bélgesi’nde S&P 500

TUFE, imalat sanayi ve hizmet sektérii PMI, AB Komisyonu bahar dénemi ekonomik tahminleri; MSCI World

ingiltere’de issizlik orani, TUFE ve imalat PMI; Japonya’da GSYH ve TUFE takip edilecek. Altin ($)

ABD’de nisan ayinda enerji fiyatlarindaki yiikselisin devamiyla TUFE aylik bazda %0,6 artarak $/Hindistan Rupisi

beklentilerle uyumlu gergeklesirken, yillik enflasyon Haziran 2023’ten bu yana en yiiksek seviye olan S/TL

%3,8’e ulasti (beklenti: %3,7, onceki: %3,3). Cekirdek enflasyon ise aylik %0,4, yilik %2,8 ile

beklentilerin bir miktar tGzerinde kaldi (beklenti: %0,3 ve %2,7). Tarife kaynakl etkiler haziran ayindan Eurostoxx AI 2,5

itibaren lehte gelisecek olsa da enerji fiyatlarinin mevcut seyri ve hizmetler tarafindaki katilik, gekirdek UsD/JPY 1,1

enflasyona dair yukari yonlu riﬁkleri canli tutuyor. Bununla birlikte aylik bazda %1,4 ile 2022 yilindan bu DXY 1 05

yana en yiiksek oranda artan UFE verisi de (beklenti: %0,5, dnceki: %0,7, yillik degisim: %4,3 > %6,0) ’

éniimiizdeki ddnemde TUFE Uzerinde maliyet yénlii risklerin belirginlestigi sinyali veriyor. Perakende DAX -0,1 ]

satiglar nisan ayinda beklentilere paralel aylik %0,5 artti (mart: %1,6). Verinin detaylarinda aylik artista $/Giiney Afrika Rand -0,5

petrol fiyatlarindaki ylkselis sonrasi erkene gekilen akaryakit talebinin etkili oldugu gérultiyor. Nitekim, b

benzin istasyonlari harig tutuldugunda satislar %0,3 ile daha ihmli diizeyde artti. Euro Bolgesi’nde ise EUR/USD —0’7<

sanayi iiretimi mevsimsellikten arindirilmis olarak mart ayinda aylik bazda %0,2 artti. Dayaniksiz tiiketim Bitcoin '7:1H

mallari ve enerjideki dustsler biytk olgiide dayanikli tiiketim mallari, sermaye mallari ve ara mal ! T o T T T !
tretimindeki artislarla dengelendi. Almanya’da TUFE nisan ayinda 6ncii veriye paralel olarak aylik %0,6 40 -20 O 20 40 60 80

artarken, yillik degisim 0,2 puan artisla Ocak 2024’ten bu yana en yuksek seviye olan %2,9’a ulasti. Gida

ve enerji harig gekirdek enflasyonda yillik artis %2,3 oldu. Cin’de yillik Uretici enflasyonu nisanda %2,8
ile beklentilerin (%1,8) oldukea tizerinde gergeklesti (Temmuz 2022’den bu yana en ylksek seviye). Ekim . Grafik 2: Brent Petrol Fiyat| ($)
2022’den bu yana negatif bolgede kalan yillik UFE’nin nisanda hizli yiikselmesinde kiiresel emtia

fiyatlarindaki artisin etkisiyle madencilik, enerji ve ham madde sektorlerindeki guglu fiyat artiglari

belirleyici oldu. Tuketici fiyatlari da nisan ayinda yillik bazda %1’den %1,2’ye yiikselerek beklentilerin 1300

(%+0,9) tizerinde kaydedilirken, gekirdek enflasyon 0,1 puan artisla %1,2’ye ulasti. 1200

Piyasalar tarafinda bu haftaki seyir ABD-Cin arasinda olumlu gecen gériismeler ve kiiresel merkez 110,0 +

bankalarina dair artan faiz beklentileri ile belirlendi. Persembe giinkii kapanisa gére MSCI Diinya 1000 4

Endeksi bu hafta ABD endeksleri onciliigiinde %1,03 deger kazanarak rekor seviyelere ulasirken, ’

haftanin ikinci yarisinda kar satislarinin belirginlestigi MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Endeksi %0,32 90,0 A

yukseldi. VIX oynaklik endeksi haftalik ortalamada 18 puan ile ateskes déneminin altinda kalmaya

devam etse de 6nceki haftaya kiyasla belirsizlik kaynakh oynakligin sinirli 6lgtide yikseldigine isaret etti. 80,0 1

ABD’de bu hafta sirasiyla %1,38 ve %1,48 yiikselen S&P 500 ve Nasdaq’ta petrol fiyatlarindaki yiikselisin 200 4

etkisiyle enerji (haftalik: %+4,33, yil basindan bu yana: %+29,02) ile yapay zeka baglantili risk istahinin '

devam ettigi teknoloji (haftalik: %+2,84, yil bagindan bu yana: %+18,93) sektor endeksleri 6n plana gikti. 60,0 4

Avrupa’da ise Hirmuz Bogazi'nin fiili kapanma durumuyla baskilanmaya devam eden Stoxx Europe 600

raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla haftalik %0,7 kayipla islem goriiyor. Bolge'nin gosterge dogal 500 S S S A A A A A

gaz fiyati Dutch TTF bu hafta %11,2’lik artisla 49€ seviyesine yiikseldi (27 Subat’a gore degisim: %+55). 5838555858885 585853¢8¢8
3 8553885535888 6833

Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin ilk faiz artisina atfedilen olasilik %87 ile haziran ayinda agirlik
kazanmaya devam ederken, yil geneli toplam faiz artisi miktari beklentisi haftalik 11 baz puan artisla 74
baz puana yikseldi. ABD tarafinda ise beklentilerin iizerinde gelen UFE ve TUFE verileri sonrasinda Kaynak: Bloomberg
Fed’in Aralik 2026’da faiz artisina gitme senaryosu %60 olasilikla fiyatlanirken, Mart 2027’ye atfedilen
olasilik %100’e ulagmis durumda. ABD Senatosu Kevin Warsh'un Fed baskanligini resmen onaylasa da su
ana kadarki en dustik oy farkiyla (54 vs 45) alinan karar olarak kayitlara gegti. Boston Fed Bagkani Susan

Collins dunkii konugmasinda, Orta Dogu'daki savasin kisa strede sona ermesi halinde bu yil giglu Grafik 3:Cari islemler Dengesi (12 ayllk birikimli, mr S)
ekonomik bilyimenin devam edecegini ancak yiiksek enflasyona iligkin endiselerin stirdigiini belirterek
faiz oranlarinin bir sire daha mevcut seviyelerde tutulmasi gerektigini degerlendirdi. Kansas City Fed 0
Baskani Jeffrey Schmid ise is glici piyasasinin "dustik alim-distk isten gikarma" déngustnde istikrarl
kaldigini ancak %4 seviyesine yaklasan enflasyonun faiz kararlari tzerindeki en belirleyici unsur oldugunu -6
belirtti. 2 yillik ABD tahvil getirisi 17 baz puan artisla %4,05’e, 10 yillik getiri 18 baz puanlik artigla
%4,54’e ylikselirken, 30 yillik getiri 15 baz puan artisla %5,09 ile Ekim 2023’ten bu yana en yiksek -12
seviyeye ulasti. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri karsisinda %1,3 deger kazandi (99,14). -18
Euro/dolar paritesi %1,3 dususle 1,163’e geriledi. Dolar endeksi ve faiz seviyelerindeki yukselisin
etkisiyle altinin ons fiyati haftalik %3,4 dustisle 45575'da, giimiis fiyati ise %2,3 diistisle 78,5%'da islem 24
goriyor.

-30

Yurt iginde cari agik mart ayinda 9,7 milyar $ ile tahminimiz ve piyasa tahminiyle uyumlu gergeklesirken, 36
12 aylik birikimli cari agik 35,0 milyar $’dan 39,7 milyar $’a (% GSYiH: 2,4) yiikseldi. Altin ve enerji harig - -32,9 -35,0

cari fazla ise 4,5 milyar $ azaligla Agustos 2021’den bu yana en diisiik seviye olan 26,7 milyar $’a geriledi -4 -39,7
(Makro: Cari acik egilimi yiiksek seyrini_korudu). Diger yandan, yilin ilk ¢eyreginde reel ihracattaki cift
haneli daralma son 3 geyrektir dis talep kosullarinda siiregelen zorluklarin devamina isaret ediyor.
ihracat miktar endeksi mart ayinda yillik bazda %16,7 gerilerken, ilk geyrekte yillik %14 daraldi. Diger
yandan ihracat birim fiyatlarinin martta yillik %12,3 yiikselmesi nominal ihracat diistisind sinirladi. Yurt
i¢i pazarda ise perakende satis hacmi aylik %2,6, yillik bazda ise %21,2 artarak (subat:%15,6) ig talep Kaynak: Bloomberg, TUIK
kogullarinin giiciinii korudugu sinyali verdi. Ote yandan, saat ve miicevherat harig satis hacminde aylik

bazda artis %0,9, yillik bazda artis ise %12,7 ile daha sinirli oldu. TCMB jeopolitik gelismelerin olagan disi

etkilerine atifta bulunarak ara hedef, enflasyon tahmini ve enflasyon tahminlerine yonelik iletisiminde

cesitli degisikliklere gitti. Buna gore: ara hedefler 2026, 2027 ve 2028 yil sonlari igin sirasiyla %24, %15 ve

%9 olarak giincellendi. Onceki ara hedefler sirasiyla %16, %9 ve %8 idi. Tahmin araligi iletisimine ara

verildi (Makro: Ara hedefler yukari giincellenirken, mevcut cerceve ve politika durusu uzun sire

korunacak gérindyor).
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Carsamba: INGILTERE TUFE (NiSAN)

(Y ingiltere TUFE (yillik % degisim)

Nisan 2026

Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti 12,0
10,0
Yilik % deg. 3,0 3,0 3,3 3,0
g0
Mart ayinda enflasyon yiikselis gosterdi oo
ingiltere’de TUFE martta aylik %0,7 artarken, yillik artis ise 0,3 puan 40 3,3
artisla %3,3’e yiikseldi. Gida ve enerji harig cekirdek TUFE yillik artisi
ise %3,2'den %3,1’e geriledi (ingiltere Merkez Bankasi tahmini %3,1 z0
idi). Giyim ve ayakkabi fiyatlari asagi yonlu katkida bulundu. Hizmet 1Y/ M N S S (N N ) O
fiyatlari yillik bazda %4,5 artti (subat: %4,3). Bu durum ozellikle 2o

hava yolu Ucretleri olmak lzere seyahat ve ulasim hizmetlerinden

HAAMAESNAOAEE S A s
kaynaklandi. Enerji disi mal yillk enflasyonu %1,3’ten %0,8’e P T - = A R - = A - = s

geriledi. Piyasa beklentisi TUFE’nin nisanda ayhk %0,9, yillik %3,0
artacagi yoniinde.

Persembe: EURO BOLGESI PMI (MAYIS, ONCU) P9 Euro Bolgesi imalat ve Hizmet PMI

Kaynak: Bloomberg

Subat26  Mart26  Nisan26  |12V's 2026
Beklenti - imalat Sanayi PMI ——Hizmet Sektori PMI
Hizmet PMI 51,9 50,2 47,6 48,0 56
Hizmet sektériinde zayiflama gériiliiyor 33 M
50
Euro Bolgesi'nde Bilesik PMI nisan ayinda hizmet sektori kaynakli 47
ayhk 1,9 puan azalarak 48,8 ile Kasim 2024'ten bu yana en digiik 44
seviyesine geriledi. imalat sektdriinde ise toparlanma devam etti. 41
Hizmet PMI ayhk 2,6 puan diserken 47,6 ile 62 ayin en disik 38
seviyesinde gergeklesti. Hizmet sektoriinde 6zellikle yikselen enerji 35
fiyatlari ve seyahatteki aksamalar nedeniyle biytik sikinti yasandigi, &A% & &8 8 8 A A48 AQ&K
8 8 88 3 388 888 38 3

imalat sektoriinln ise sirketlerin daha fazla fiyat artigi ve arz sikintisi
endisesiyle stok biriktirmesinden kaynakh direng gosterdigi
belirtiliyor.

Persembe: ABD PMI (MAYIS, ONCU)

Kaynak: Bloomberg

(3 ABD imalat ve Hizmet PMI
Mayis 2026

Beklenti 58

Subat 26 Mart 26 Nisan 26

5 m— i alat Sanayi PM | = Hizmet Sektérd PMI
imalat PMI 51,6 52,3 54,5 53,6

imalat sektériinde nisanda belirgin toparlanma gériildii

50 V
ABD’de imalat sanayi PMI nisanda aylik 2,2 puan artisla 54,5’e, V\/‘/

hizmet PMI ise 1,2 puan artisla 51,0’e yikseldi. Bunun neticesinde

bilesik PMI martta 50,3 iken nisanda 51,7 oldu. Raporda imalat %

sanayindeki glgli artisin ozellikle sirketlerin artan maliyetleri ile 4

tedarik sorunlari kaynakh stok yapma egiliminden kaynaklandigi 42

belirtiliyor. Tedarik¢i teslimat gecikmeleri 2022’den bu yana en 3 Y T S (S S O s O S N S
yiiksek seviyeye ulasti. Yeni siparislerdeki artis son dért yilin en g g g g g g g g g g g g g g g g g g g
yukseginde. Buna karsin ihracat siparisleri art arda 11. ayda da zayif

seyretti. Girdi maliyetleri ve Urin satis fiyatlari son 10 ayin en hizl

artisini kaydetti. Artan maliyet baskilari kaynakli istihdam hafif Kaynak: Bloomberg

geriledi.

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 3




'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Cuma: TURKIYE DIS DENGE (NiSAN) PR Tiirkiye Dis Denge (milyar $)

Nisan 2026
Ocak 26  Subat 26 Mart 26 Beklenti :

Milyar $ -8,4 -9,0 -11,2 -8,5

e 5. Ticaret Dengesi [DTDY)
I OTD (akin harig)
e [T D {3k v 2nieri harig)

3
Dis agikta nisan ayinda iyilesme goriildii

D I-l-"vﬁw'n T T T T T T T T T
Dis denge martta yillik bazda ihracattaki azalis, ithalattaki artisin 3 WW"‘W
v\

etkisiyle 11,2 milyar $ agik verdi. Ticaret Bakanligi’'nin agikladigi

gegcici dig ticaret verilerine gore nisan ayinda ise ihracat yillik bazda ® 'P'.

%22,2 artisla 25,4 milyar S, ithalat ise %3,1 artisla 33,9 milyar $ 5

oldu. Boylece dis ticaret acigi bir dnceki yilin ayni ayina gore 3,6 12

milyar $ azalarak 8,5 milyar $ seviyesinde gergeklesti. 12 aylik s

birikimli dis ticaret agigl da 98,3 milyar $’dan 94,7 milyar $'a S oH N NN mom oo oo KA
geriledi. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis (m.a.) verilere T g d sty gds dx 42

gore; ihracattaki artis ve ithalattaki azalisin katkisiyla dis ticaret
aglélnda iyilesme gergeklesti. Kaynak: TUIK, Ticaret Bakanhgi
Cuma: TURKIYE iKTiSADi YONELIM ANKETI (MAYIS)

[ W Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.

. Mayis 2026
Subat 26 Mart 26 Nisan 26 Beklenti 115
RKGE (m.a.) 104,1 100,0 98,6 = 110
Reel Kesim Giiven Endeksinde zayiflama devam etti 105
Reel Kesim Gliven Endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindiriimis (m.a) 100

olarak son iki ayda toplam 5,5 puan diserken, 98,6 ile aylik bazda
Haziran 2025’ten en dusiuk seviyede gerceklesti. Endeks uzun
dénem ortalamasinin da 4,9 puan altinda bulunuyor. Kapasite 90
Kullanim Orani (m.a.) son Ug¢ aydir %74,0'te yatay seyrediyor. KKO,
2007-2019 ortalamasinin 2,3 puan altindaki seyrini siirdirerek
Uretimdeki zayifligin siirdiigline isaret etti. Mal gruplari bazinda

yatirim mallari disindaki tiim ana gruplarda KKO geriledi.

04.21 7
10.21 7
04.22 7
10.22 7
04.23 7
10.23 7
04.24 7
10.24 7
04.25
10.25
04.26

Kaynak: TCMB
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('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
18 Mayis Pazartesi 10:00 Turkiye Tiketici Glven Endeksi (m.a., mayis) 85,5 -
10:00 issizlik Orani (nisan, %) 8,1 -
10:00 Ticari Gayrimenkul Fiyat Endeksi (1¢26) 222,7 -
05:00 Gin Perakende Satislar (nisan, yillik % degisim) 1,7 2,0
05:00 Sanayi Uretimi (nisan, yillik % degisim) 5,7 6,0
17:00 ABD NAHB Konut Piyasasi Endeksi (mayis) 34 34
19 Mayis Sali 02:50 Japonya GSYiH (1C26, m.a., ceyreksel % degisim) 0,3 0,4
09:00 ingiltere issizlik Orani (mart, %) 4,9 4,8
17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (nisan, aylik % degisim) 1,5 1,6
20 Mayis GCarsamba 10:00 Turkiye Konut Fiyat Endeksi (nisan, yillik % degisim) 26,4 -
09:00 Almanya UFE (nisan, yillik % degisim) -0,2 1,5
09:00 ingiltere TUFE (nisan, yillik % degisim) 3,3 3,0
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,75 5,00
11:00 G. Afrika TUFE (nisan, yillik % degisim) 3,1 4,0
12:00 EuroBoélgesi  TUFE (nisan, yillik % degisim, final) 3,0 3,0
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (15 Mayis haftasi, % degisim) 1,7 -
21:00 Fed Toplanti Tutanaklari - -
21 Mayis Persembe 10:00 Turkiye Kisa Vadeli Dig Borg Stoku (mart, milyar $) 173,5 -
10:30 Almanya imalat Sanayi PMI (mayis, 6ncii) 51,4 51,0
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (mayis, &ncii) 52,2 51,7
11:00 Hizmet Sektord PMI (mayis, 6ncli) 47,6 48,0
17:00 Tiketici Gliven Endeksi (mayis, 6nci) -20,6 -20,0
AB Komisyonu Bahar Donemi Ekonomik Tahminler - -
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (mayis, 6ncii) 53,7 53,0
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (16 Mayis haftasi, bin kisi) 211 -
16:45 imalat Sanayi PMI (mayis, dncii) 54,5 53,6
16:45 Hizmet Sektord PMI (mayis, 6ncli) 51,0 51,3
22 Mayis Cuma 10:00 Tiirkiye Dig Denge (nisan, milyar $) -11,2 -8,5
10:00 iktisadi Yénelim Anketi (mayis) - -
10:00 Reel Kesim Guven Endeksi (m.a., mayis) 98,6 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (mayis, %) 73,8 -
10:00 Briit Dis Borg Stoku (126, milyar S) 520 -
10:00 Hanehalki Beklenti Anketi (mayis) - -
10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri (mayis) - -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (mart, milyar S) -348 -
11:00 Yabanci Turist Girigleri (nisan, yillik % degisim) 5,0 -
02:30 Japonya TUFE (taze gida haric, nisan, yillik % degisim) 1,8 1,7
09:00 Almanya GSYiH (1C26, ceyreksel % degisim, final) 0,3 0,3
11:00 IFO is Diinyasi iklim Endeksi (mayis) 84,4 84,3
09:00 ingiltere Perakende Satislar (nisan, aylik % degisim) 0,7 -0,6
17:00 ABD Mich. Unv. Tiketici Giiven Endeksi (mayss, final) 48,2 48,2
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 14/05 08/05 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,15 7,03 12 71
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 235 228 6 30
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,02 3,91 11 54
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,48 4,39 10 31
SOFR 3 Aylik 3,65 3,65 0 0
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,65 2,58 7 53
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,04 3,00 4 19
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,39 1,36 3 22
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,62 2,47 15 56
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e=15.05.2026 =====31.12.2025 31.12.2024 ==—30.09.2024 4,00 - —15.05.2026 — 31122025
I

40,0 3501 \

3,00 -

35,0 4

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy

05/26
06/26
07/26
08/26
09/26
10/26
11/26
12/26
01/27

Hisse Senedi Piyasalari

14/05 08/05 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.645 15.040 -2,6 30,0 7.028
BIST-30 16.653 17.196 -3,2 36,2 7.706
Mali 19.485 20.529 -5,1 19,1 8.189
Sinai 19.107 19.037 0,4 36,4 9.966
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.501 7.337 2,2 9,6 5.077
Nasdaq 100 26.635 25.806 3,2 14,6 16.188
FTSE 10.373 10.277 0,9 4,4 8.073
DAX 24.456 24.664 -0,8 -0,1 18.002
Bovespa 178.366 183.218 -2,6 10,7 126.194
Nikkei 225 62.654 62.834 -0,3 24,5 35.350
Sangay 4.178 4.180 -0,1 5,3 3.356
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Hazine Mayis Ayi i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
6.05.2026 34.617 3.270 37.887
13.05.2026 70.643 1.766 72.409
20.05.2026 216.959 2.908 219.868
22.05.2026 16.863 0 16.863
TOPLAM 339.082 7.945 347.027

Hazine Mayis Ayi ihale Programi

ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
5.05.2026 6.05.2026 17.03.2027 Hazine Bonosu 10 Ay / 315 Gln ihale / Yeniden ihrag

Sabit Kuponlu Devlet Tahvili 6 ayda

5.05.2026 6.05.2026 16.04.2031 ° ! . 5Yil/1806Gin ihale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

11.05.2026 13.05.2026 15032028  S2PitKuponluDevletTahvili6ayda .y, co) i jhale / Yeniden ihrac
bir kupon 6demeli

11.05.2026 13.05.2026 8052030  |UFE'veEndeksliDevietTahvili6 /1 4cc oon ihale / ilk ihrag

ayda bir kupon 6demeli

12.05.2026 13.05.2026 9.01.2030  |-REFeEndeksli DevletTahvili6 )y 1337650 ihale / veniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

12.05.2026 13.05.2026 10.05.2028  /BD Dolan Cinsi Devlet Tahvili6 /2o 0 o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

12.05.2026 13.05.2026 10.05.2028  ~BD Dolan CinsiKira Sertifikasi 6\ /256 o Dogrudan Satis
ayda bir kira 6demeli

Altin Tahvili 6 ayda bir kupon

18.05.2026 20.05.2026 17.11.2027 . . 1,5Yil / 546 Gin Dogrudan Satis
odemeli

18.05.2026 20.05.2026 17.11.2027  Atna Dayali Kira Sertifikasi 6ayda oy <45 Giin Dogrudan Satis
bir kira 6demeli
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Para Piyasalari

14/05 08/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 45,4 45,3 0,3 5,8 27,0
€/TL 53,1 53,2 -0,2 5,1 29,9
Gelismis Ulkeler
€/ 1,2 1,2 -0,5 -0,7 1,2
S/¥ 158,4 156,9 0,9 1,06 140,3
£/S 1,3 1,4 -1,1 -0,5 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,0 4,9 1,2 -9,0 5,3
Hindistan Rupisi 95,8 94,3 1,6 6,6 82,6
Endonezya Rupiahi 17465,0 17342,0 0,7 4,6 15538,4
Guney Afrika Randi 16,5 16,5 0,0 -0,5 17,3
Kripto Piyasalari
14/05 08/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 81.395 80.124 1,6 7,1 56.392
Ethereum 2.298 2.306 -0,4 -22,8 2.566
Tether 1,000 1,000 0,0 0,1 1,00
XRP 1,51 1,41 6,8 -18,0 1,09
Binance Coin 678 649 4,5 -21,5 487,2
Solana 93 92 0,7 -25,4 136,23
Emtia Piyasalari
14/05 08/05 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol (S/varil) 101,17 94,81 6,7 76,2 77,67
Brent Petrol (S/varil) 105,7 100,1 5,7 73,7 81,74
Altin (S/ons) 4.652 4.686 -0,7 7,7 2.498
Gimds (S/ons) 83,53 78,46 6,5 16,6 31,84
Bakir (S/libre) 656,8 612,8 7,2 15,6 436,7

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2 Ocak 10 Nisan 30 Nisan 8 Mayis

2026 2026 2026 2026 Haftalik (%) Aylhk (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 28.291 29.168 29.088 -0,27 2,8 8,34
TL 16.232 16.596 17.564 17.308 -1,5 4,3 6,6
YP (milyar $) 248 263 258 261 1,1 0,8 53
Toplam Kredi 23.051 25.124 25.555 25.631 0,3 2,0 11,2
Tuketici Kredileri 2.936 3.172 3.220 3.232 0,4 1,9 10,1
Konut 679 753 768 774 0,8 2,8 13,9

Tasit 52 46 45 45 -1,3 -2,1 -13,5
ihtiyac & Diger 2.205 2374 2.407 2.413 0,3 1,7 9,4
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 3.033 3.116 3.068 -1,5 1,2 9,9
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 125,6 125,1 126,4 1,0 0,6 4,1
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Makro Ekonomik Gostergeler
Makro Gdstergeler
GSYiH (yilik biiyiime, %) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
Tiirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 36
GSYIH (milyar TL) 260 3052 3806 440 5.142 T4 1536 7091 M58 630U
GSYIH (milyar 9) 870 864 807 775 730 828 925 1153 138 15%
ABD 18 25 30 26 21 62 25 29 28 21
Euro Bolgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4) 27 13 07 402 12
Cin 63 69 67 60 22 84 31 54 50 50
Brezilya 33 13 18 12 33 50 30 33 34 23
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 92 72 71
TUFE (yillik % degigim) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Nis.26
Tiirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 44 309 324
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 38
Euro Bolgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 30
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 15*
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 1
Brezilya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 44
Hindistan 52 21 74 46 57 57 57 52 12 35

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 022 023 2024 2025

Tirkiye -25 41 -18 19 -4,2 -08 -50 -35 -08 -19
ABD 2,1 -19 21 2,1 28 37 -39 33 -39 -3,6
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 2] 00 17 27 16
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Cin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 37
Brezilya -1,7 -1 -28 -35 -1,7 24 -22 -13 -28 -3,0
Hindistan -0,6 -15 24 -1,1 13 -1l 24 -09 -09 -04

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Nisan'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 3705
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 2159
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -397*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 171,5%

*Mart **08/05/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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