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Piyasalarda Son Goriiniim*

USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
45,2443 53,2293 1,1751

Petrol artan baris umutlariyla gerilerken, borsalar rekor tazeliyor

®  Euro Bolgesi'nde Bilesik PMI nisan ayinda hizmet sektoru kaynakh aylik 1,9 puan azaldi.
® ABD’de ADP 6zel sektor istihdami nisanda aylik 109 bin artti.
® |IFin Kiiresel Borg Monitérii Raporu’na gore; kiiresel borg 1G26’da 353 trilyon $’a ulasti.

Diin ABD merkezli haber sitesi Axios'un Beyaz Saray kaynaklarina dayandirdigi haberde, ABD ve iran’in
savasl sona erdirmek ve nikleer muzakerelerin gergevesini belirlemek hedefiyle tek sayfalik bir
mutabakat muhtirasi Uzerinde yurutilen mizakerelerde ilerleme kaydettigi belirtildi. Cesitli
kaynaklarda Washington'un, Tahran'dan 6niimuzdeki 48 saat iginde kritik birkag konuda yanit bekledigi
bilgisi paylasilirken, 14 maddelik ve tek sayfalik taslak mutabakat muhtirasindaki maddeler arasinda,
iran'in niikleer zenginlestirme icin moratoryum (gegici durdurma/ara verme) taahhiidii karsiliginda
ABD'nin yaptirimlari kaldirmayi ve dondurulmus iran fonlarini serbest birakmayi kabul ettiginin ve
Hirmiiz Bogazi'ndan gegise iliskin kisitlamalarin kaldirilacaginin yer aldigi belirtiliyor. iran Disisleri
Bakanligi Sozciisii ismail Bekayi ise ABD'nin savasi sona erdirme 6nerisinin incelendigini ve cevabi
arabulucu Pakistan'a ileteceklerini bildirerek éneriyi resmen dogruladi. Haber sonrasinda 97S’a kadar
gerileyen Brent petrol varil fiyati giini %7,8 distisle 101$’da tamamlarken, bu sabah %0,6 artigla
102%’da islem goériyor. Din giglu yikselisler kaydeden Avrupa ve ABD borsalari yeni giinde vadeli
islemlerde sinirli pozitif, Asya seansinda islemler ise haberin gecikmeli etkisiyle guigli alicili seyrediyor.
Dolar endeksi ve tahvil getirileri yatay, degerli metaller ise sinirli yukari yénde hareket ediyor.

MSCI Diinya Endeksi diin ABD-iran savasina dair olumlu haber akislarinin destegiyle %1,64 deger
kazanarak ilk ateskesin duyurulmasindan bu yana en giiglt guinltk yukselisini kaydetti ve tarihi zirvesine
cikti. ABD’de S&P 500 ve Nasdaq’in sirasiyla %1,46 ve %2,02 yukselislerle rekor tazeledigi giinde, son 1
ayda oldugu gibi, endeksin %45’ini olusturan teknoloji (%+2,56) ve sanayi (%+2,60) sektorleri
stirtikleyici oldu. Enerji grubu ise petrol ve dogalgaz fiyatlarindaki hizli geri gekilmenin etkisiyle %4,07
deger kaybederken, 6lgek bazinda Muhtesem Yedili (%+2) ve Russell 2000'deki (%+1,8) dengeli
yukselisler genis tabana yayilan risk istahinin devamina isaret ediyor. Avrupa’da savasin baglangicindan
bu yana ABD ve Asya getirilerinin gerisinde kalan Stoxx Europe 600 diinki olumlu jeopolitik haber
akislarindan destekle bankalar (%+3,88) dnciiltiglinde %2,27 deger kazanirken, tlke bazinda yiikselisler
simetrik sekilde genele yayildi (ingiltere (%+2,15), Almanya (%+2,12), italya (%+2,35), ispanya
(%+2,47)). Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF diinki %6,4’lik dustisiin ardindan bu sabah
%0,5 artigla 44,1€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’tan bu yana degisim: %+40). Avrupa vadeli
islemleri yeni glinde bolge borsalarinda sinirl pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da bu sabah gugla alicili
seyir hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %0,20, Japonya’da Nikkei 225 %6,20, Giiney Kore’de
KOSPI %0,76 ve Hong Kong borsasi %1,49 yukarda. Faizler tarafinda, piyasalarda ECB'nin haziran
ayinda faiz artiracagina atfedilen olasilik enerji fiyatlarindaki hizli gekilmeyle 22 puanlik distisle %66’ya
gerilerken, yil geneli toplam faiz artisi beklentisi glinlik 17 baz puan azaligla 60 baz puana geriledi.
ABD’de yil sonuna kadar faiz degisikligi yapilmayacagi yonindeki beklentiler devam ediyor. Nisan
2027’ye dair faiz artis olasiligi bu sabah itibariyla 35 puan dustisle %25'te fiyatlaniyor. 2 yillik ABD
tahvil getirisi diin 7 baz puan disusle %3,87’ye, 10 yillik getiri 8 baz puan dustisle %4,35’e geriledi.
Dolar Endeksi (DXY) diger énemli para birimleri karsisinda %0,4 deger kaybetti (98,02). Euro/dolar
paritesi ise %0,5 artisla 1,175’e yukseldi. Din faiz getirilerindeki ve dolar endeksindeki gerilemenin
destegiyle %3 yiikselen altinin ons fiyati bu sabah %0,1 artigla 4696%’da, din %6,2 deger kazanan
glimiis fiyati ise yeni glinde %0,5 artigla 77,8%'da islem gériyor.

®  Euro Bolgesi’nde Bilesik PMI nisan ayinda hizmet sektorii kaynakli aylik 1,9 puan azalarak 48,8 ile
Kasim 2024'ten bu yana en dusik seviyesine geriledi (6ncu veri: 48,6). Hizmet PMI aylik 2,6 puan
diiserken 47,6 ile 62 ayin en diisiik seviyesinde. is diinyasi giiveni nisan ayinda bozuldu. Nisan
ayinda girdi maliyetleri 6nemli dlclide artmaya devam etti. Ulke bazinda Bilesik PMI verileri
Almanya, Fransa ve ispanya’da nisan ayinda iiretimde daralmaya isaret etti. Hizmet sektériinde
ozellikle yikselen enerji fiyatlar ve seyahatteki aksamalar nedeniyle buytk sikinti yasandigi,
imalat sektorinin ise sirketlerin daha fazla fiyat artisi ve arz sikintisi endisesiyle stok
biriktirmesinden kaynakh direng gosterdigi belirtiliyor.

®  Uretici fiyatlari Euro Bdlgesi’nde martta aylik %3,4 artt (subat: %-0,6); Agustos 2022'den bu yana
en yuksek ayhk artig. Yillik bazda ise artis %2,1 oldu (subat: %-3,0). Euro Bolgesi’ndeki aylik
bazdaki artista enerji fiyatlarindaki aylik %11,1 yukselis 6ne cikti. Mal gruplari bazinda artis genele
yayildi.

® ABD’de ADP Ozel Sektér istihdam Raporu’na gore; 6zel sektér istihdami nisanda aylik 109 bin
artarken (beklenti: 120 bin, mart: 61 bin), Ucretler de bir 6nceki yila gére %4,4 yikseldi. Saglk
hizmetleri sektorleri artisa 6nculik etmeye devam etti. Nisan ayinda ticaret, ulasim ve kamu
hizmetleri sektorlerindeki istihdam artti. ABD’de MBA konut kredisi basvurulari son iki haftadir
diistis gosteriyor; 1 Mayis haftasinda %4,4 geriledi. 30 yil vadeli sabit faiz orani, 6nceki dort
haftada toplam 8 baz puan artarak %6,45'e yiikseldi.

® |IFin Kiiresel Borg Monitdrii Raporu’na gore; kiresel borg art arda besinci ¢eyrekte de yukseldi
ve yilin ilk ¢eyreginde yaklagik 4,4 trilyon $ artigla 353 trilyon $ ile rekor yiiksek seviyeye ulasti.
Borcun dagilimina bakildiginda; 65,1 trilyon $’1 hanehalkinin (GSYiH’ye orani %56,2), 101,8 trilyon
$'1 sirketlerin (GSYiH’ye orani %88,8), 108,5 trilyon $’i kamunun (GSYiH’ye orani %94,8) ve 77,3
trilyon $'t ise finansal kuruluslarin (GSYiH’ye orani %65,9). Kiiresel borcun milli gelire orani %305
ile sabit kaldi. Mutlak deger olarak en buyiik artis ABD ve Cin’de gortildi. Bu iki tilke disinda
gelismis ulkelerde borg hafif gerilerken, Cin hari¢ gelismekte olan tilkelerde toplam borg 36,8
trilyon $ ile rekor seviyeye ulasti ve artigin biytik kismi kamu kesiminden kaynaklandi. Raporda
risklerin devam ettigi; yaslanan nlfus, artan savunma harcamalari, enerji guvenligi ve
cesitlendirme ihtiyaci, siber glvenlik ve yapay zeka yatirimlari gibi yapisal baskilarin orta-uzun
vadede kamu ve sirket borglarini artirabilecegi belirtildi. Ayrica Orta Dogu’daki ¢atismalarin da bu
baskilari artirabilecegi vurgulandi.
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[ Devlet Tahvili Getirileri

(%) 06/05 05/05 2025
TLREF 39,99 39,99 37,96
TR 10 yilhk 33,51 34,33 28,96
ABD 10 yillik 4,35 4,42 4,17
Almanya 10 yilhk 3,00 3,06 2,85

(3 Doviz Kurlari ve Kripto

06/05 Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 45,21 -0,02 0,2 53
€/TL 53,14 0,5 0,8 5,2
€/$ 1,17 0,5 0,6 0,0
$/Yen 156,39 -0,9 -2,5 -0,2
GBP/$ 1,36 0,4 0,9 0,9
Bitcoin 81.421 -0,3 7,6 -7,1

(" Hisse Senedi Endeksleri

06/05 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

BIST-100 14.917 2,9 4,2 32,5
S&P 500 7.365 1,5 3,2 7,6
FTSE-100 10.439 2,1 2,2 5,1
DAX 24.919 2,1 4,0 1,7
SMiI 13.283 1,8 19 0,1
Nikkei 225 59.513 0,0 -0,7 18,2
MSCI EM 1.699 3,1 5,0 21,0
Sangay 4.160 1,2 13 4,8
Bovespa 187.691 0,5 1,6 16,5

[ W Emtia Fiyatlari

06/05 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

Brent ($/varil) 101,3 -7,8 -14,2 66,4
Altin ($/ons) 4.691 3,0 3,2 8,9
Gram Altin (TL)  6.810,0 2,9 3,0 14,2
Bakir ($/libre) 613,7 33 4,4 8,0

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 7 Mayis 2026

® Diin piyasalar ABD-iran arasinda savasi sona erdirecek bir mutabakat BIST-100 29 42 138 325
muhtirasina yaklasildigina dair haberleri satin aldi. Brent petrol yiizde ’ ’ ’ ’

sekize yakin gerilerken, ABD hisse senedi endekslerinde %1,2-2,0 BIST-30 31 41 14,5 40,3
araliginda yiikselisler gérdiik. iyimserlik BiST’e de yansidi ve 6zellikle bir Banka Endeksi 4,4 23 5,8 4,2
stredir baski altinda kalan banka hisselerine gelen gigli alimlar Sinai Endeks 2,1 4,6 13,4 34,5
gordik. Kapanisa dogru bir miktar kar satisi gelse de ana endeks giini Hizmetler Endeksi 2,7 3,5 8,6 24,9

15 bin seviyesinin hemen altinda, kapanis rekoru kirarak yizde ug
artida tamamladi. Diin endekse en gok katki veren hisseler BIM, gy
Akbank, Astor ve Aselsan oldu. Bu sabah kiiresel iyimserlik sirtyor ve

ABD borsalari Orta Dogu’da baris beklentisiyle agilista pozitif bir seyir BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 14.530.201
izliyor. Yurt icinde 6nemli bir veri akisi bulunmuyor. Yurt i¢i gindemde

bugiin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ve TCMB Baskani Fatih Bank'alar Ply: Deg.v 2.346.817
Karahan’in katilim bankaciligi / katihm finansman zirvesinde yapacaklari Holdingler Piy. Deg. 2.679.245
kapanis konusmalari takip edilecek. BIST’de yukselisin kiresel taraftaki Sanayi Piy. Deg. 5.339.458
ihmli egilime bagli olarak korunmasini bekliyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 415.784
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

® Teknik Yorum: Endeks dun glicli alimlarla yukari yonlia hareketini
belirgin sekilde hizlandirdi. Glin i¢inde 14626 — 15044 bandinda hareket gy En Yilksek Getiri Degisim (%)
eden endeks, glni 14917 seviyesinde %2,91 yikselisle tamamladi.
Kapanigin gln ici islem araliginin yaklasik %70’inde gerceklesmesi, alim

Hacim (mn TL)

. . ) . : o ; Kiler Holding 9,98 1002,3
istahinin giin geneline yayildigini ve fiyatin glgli sekilde yukari " .

tasindigini gosteriyor. islem hacminin 20 giinlitk ortalamanin %138'ine Pasifik Teknoloji 9,93 1020,8
ylkselmesi de bu yikselisin oldukga giilii bir katilim ve momentumla Borusan Boru Sanayi 9,93 2987,7
desteklendigine isaret ediyor. Teknik gériiniimde endeksin 20 (14204) Hektas 9,85 1064,7
ve 50 (13723) glinlik ortalamalar tzerinde kalmaya devam etmesi Fenerbahce 9,84 1567,2
glcli  trend vyapisinin  korundugunu gosterirken, 200 glinlik

ortalamanin  (12263) uzerindeki seyir uzun vadeli goriinimin En Diisiik Getiri  Degisim (%) Hacim (mn TL)
saglamligini teyit ediyor. Endekste son zirve bolgesi de olan 14594

seviyesinin asiimasiyla birlikte yukari yonli hareket ivme kazanirken, Pasifik Eurasia Lojisti -9,96 5125,1
1;50.50 seviyesi kisa vadeli direng konumunda. Bu se.vlyem.n asllma.ﬁlyla Europen Endistri inse 3,77 804,6

birlikte durumunda 15578 ve devaminda 15810 seviyeleri hedef bolge

olarak giindeme gelebilir. Ozellikle son iki giindeki giiglii fiyatlama ve Oba Makarnacilik -3,/43 900,7

genis tabanli alim gérinimi, yukari yénli beklentinin yeniden Qua Granit Hayal Yag -3,41 650,7

kuvvetlendigine isaret ederken, 15578-15810 bandina yonelik hareketi Ral Yatinm Holding 2,81 678,8

destekliyor. Olasi geri ¢ekilmelerde 14594 seviyesi ilk onemli destek
olarak izlenirken, bu seviyenin altinda 14339 ve devaminda 14129 @ LFURLLSIEE, ETT1 BN T=F-(710 NV Hacim (mnTL)
seviyeleri kisa vadeli destek bdlgeleri olarak takip edilebilir. Piyasa
geneline bakildiginda XU030 tarafinda 27 hissenin yiikselmesi, 2 Tirk Hava Yollan 2,91 31974,4
hissenin dismesi ve 1 hissenin yatay kalmasi (%90 ytikselen), alimlarin Sasa 301 22876.8
oldukga gii¢li sekilde genis tabana yayildigini ve piyasa igi glicin ! !

belirgin sekilde toparlandigini gosteriyor. ASTOR (%+7,44), MGROS Akbank 516 19490,6
(%+6,22) ve GUBRF (%+6,10) éne ¢ikan hisseler olurken; KRDMD (%- Is Bankasi (C) 3,43 16913,8
0,94) ve DSTKF (%-0,18) sinirl negatif ayrisan hisseler arasinda yer aldi. Yap! ve Kredi Bankasi 4,66 13629,4

Genel gorinimde ana trend gigli kalmaya devam ederken, kisa - -
vadede yukari yénli momentumun yeniden belirgin sekilde giic @ AULLAGIIIE Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
kazandigl bir yapi izleniyor. BIST100 igin 14594-14339-14129 destek,

15050-15346-15578-15810 direng olarak izlenebilir. F_XU0300626 17971,0 3,4 433.414
. F_XU0300826 18916,0 33 3.911
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin
F_USDTRY0626 47,47 -0,2 247.259
F_EURTRY0626 56,01 0,3 38

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ LYUQL BN Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding,

Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin F_XU0300626 419.339 4.685
tiklayin F_USDTRY0626 813.463 117.318
.
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® Aygaz (AYGAZ, Notr, 12A HF: G.G.) 1¢26’da 135 milyon TL (%770 y/y) net kar agiklarken, net kar piyasa beklentilerinin (617
milyon TL) ve bizim tahminimizin (493 milyon TL) altinda kaldi. FAVOK ise 767 milyon TL (%7 vy/y) olarak gerceklesirken
piyasa beklentisi (768 milyon TL) ve bizim tahminimiz (801 milyon TL) ile paralel seyretti. Net karin tahminlerimizden
sapmasi, daha yiksek efektif vergi oranindan, beklentimizden diisiik Tlipras net karindan ve paket dagitim operasyonlarinda
beklenenden yliksek net zarardan kaynaklandi. Konsolide net kar, faaliyet karindaki bliyime ve Tlpras'tan gelen daha
yuksek katki sayesinde yillik bazda %770 artti. Satis hacmi 1C26’da yillik bazda %2,5 artisla 584 bin ton olarak gerceklesti;
Otogaz satislari %5,9 artarken, tlipgaz satislari bu dénemde %3,9 bliyldi. Yonetim, 2026 yili icin satis hacmi beklentisini
korudu. FAVOK, stok karlarindaki farklardan dolayr 1¢26'da yillik bazda %7 artigla 768 milyon TL olarak gerceklesti. Aygaz,
1C26'da 74 milyon TL'lik stok kazanci kaydederken, 1C25'te 63 milyon TL'lik stok zarari kaydetmisti. Bu arada, Aygaz, 1¢26'da
kargo teslimat operasyonlarinda 263 milyon TL net zarar kaydederken, 1G25'te bu rakam -121 milyon TL idi. Tupras
operasyonlari: Tlpras, 1¢26'da 6,7 milyar TL (+%2820 y/y) net kar acikladi; bu rakam piyasa beklentisi olan 3,8 milyar TL ile
uyumlu, ancak bizim beklentimiz olan 6,8 milyar TL'nin altinda kaldi. Tlpras'in net kari, faaliyet kar biylimesi, daha yiksek
finansal gelir ve daha kur farki zarari sayesinde reel olarak yillik bazda énemli dlgiide artti. Tipras'in FAVOK’U (15,8 milyar
TL), gl¢lu Griin marjlar ve stok sayesinde reel olarak %24 artti. Aygaz'in net nakit pozisyonu, 2,8 milyar TL'lik temetti
odemesi, ylksek LPG fiyatlariyla artan net isletme sermayesi ihtiyaci ve ¢ LPG tankerinin alimi igin yapilan avans 6demeleri
nedeniyle 4G25 sonundaki 5,4 milyar TL'den (127 milyon dolar) keskin bir sekilde azalarak 1¢26 sonunda 1,1 milyar TL (24
milyon dolar) olarak gergeklesti. Aygaz, toplam 353 milyon dolar tutarinda t¢ adet VLGC (very large gas carrier) LPG tankeri
siparisi verdi. Odemelerin biyiik kisminin, bu tankerlerin 228, 4C28 ve 2G29’da tankerlerin teslimatina yakin bir zamanda
yapilmasi planlaniyor. Bu arada, Aygaz nisan ayinda EYAS'tan 854 milyon TL temettl aldi. "Notr" tavsiyemizi koruyoruz.
Nakit pozisyonundaki keskin bozulma nedeniyle 1C sonuglariyla ilgili duyurunun hisse senedi performansini olumsuz
etkilemesini bekliyoruz. Tipras'taki revizyonun ardindan Aygaz igin tahminlerimizi ve hedef fiyatimizi revize edecegiz.

® Tiipras (TUPRS, EUG., 12A HF: G.G.), 1G26’da 3,7 milyar TL (%2820 y/y) net kar acikladi; bu veri piyasa beklentisi olan 3,8
milyar TL ile uyumlu, ancak bizim beklentimiz olan 6,8 milyar TL'nin altinda kaldi. FAVOK ise 1¢26’da 15,8 milyar TL (+%24
y/y) olarak gerceklesirken piyasa beklentisine paralel (16,4 milyar TL), bizim tahminimizin (19,0 milyar TL) ise altinda kald.
Net kar ve FAVOK’iin beklentimizden sapmasi, jet yakitindaki giicli marjlarin kontratlardan dolayi gelirlere yansimasinin
gecikmesinden dolayi rafineri marjinin beklentilerin altinda kalmasi ve beklenenden yiiksek parasal kayiplardan kaynaklandi.
Net nakit pozisyonu, glicli operasyonel performans ve azalan stok seviyeleriyle birlikte daha disiik isletme sermayesi
ihtiyacina paralel olarak, 4G25 sonundaki 57 milyar TL'den (1,3 milyar USD) 1¢26 sonunda 75 milyar TL'ye (1,7 milyar USD)
yukseldi. Bu arada, gelecek donemde stok miktar ve fiyatinda beklenen artis, isletme sermayesindeki iyilesmenin
surdlrilebilir olmayabilecegini distiindirmektedir. 2026 igin beklentilerde degisiklik yapilmadi. Net rafineri marjinin
2025'teki 7 USD/V’e kiyasla 6-7 USD/v araliginda olmasi bekleniyor. Ancak, Yonetim glicli marj ortamina dikkat cekti.
1C26’da, dizel, jet yakiti ve benzin marjlari sirasiyla varil basina ortalama 34,0 USD, 43,0 USD ve 14,0 USD olarak gergeklesti.
Dizel ve jet yakiti marjlari, Orta Dogu’daki ¢atismalara paralel olarak sirasiyla %97 ve %197'lik yillik artis kaydederken, benzin
marijlari artan arz baskisi altinda sadece %11'lik artis gosterdi. Tiirkiye'de dogalgaz tarifeleri bu geyrekte geyrekten ceyrege
%3 disus gosterirken, yillik bazda dolar cinsinden %7 artis gosterdi. Ham petrol fiyat makasi hem ¢eyrekten ¢eyrege hem de
yillik bazda daha genis seyretti, ancak nisan ayinda makas énemli 6lgiide daraldi. Tipras'in FAVOK’(i giiglii Griin marjlari ve
olumlu stok etkisi sayesinde 1¢26’da %38 artarak 356 milyon dolara ulasti. Net rafineri marji, 1C25'te 4,1 USD/v ve 4G25’te
8,6 USD/v iken, 1C26’da 9,4 USD/v olarak gerceklesti. Net kar, faaliyet kar blytimesi, daha yiiksek finansal gelir ve daha
disik kur farki zarari sayesinde reel olarak yillik bazda 6nemli 6l¢lide artti. Yorum: Yonetimin olumlu marj ortamina dikkat
cekmesine ragmen 2026 ongorilerini degistirmemesi piyasada hafif olumsuz algilanabilir. Yonetim, 1¢26 sonuglarinin son
piyasa trendinin yalnizca bir kismini yansittigini ve tam etkisinin 2C26’da gorilebilecegini belirtirken, piyasada stirekli bir
iyilesme olmasi durumunda beklentilerde revizyon olasiligina isaret etti. TUpras hisseleri, Orta Dogu’daki ¢atismalarin
baslamasindan ateskese kadar BIST100 endeksini %32 oraninda geride birakti. Ateskesin ardindan ise endeksin %10 altinda
performans gosterdi. Dolayisiyla, gatismayla ilgili haberlerin kisa vadede hisse senedi performansi lizerinde gergek finansal
verilerden daha fazla etkisi olabilir. Tlpras i¢in tahminlerimizi ve hedef fiyatimizi sirketten daha fazla bilgi aldiktan sonra
revize edecegiz.
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e Vakifbank (VAKBN; NOTR, 12A HF: 40,00 TL) 1C26 net kari TUFE’ye endeksli menkul kiymetlerin muhasebesindeki
dongusellikten kaynaklh olarak %47 disisle 15,0 milyar TL oldu ve bizim 14,5 milyar TL beklentimiz ile 14,3 milyar TL medyan
tahmine yakin geldi. Vakifbank 1¢26’da 8 milyar TL tutarindaki serbest karsiliklari oldugu gibi korudu, bu stoktan karsilik
¢6zmedi. Bankanin 6z kaynak getirisi %18,4 ile 2025’teki %27,3’(in ve 2026 hedefi olan yiksek yirmili seviyenin altinda kaldi.
1C26'da net faiz geliri ve net faiz marji beklentimizin altinda kalirken, beklentimizden gi¢li gelen Hazine gelirleri ile
beklentimizden duslk kalan karsilik giderleri farki fazlasiyla telafi etti. Diger kalemler tahminlerimize paralel gergeklesti. Net
karin &nceki ceyrege goére belirgin gerilemesi son ceyrekte enflasyon diizeltmesi nedeniyle yazilan 16,7 milyar TL'lik TUFE
tahvil getirisinin etkisini yansitiyor. Banka 1G24’te hafif azalmayla 350 milyar TL olan TUFE tahvillerini %21 enflasyon
varsayimi ile degerledi ve 6nceki ceyregin 20 milyar TL kadar altinda TUFE tahvil geliri yazdi. Bankanin diger faiz geliri ise 7,2
milyar TL artti. Ancak buna ragmen net faiz marji 6nceki gceyrege gore 130 baz puan distii ve 2025’e gore sadece 50 baz
puan artti. Banka 2026 igin 110 baz puan artmasini bekledigi net faiz marjinda asagi yonli risk olduguna dikkat cekti. Bizim
modelimiz ise net faiz marjinda yillik 60 baz puan artis éngériiyor. Yorum ve Oneri: Vakifbank’in 1¢26 sonuglari diger
kalemlerde de 2026 hedeflerinin altinda bir performansa isaret ediyor. Net faiz ve komisyon geliri tahminlerimizde asagi
yonlu gilincelleme nedeniyle net kar beklentimizi de 2026 igin %22 dugslsle 82 milyar TL ve 2027 igin %5 disugsle 123 milyar
TL olarak gilincelledik. Bu varsayimlar altinda 6z kaynak getirisi beklentimiz %23,3 ve %26,7 olarak bankanin yiiksek yirmili
getiri hedefinin altinda kaliyor. Model giincellemesinin ardindan, 12 aylik fiyat hedefimizi %6 disugsle 40,00 TL yaptik.
Onerimizi ‘Nétr’ olarak koruyoruz.

® Tiirk Telekom (TTKOM TI; E.U.G.; 12A HF: TRY84) 1C26'da yillik bazda %56 artisla 10,5 milyar TL net kar agikladi. Agiklanan
net kar, piyasa beklentisi olan 6,2 milyar TL'nin ve tahminimiz olan 7,3 milyar TL’nin belirgin sekilde tizerinde gergeklesti. Net
kardaki yillik iyilesme daha giicli operasyonel karliliktan kaynaklanirken, tahminimize gére sapmanin temel nedeni
beklentimizin tzerindeki 14 milyar TL'lik parasal kazang oldu. Gelirler yillik bazda reel %9 artarak 64,9 milyar TL'ye ulasti ve
beklentilerle biiylk ol¢lide uyumlu gergeklesti. Blyiume; gliclii sabit genisbant (FBB) ARPU performansi, artan UFRYK 12
gelirleri ve kuvvetli kurumsal veri gelirleriyle desteklendi. UFRYK 12 harig¢ konsolide gelirler 61,2 milyar TLye ulasirken, yillik
reel bliyime %5,9 ile sirketin %8-9 seviyesindeki 2026 reel bliylime hedefinin altinda kaldi. FBB ARPU’su vyillik reel %18
artarken, kurumsal veri gelirleri yillik %28 buyliyerek konsolide gelirlerin %7,7’sini olusturdu. Buna karsin, M2M hari¢ mobil
abone bazindaki yillik %3,4 artisa ve yaklasik 3,5 milyon net M2M abone kazanimina ragmen, M2M harig mobil ARPU’daki
yillik %3,7 daralma nedeniyle mobil segment gelirleri yillik bazda %1 geriledi. FAVOK yillik bazda %17 artigla 27,4 milyar TL'ye
ulasti ve gerceklesme beklentilerin hafif izerinde gergeklesti. Konsolide FAVOK marji yillik bazda 3,0 puan artarak %42,3’e
yukseldi. Marj iyilesmesi agirlkli olarak sabit genisbant segmentindeki karlilik toparlanmasindan kaynaklanirken, gli¢li ciro
blyumesi ve personel giderlerindeki diisliis de marji destekledi. Sirketin galisan sayisi 1G25’te yaklasik 36 bin seviyesindeyken
1C26’da yaklasik 31 bine geriledi. Ayrica ceyreksel FAVOK marji, yénetimin %41-42 seviyesindeki 2026 FAVOK marji
hedefinin hafif (izerinde gergeklesti. Yonetim yil sonu beklentilerini korudu. Sirket, 1¢26 sonuglarinin ardindan 2026 yili igin
UFRYK 12 hari¢ %8-9 reel gelir biiyiimesi, %41-42 FAVOK marji ve lisans ile imtiyaz édemeleri hari¢c %33-34 seviyesinde
yatinm harcamasi/satislar orani hedeflerini korudu. Borglulukta artisa ragmen bilango saglikh kalmaya devam etti. Net
borgluluk, 2025 yilinin son ¢eyreginde saglanan fonlarin 1¢26’da 5G lisans Ucretinin ilk taksiti ile ilgili KDV 6demesi ve sabit
genisbant imtiyaz uzatmasina iliskin KDV &édemesinde kullaniimasi nedeniyle yiikseldi. Buna bagh olarak net borg/FAVOK
rasyosu 4C25’teki 0,60x seviyesinden 1¢26’da 0,99x’e yikselirken, net borg 4C25’teki 66,3 milyar TL ve 1¢25’teki 71,2 milyar
TL seviyelerinden 112,7 milyar TL'ye cikti. Ceyreksel artisa ragmen kaldirag 1,0x FAVOK rasyosu ile ydnetilebilir seviyelerde
gerceklesti. Yorum: Tirk Telekom’un 1G26 sonuglarini hafif olumlu degerlendiriyoruz. UFRYK 12 harig gelir bliylimesi gorece
zayIf kalsa da, daha gigli operasyonel karlilik ve sabit genisbant segmentindeki marj toparlanmasi bunu biiylk 6lclide
dengeledi. FAVOK marjindaki iyilesmeyi &zellikle olumlu bulurken, bu performans giiglii sabit genisbant ARPU biiyiimesi,
daha siki maliyet disiplini ve disen ¢alisan sayisi tarafindan desteklendi. Bununla birlikte, sirketin yil sonu reel biyime
hedeflerine ulasabilmesi agisindan dezenflasyon siirecinin seyri dnemli olmaya devam edecek. Ote yandan, imtiyaz ve 5G
ddemeleri nedeniyle borgluluk ceyreksel bazda artsa da net borg/FAVOK rasyosu 1,0x seviyesini asmadi. Bununla birlikte,
yilin geri kalan geyreklerinin 1C26’ya kiyasla daha ylksek yatirirm harcamasi yogunluguna sahip olmasini bekliyoruz. Ayrica
sabit genisbant imtiyaz 6demesine iliskin 500 milyon USD tutarindaki ilk taksit yil sonunda 6denecek. Hedef fiyat ve
tavsiyemizi koruyoruz.
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® MLP Saghk (MPARK; EUG; 12A HF: 710 TL) 1G26 Finansal Sonuglar - Beklenenden diisiik vergi giderleri net karda olumlu
sapmaya yol agti. MLP Saglik, 1C26’da piyasa beklentisi olan 1.171 milyon TL'nin %42, bizim beklentimiz olan 1.580 milyon
TL'nin ise %6 Uzerinde 1.668 milyon TL net kar raporladi. Beklentimizin altinda gerceklesen vergi giderleri net karin
beklentimizin izerinde gergeklesmesine neden oldu. Sirket 1¢26’da piyasa beklentisi olan 4.496 milyon TL'nin %7 ve bizim
beklentimiz olan 4.662 milyon TL'nin %3 iizerinde 4.810 milyon TL FAVOK acikladi. Net satislar 1¢26’da yillik %6 artti. Tiirk
Tabipler Birligi (TTB) fiyat tarifesi Temmuz 2025’te %20,5, Ocak 2026’da ise %16,5 artirildi. 1¢26’da hastane sayisi yillik net 3
adet artarken, toplam yatak kapasitesi yillik %14 yikseldi. 1C26’da hastane sayisi ve yatak kapasitesi ¢eyreklik bazda yatay
kaldi. Ayakta tedavi gelirleri yillik %7 artti (fiyatlama +6% & hasta sayisi +1%). Yatan hasta gelirleri yillik %4 artti (fiyatlama
+2% & hasta sayisi +2%). Yabanci saglik turizmi satislari, hasta sayisindaki artis nedeniyle 1¢26'da yillik %4 artti. FAVOK marji
1C26’da yillik 4,6 puan artti. Doktor giderleri/net satislar yillik 0,4 puan daraldi. Personel giderleri/net satiglar verimlilik
artisiyla yillik 1,8 puan daraldi. Malzeme giderleri/net satislar 1C26’da yillik 1,2 puan daraldi. Disaridan alinan hizmetler/net
satiglar yillik 0,3 puan daraldi. Amortisman reel bazda yillik %75, geyreklik ise %6 artti. Artan isletme sermayesi ihtiyaci
borglulugu hafif artirdi. Net bor¢/FAVOK orani bir dnceki ceyrekteki 0,84x seviyesinden 1C26'da 0,94x’e yiikseldi. isletme
sermayesi/net satislar bir dnceki ceyrege gore 4,3 puan artti. Yorum: Net karin beklentilerden iyi gelmesiyle acilista “Olumlu”
piyasa tepkisi bekliyoruz. Sirket bugiin saat 16:00'da (TSi) bir toplanti diizenleyecek. 12 aylik hedef fiyatimizi 690 TL'den 710
TL'ye revize ediyoruz. Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Revizyon detaylarimizi asagida paylasiyoruz. Revizyonlar:
1¢26'da fiyatlandirma beklentilerimizi hafifce asti, bu nedenle net satis tahminlerimizi yaklasik %1 oraninda artirdik. 1¢26'da
sirket beklentimizden daha dusik malzeme giderleri/net satislar acikladi; bu durumu fiyatlandirma ayarlamamizla
birlestirerek 2026 tahmini FAVOK marji beklentimizi 0,4 puan artirdik. 1¢26'daki sapmamizin ardindan amortisman/net
satislar tahminlerimizi yukari yonli revize ettik; bu degisiklik FAVOK tahminlerimizi etkilemiyor ancak net kar
projeksiyonlarimizi duisiiriiyor. 1G26'daki beklenenden yiiksek Yatirim Harcamalari/net satislar, Net isletme Sermayesi/net
satiglar ve son makroekonomik glincellemelerimizin birlesimiyle, net faiz gideri tahminlerimizi artirdik. Risksiz getiri oranimizi
%22'den %23'e yukselttik. Hedef fiyatimizi bir ceyrek ileriye tasidik.

® Tofas’'in (TOASO; EUG; 12A HF: 530 TL) ihracat satis hacmi Nisan 2026'da yillik bazda %239 artisla 9,8 bin adede ulasti.
Tofas’in, ihracati 4A26’da %181 artarak 26 bin adet seviyesinde gergeklesti. Tofas’in 2026 yili ihracat satis hacmi beklentisi,
yilhk bazda %48-69 artisa isaret etmektedir.

® Ronesans Gayrimenkul (RGYAS; EUG; 12A HF: 315 TL), 1C26'da %366 yillik artisla 2,8 milyar TL net kar acikladi. Bu artis;
inorganik blylime ve marj genislemesinin destekledigi glicli faaliyet karinin yani sira, borglanmalardaki kur zararinin
azalmasina bagli olarak diisen finansman giderlerini yansitmaktadir. Gelirler %7,6'lik organik bliyimeye ek olarak son
dénemde devralinan varliklardan (Optimum izmir ve Optimum Ankara) gelen 847 milyon TL'lik katkiyla (1C26 gelirlerinin
%20,6's1) yillik %36 artisla 4,1 milyar TL’ye ulasti. FAVOK, cift kanalli gelir biyiimesi ve 4,1 puanlk marj genislemesiyle yillik
%44 artisla 2,9 milyar TL oldu — bu marj genislemesini, kira ve kiraci optimizasyonlari ile kiraci cirolarindaki enflasyon
Gzerindeki artisin stirtkledigi kira verimliliklerindeki iyilesmeye bagliyoruz. Tahminlerle karsilagtirma: Gelirler konsensiisle
biyiik 6lciide ortiisiirken, FAVOK beklentileri hafif asti; bunun temel nedeni beklentilerin lizerinde gergeklesen marjlar
olmustur. Net kar, FAVOK'teki beklenti (stii sonucun yani sira faaliyet disi kalemlerde olusan 248 milyon TL'lik pozitif
stirprizle konsensiisii %20 geride birakti. Net borg ve déviz pozisyonu: iliskili taraflara olan ticari olmayan borglar dahil
Dizeltilmis Net Borg, 4G25'teki 27,5 milyar TL'den gerileyerek 1C26 sonu itibariyla 25,8 milyar TL'ye indi. Dlzeltilmis Net
Bor¢/Son 12 Ay FAVOK orani ayni dénemde 3,34x'ten 2,60x'e geriledi. Net déviz pozisyon agigl ise 4C25'teki 29,1 milyar
TL'den 27,0 milyar TL'ye (piyasa degerinin %45'i) daraldi; net doviz pozisyon agiginin 6zkaynaklara orani ayni donemde
%22'den %18'e iyilesti. Yakin donem hisse performansi: RGYAS hisseleri son li¢ ayda BIST-100 Toplam Getiri Endeksi'ni %6,7
oraninda geride birakti. Yorum: Sonuglara piyasanin olumlu tepki verecegini 6ngériyoruz. Sirket bugilin saat 11:00’de analist
toplantisi diizenleyecek. Tahmin ve varsayimlarimizi toplantinin ardindan gézden gegirecegiz.

® Migros Ticaret (MGROS TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: 917 TL) sendika ile anlasmaya vardi: Migros ve Tez-Koop-is
Sendikasi, Ocak 2026 — Aralik 2028 dénemini kapsayan Ucret diizenlemesi konusunda anlagsmaya vardi. Buna gore 2026
yilinda Ucret artisi %36 olarak belirlendi; 2028 sonuna kadar ise her yil ticret artislari yilik TUFE’ye paralel sekilde yapilacak.
Taraflar toplu is s6zlesmesi gorliismelerine 20 Ocak’ta baslamisti. Sendikanin talepleri arasinda 2026 yil igin %50,89 Ucret
artigt ile Ucret baglantil sosyal haklarda %100’e varan artiglar yer aliyordu. Tahminlerimizde ara ddnem ({cret
diizenlemelerinin olasi etkisini zaten dikkate almis ve yaklasik %35 Ucret artigi varsaymistik. Bu gelismenin degerlememiz
Gzerinde notr etkili oldugunu dislinlyoruz. Bununla birlikte, miizakere slrecinin tamamlanmis olmasi hafif olumlu bir
gelisme olarak degerlendirilebilir.
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® Petkim (PETKM, No6tr, 12 Aylik Hedef: G.G.), 1C26’da piyasa beklentilerinin Gzerinde 306 milyon TL net kar acgikladi (1G25: -
3.372 milyon TL). Piyasa beklentisi 79 milyon TL, Ak Yatirim tahmini -277 milyon TL seviyesindeydi. FAVOK ise 1¢26'da 163
milyon TL olarak gergeklesirken (1G25: -1.252 milyon TL), piyasa beklentisi olan 303 milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan
488 milyon TL'nin altinda kaldi. FAVOK, briit kar marjindaki sapma nedeniyle beklentilerimizin altinda kalirken, net kar ise
daha yuksek parasal kazanglar sayesinde beklentilerimizi asti. Net bor¢ pozisyonu, 1C26 sonunda 47,1 milyar TL (1.061
milyon dolar) olarak gercgeklesirken, 4C25 sonundaki 46,5 milyar TL'ye (1.086 milyon dolar) kiyasla ¢eyrekten ceyrege
neredeyse ayni seviyede kalirken, azalan stok seviyeleriyle birlikte isletme sermayesinde énemli bir iyilesme gorildu. Etilen
nafta makasi, 1G26’da ortalama 214 dolar/ton seviyesinde gergeklesti ve bir 6nceki ceyrege gore %31 artis gosterirken, bir
onceki yila gore %25 disls kaydetti. Nihai Urlinlere yonelik talep ortami 1G26’da zayif kaldi, ancak Orta Dogu’daki
catismalarin ardindan tedarik zincirindeki aksamalar ve Cin rekabetinin azalmasi nedeniyle fiyatlarda iyilesme gorildi.
Petkim, 1C26’da 14 milyon dolar stok kazanci ve 8,8 milyon dolarlik ticari alim-satim kazanci kaydetti. Buna gore, Petkim, alti
ceyrek Ust Giste negatif FAVOK’lin ardindan 1C26’da 3,7 milyon dolar pozitif FAVOK bildirebildi. Jeopolitik sorunlarla giiglenen
Grin marjlari sayesinde STAR Rafinerisi, 1C26’da Petkim'in karina 1,6 milyar TL katkida bulunurken, 1C25’te 207 milyon TL
zarar kaydetmisti. Tavsiyemizi “Notr” olarak koruyoruz... Petkim, Orta Dogu’daki ¢atismalarin baslamasindan ateskesin
saglanmasina kadar gecen sire icinde BIST100 endeksini %35 oraninda geride birakti. Ateskesin ardindan ise hisse senedi
endeksin %5 altinda performans gosterdi. Dolayisiyla, ¢atismayla ilgili haberlerin kisa vadede hisse senedi performansi
Uzerinde gercek finansal verilerden daha fazla etkisi olabilir. 1:26 sonuglariyla ilgili agiklamanin hisse senedi performansi
Uzerinde notr bir etkiye sahip olmasini bekliyoruz. Yonetimden daha fazla bilgi aldiktan sonra tahminlerimizi ve hedef
fiyatimizi revize edecegiz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik bilten verisine gore 1 Mayis haftasinda YP mevduat 4,3 milyar dolar azaligla 258,5 milyar
dolar ve TL mevduat 281,1 milyar TL artarak 17,6 trilyon TL oldu. Ayni hafta igerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
sirasiyla %1,3 ve %0,3 artis gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 6,5 milyar TL artisla (13 haftahk
medyan: +5,7 milyar TL) 703,6 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,68 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler adina
bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde dnceki haftaya gore 12,9 milyar TL diisiis oldugunu ortaya koyuyor.
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TEMETTU BILDIRIMLERi

Son
Briit Briit Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) (TL) Tarih
Denge Yatirim Holding DENGE - 0.00% 2.57 -
Kimteks Politretan KMPUR - 0.00% 21.92 -
Onur Yiiksek Teknoloji ONRYT - 0.00% 68.60 -
PAY GERI ALIM BiLDiRiMLERi
Program Kapsaminda Geri
Fiyat Almlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 200,000 28.36 5.7 2.58%
Blume Metal Kimya BLUME 50,000 43.02 2.2 0.86%
Toplam 7.8
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BILDIRIMLERI
Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Mega Metal Sanayi MEGMT 265,000,000 1000.0% 2,650,000,000
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI
Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutar (TL)
imag Makina Sanayi IMASM 925,000,000 115.0% 1,063,750,000
FINANSAL TAKVIM
Hisse AK Yatinm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
TMS-29 | ParaBirimi | Tarih (t) | Donem - -
Kodu Net Satis | FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
AKSA TMS-29 TL 7-May 1G26 10,355 2,652 326 10,361 2,068 326
KLKIM | TMS-29 TL 7-May 1G26 2,073 266 65 2,078 271 62
KOTON | TMS-29 TL 7-May 1C26 8,260 922 (300) 8,288 901 (274)
SOKM | TMS-29 TL 7-May 1G26 75,985 600 (200) 76,040 508 (344)
LOGO | TMS-29 TL 7-11 May 1G26 1,519 532 20 1,522 532 28
ALBRK TL 8-May 1G26 - - 930 - - 930
HALKB TL 8-May 1G26 - - 8,650 - - 8,692
KCHOL | TMS-29 TL 8-May 1G26 - - 3,255 715,550 | 53,003 5,310
MEDTR | TMS-29 TL 8-May 1G26 853 73 (80) 856 75 60
KARDM 7-8 May
ENKAI TL 8-11 May 1G26 39,134 8,395 6,155 45,547 9,372 7,702
TRGYO | TMS-29 TL 7-11 May 1G26 3,300 2,321 1,793 3,289 2,479 2,068
BIMAS | TMS-29 TL 11-May 1G26 208,783 7,516 4,138 208,222 8,272 3,915
DOAS TMS-29 TL 11-May 1G26 50,263 3,160 505 50,291 3,112 546
ENTRA | TMS-29 TL 11-May 1G26 831 527 85 954 673 (164)
PGSUS TL 11-May 1G26 32,161 (1,455) | (8,811) 32,226 (673) (8,599)
SELEC | TMS-29 TL 11-May 1G26 52,422 3,315 1,481 52,461 3,453 1,478
INDES | TMS-29 TL 11 May 1G26 29,576 1,073 147 29,332 1,046 145
TCELL | TMS-29 TL 11-May 1G26 67,597 28,053 5,170 67,273 27,582 4,252
ULKER | TMS-29 TL 11-May 1G26 33,882 4,405 233 33,861 4,358 1,125
MAVI TMS-29 TL 10-Haz 1G26 12,897 2,596 979 12,897 2,596 979

1G26 igin son tarigs
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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