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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY * EUR/USD BIST-100 Gram Altin ¢
45,1860 52,7146 1,1659 14.311 6624,1

Brent petrol son 4 yilin zirvesinde
[ B Haftalik Getiriler (%)
®  Fed faiz oranlarini beklentilere paralel sabit birakti.

® Almanya’da éncii veriye gére TUFE nisanda aylik %0,6, yillik %2,9 artti. 10 4 0,4 0.3
®  VYurtiginde issizlik orani (m.a.) martta aylik 0,3 puan azalarak %8,1’e geriledi. 00 ‘ . ‘ ‘ ‘
0,2
Kuresel piyasalarda risk istahi son 9 islem gtinlinde araliksiz ylkselen petrol fiyati ve Fed iginde goris 1,0 |
ayriliginin son 34 yilin zirvesine yikselmesiyle gerilerken, yeni giinde hisse senetleri Avrupa ve ABD
vadeli islemleri ile Asya seansinda saticili seyrediyor. Jeopolitik tarafta ABD Baskani Trump Axios'a 2,0 |
verdigi demegte, iran'a yonelik deniz ablukasinin niikleer anlasma saglanana kadar devam edecegini
belirtirken, diin %6,1 ylkselen Brent petrol varil fiyati bu sabah da %6,8 artarak 2022 yili Rusya- -3,0 -
Ukrayna savasindan bu yana en yiiksek seviyesi olan 126%’a yiikseldi (27 Subat’tan bu yana degisim: 32
%+74, son 9 glinliik degisim: %+39, bir 6nceki zirve (8 Mart 2022): 128S). -4,0 -
Dolar/TL Euro/TL Gram Altin BIST-100

MSCI Diinya Endeksi diin %0,16 gerileyerek petrol fiyatlarinin tekrar yiikselise gectigi 20 Nisan’dan bu
yana olusturdugu hafif asagi yonlu egilimini korudu. ABD’de Fed Bagkani Powell’in faiz karari sonrasi a o
verdigi mesajlarla dalgalanan S&P 500 (%-0,04) ve Nasdaq (%+0,04) 4 buyiik teknoloji sirketlerinin . Veriler (BUgun)
finansal sonuglarini agiklamadan énce glinu yatay tamamladi. Enerji endeksi petrol fiyatlarindan aldigi

Onceki Beklenti

Turkiye Dis Denge (mart, milyar

destekle %2,35 yiikselirken, sanayi endeksi %0,62 deger kaybetti. Diin gece yilin ilk ¢eyregine dair 903 -11.3
beklentilerin Uzerinde gelir ve kar agiklayan Alphabet (%+6,46), Amazon (%+2,12), Microsoft (%-2,02) S) ! !
ve Meta (%-7,29) vadeli islemlerde sirketlerin yatinm harcamalari, Al baglantili gelir yaratma

gortintmleri ve gelecek déneme dair sunduklari yonlendirmelerle ayrisiyor. Avrupa’da petrol ECB Faiz Kararl(mevduat faizi, %) 2,00 2,00

fiyatlariyla baskilanmaya devam eden Stoxx Europe 600 diin de %0,63 deger kaybetti (son 8 islem
giiniindeki gerileme: %3,77). Disusler ilke bazinda genele yayilirken, ingiltere diin %1,16’lik kayipla
ana endeksten negatif ayristi. Bolge’nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu sabahki %7,5'lik artigla
46,9€ seviyesinde islem goriyor (27 Subat’a gore degisim: %+48). Avrupa vadeli islemleri yeni giinde
bolge borsalarinda %1’e yakin negatif acilisa isaret ediyor. Asya’da da bu sabah genel anlamda negatif .
seyir hakim. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,04, Japonya’da Nikkei 225 %1,23, Giiney Kore’de
KOSPI %0,88 ve Hong Kong borsasi %1,34 asagida islem gortiyor. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda
ECB’nin bugiinki nisan ayi toplantisini pas gegecegi fiyatlanirken, yilin ilk faiz artisi igin haziran ayina (%) 29/04 28/04 2025
kesin goziiyle bakilyor. Yil geneli igin toplam faiz artisi miktari beklentisi ise diin 12 baz puan artisla 84 TLREF 39,99 39,97 37,96
baz puana yukseldi. ABD’de diin faizlerin sabit birakildigi Fed toplantisinda ¢ekimser oy sayisinin

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

Devlet Tahvili Getirileri

1992’den bu yana en yiiksek sayiya yiikselmesi ve 3 Uyenin karar metnindeki "gevseme egiliminin" TR 10 yillik 34,19 33,93 28,96
dahil edilmesine itiraz etmesi sonrasinda piyasa nezdindeki 2027 yilinin ilk yarisina dair fiyatlamalar ABD 10 yillik 4,43 4,35 4,17
faiz indiriminden sinirh sekilde faiz artirnmi tarafina gegti. 2 yillik ABD tahvil getirisi diin 11 baz puan Almanya 10 yillik 311 307 285

artisla %3,95’e, 10 yillik getiri 8 baz puan artigla %4,35’e ve 30 yillik getiri 7 baz puan artisla Temmuz
2025’ten bu yana en yiiksek seviye olan %5’e yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para
birimleri kargisinda %0,3 deger kazandi (98,96). Euro/dolar paritesi ise %0,3 disusle 1,168’e geriledi. .
Diin %1,1 gerileyen altinin ons fiyati bu sabah %0,4 artisla 45665'da, %2,4 gerileyen giimiis fiyati ise

yeni giinde %1,2 artigla 72,14$’da iglem gériiyor.

Doviz Kurlan ve Kripto

29/04  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)

$/TL 45,12 0,15 0,4 5,0

®  Fed faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,50-%3,75 araliginda sabit birakti. Metinde i) €/TL 52,73 -0,1 0,3 4,4

Son gostergelerin, ekonomik faaliyetin saglam bir hizda genislemeye devam ettigini gosterdigi ii) €/$ 117 03 02 06
Istihdam artislarinin ortalama olarak dstik seviyede kaldigi ve issizlik oraninin son aylarda ¢ok az ’ ! ’ ’
degistigi iii) Enflasyonun yiiksek kalmaya devam ettigi, bunda kiresel enerji fiyatlarindaki son $/Yen 160,41 0,5 0,6 24
artisin etkili oldugu belirtildi. Orta Dogu'daki gelismelerin, ekonomik goériinim tzerindeki GBP/S 1,35 -0,3 -0,2 0,0

belirsizligi artirdigi belirtildi. Kurulun, para politikasinin uygun durusunu degerlendirirken, gelen
bilgilerin ekonomik gorintim Uzerindeki etkilerini izlemeye devam edecegi, hedeflere
ulasilmasini engelleyebilecek risklerin ortaya ¢ikmasi halinde para politikasinin durusunu uygun Bitcoin 75.655 -1,1 -3,6 -13,7
sekilde ayarlamaya hazir olacagi soylemi yinelendi. Komitenin degerlendirmelerde, isglicu

piyasasi kosullari, enflasyon baskilari ve enflasyon beklentileri ile finansal ve uluslararasi . Hisse Senedi Endeksleri

gelismeler de dahil olmak tizere genis bir bilgi yelpazesini dikkate alacag belirtildi.

e ) . , 29/04 Ginliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
® Almanya’da 6ncii veriye gére TUFE nisanda beklentilerle uyumlu sekilde aylik %0,6 artti. Yillik

enflasyon ise 0,2 puan artarak %2,9 ile Ocak 2024’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Gida ve BIST-100 14.311 0,1 -0,2 27,1
enerji harig gekirdek enflasyon ise %2,5'ten %2,3’e geriledi. Eneriji fiyatlarinda yillik artis %10,1 S&P 500 7.136 0,0 0,0 4,2
oldu; Subat 2023'ten bu yana en yiiksek arts. FTSE-100 10.213 1,2 25 28
® Yurt disinda ECB ve BoE’'nin bu ayki toplantilarinda faiz oranlarinda bir degisiklige gitmeleri DAX 23.955 -0,3 -1,0 -2,2
beklenmiyor. Euro Bdlgesi’nde bugiin nisan ayi éncii TUFE verisi agiklanacak. TUFE’nin aylik %1,0 SMI 13.032 -0,9 -0,3 -1,8
artacag, yillik artisin ise %2,6'dan %3,0’e ylkselecegi tahmin ediliyor. Nikkei 225 59.917 0,0 06 19,0
®  Yurt iginde issizlik orani mevsimsellikten arindirilmis olarak (m.a.) martta aylik 0,3 puan azalarak MSCIEM 1.618 01 0,7 15,2
%8,1’e geriledi. isgliciine katilim orani martta sinirli artisla %52,8 degerini aldi. Genis tanimli sangay 4.108 0,7 0,0 35
issizlik oranlarindan zamana bagl eksik istihdami igeren atil isglicii orani ise 1,6 puan artti ve
%31,5 ile hazirandan bu yana en yiiksek seviyede gergeklesti. Bovespa 184.750 -2,1 -4,2 14,7

® Ekonomik Giiven Endeksi nisanda aylik 1,5 puan azalirken, 96,4 ile temmuzdan bu yana en . Emtia Fiyatlarl
dustk seviyede gerceklesti. Alt endekslerden aylik bazda Hizmet Sektorii Guven Endeksi (-3,5

puan), Perakende Ticaret Sektori Giiven Endeksi (-2,0 puan) ve Reel Kesim Giiven Endeksi (-1,4 29/04 Giinliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
puan) geriledi. insaat Sektorii Giiven Endeksi (+2,9 puan) ve Tiiketici Giiven Endeksi (+0,5 puan) Brent ($/varil) 118,0 6,1 15,8 94,0
artti.
: Altin ($/ons) 4.548 11 -4,0 5,7
®  Yurt iginde bugiin TUIK mart ayi nihai dig ticaret istatistiklerini yayinlayacak. Ayrica hizmet Gram Altin (TL)  6.609,1 -0,6 -3,2 10,8
uretici fiyat endeksi, ilk geyrek turizm istatistikleri ile yabanc turist girisleri verileri agiklanacak. Bakr ($/libre) 5879 07 41 35

Ticaret Bakanligi’'nin mart ayi gegici verilerine gore, dis ticaret agig bir 6nceki yilin ayni ayina
gore 4,1 milyar $ artti ve 11,3 milyar $ ile Nisan 2025’den bu yana en yiiksek seviyede

) Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
gerceklesti.
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 30 Nisan 2026

Piyasa ve Teknik Goriiniim W Endeks Deg (%)  Giin Hafta Ay YBB

® Yurt disi tarafta piyasalar din FED faiz toplantisina odaklanmisti. BIST-100 0,1 02 12.7 271
Toplantida beklentiler paralelinde faizin sabit tutulmasi karari cikti.

Ancak agiklamalarda 0zellikle enflasyon egilimi ve Orta Dogu’daki BIST-30 0,0 01 14,0 34,8
gelismeler nedeniyle gevsemeye iliskin temkinli ifadeler yer almasi Banka Endeksi -1,8 -5,5 8,0 18
ABD hisse senedi endeksleri izerinde bir miktar satis baskisi yaratti. Bu Sinai Endeks 0,8 1,7 12,7 28,6
sabah itibariyla Asya piyasalari ve ABD endeks vadelileri ekside Hizmetler Endeksi -0,4 -2,8 8,4 20,7

seyrediyor. Diin BIST tarafi da gerek jeopolitik riskler gerekse

de katalizér eksikligi nedeniyle saticiliydi. Ozellikle banka hisselerinde W Piyasa Verileri

siren satiglar endeksi daha 6nce destek buldugu 14,200 seviyesine

kadar geriletti. Aselsan endekse belirgin yukari yonli katkida BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 13.956.482
bulunurken, Aselsen’in ardindan BIST’in en degerli ikinci sirketi olan

. . e Lo Bankalar Piy. Deg. 2.295.145
Destek Faktoring’deki satiglar endekse en glicli asagi yonlu etkiyi yapti. . . .
Yarin piyasa is¢i Bayrami nedeniyle kapali olacak. BIST’in yurt disi Holdingler Piy. Deg. 2.583.582
egilime de bagli olarak bugiin de satis baskisi altinda kalabilecegini Sanayi Piy. Deg. 5.096.230
dusunuyoruz. BIST islem Hacmi (mn TL) 278.143
BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

® Teknik Yorum: Endeks diin sinirl satis baskisinin devam ettigi bir seyir
izledi. Gln icinde 14246 — 14476 bandinda hareket eden endeks, ginli [y IRl ¢ Degisim (%) Hacim (mn TL)
14311 seviyesinde %0,13 dislsle tamamladi. Kapanigin giin ici islem

araliginin  yaklasik %28’inde gergeklesmesi, giin genelinde satig Cw Enerji Mahendisli 593 1866.1
baskisinin siirli da olsa devam ettigini ve kisa vadeli gérinimde ! ’

zayiflamanin  siirdigini  gdsteriyor. islem hacminin 20 giinlik BatisSke Cimento 2,49 650,3

ortalamanin  %108’ine yiikselmesi ise bu geri cekilmenin disik S0k Marketler Ticaret 4,46 636,4

yogunluklu ancak devam eden bir katiimla gergeklestigine isaret Katilimevim Tasarruf 4,44 1684,7
ediyor. Teknik gériinimde endeksin 20 (14021) ve 50 (13577) gtinltk Grainturk Holding 3,80 394,4

ortalamalar tzerinde kalmaya devam etmesi ana trendin giigl yapisini

korudugunu gosterse de, zirve bolgesinde fiyatin tutunmakta En Disiik Getiri Degisim (%) Hacim (mnTL)
zorlanmasi kisa vadede momentum kaybinin slirdigiini ortaya

koyuyor. Endekste 14339/14125 bandi kisa vadede kritik esik olmaya Ral Yatirim Holding -9,99 1188,0
devam ederken, bu bant igerisindeki hareketin korunmasi mevcut Qua Granit Hayal Yag 9,84 787,9

zayiflamanin sinirli kaldigina isaret ediyor. Ancak bu bandin altina . .

sarkilmasi durumunda 13838 ve devaminda 13607 seviyelerine dogru Pasifik Gayrimenkul Y -7,38 1079,8
geri cekilme yasanabilir. Yukari yénlii denemelerde ise 14588 seviyesi Pasifik Eurasia Lojisti -5,53 241714
ilk direng olarak izlenirken, bu seviyenin asiimasi durumunda 14743 ve Fenerbahge -4,90 1256,2

devaminda 14993 seviyeleri yeniden glindeme gelebilir. Piyasa
geneline bakildiginda XU030 tarafinda 12 hissenin yikselmesi, 17 @ LURAISEINGERT BN EI(HTEVY) Hacim (mn TL)
hissenin dusmesi ve 1 hissenin yatay kalmasi (%40 yikselen), satis

baskisinin 6nceki giine kiyasla bir miktar azalsa da piyasa igi gliciin Pasifik Eurasia Lojisti -5,53 24171,4
halen zayif kaldigini gosteriyor. ASTOR (%+3,63), ASELS (%+2,65) ve Sasa 1,27 16878,9
PETKM (%+2,39) 6ne c¢ikan hisseler olurken; TRALT (%-4,61), DSTKF (%-

3,65) ve AKBNK (%-2,96) negatif ayrisan hisseler arasinda yer aldi. Aselsan . 2,65 16344,3
Genel goériinimde ana trend korunmakla birlikte kisa vadede Astor Enerji 3,63 10275,5
momentum kaybi ve yatay-zayif gérinimin devam ettigi bir yapi Tirk Hava Yollari -0,40 9528,4
izleniyor. BIST100 igin 14125-13838-13607 destek, 14588-14743-14993 . . » .
direng olarak izlenebilir. VIOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) Isl. Ad.
® Detayh Teknik Analiz Bilteni igin tiklayin F_XU0300426 16451,0 -0,7 259.171
F_XU0300626 17198,0 -0,7 231.038
F_USDTRY0426 45,05 -0,1 528.849

F_EURTRY0426 52,60 -0,3 3.549

Portfoy Secimleri

® Temel Analize Dayali En Gok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, L_JJAcik Pozisyon Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Ko¢ Holding,

Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. Detaylar igin F_XU0300426 124.818 -111.642
tiklayin F USDTRY0426 1.456.077 -485.775
-

AKYatirim
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o I
Sirket Haberleri

® Garanti Bankasi’nin (GARAN; EUG; 12A HF: 205,00 TL) 1G26 solo net kari dnceki ceyrege gore %8 ve yillik %67 artarak 33,3
milyar TL oldu ve boylece medyan tahminin (30,8 milyar TL) hafif tizerinde ve Ak Yatirnm tahminiyle (32,2 milyar TL) paralel
geldi. D6nem 6z kaynak getirisi %29,8 (2025: %29,1) oldu. Banka yil sonu TUFE tahminini %28,5’e yiikseltti ve sene basinda
enflasyonun yaklasik 5 puan Uzerinde olarak belirlenen 6z kaynak getiri hedefinin asagi yonli risk tasidigini duyurdu. Net
karin 6nceki ceyrege gore artisini saglayan TUFE tahvil geliri haric net faiz gelirindeki 9 milyar TL artis oldu. Buna karsilik TUFE
tahvil geliri enflasyon orani 1¢26’da %23 olarak degerlemeye dahil edildiginden dnceki ¢eyrege gore 5,5 milyar TL geriledi.
Banka enflasyon diizeltmesine bagli olarak yilin ikinci yarisinda TUFE tahvil gelirinde belirgin artis dngériiyor. 1C26’da net faiz
marji da 2025’e gore 70 baz puan artisla bitce hedefi ile uyumlu geldi. Banka yilin ikinci ¢eyreginde net faiz marjinda disus
beklemekle birlikte, faiz egilimine bagl olarak ikinci yarida toparlanma bekliyor. Yorum ve Oneri: Garanti Bankasi yil sonu
politika faizini 300 baz puan artisla %35’e ¢ektiginden 75 baz puanlik net faiz marji artis beklentisi Gizerinde agag1 yonlu riskler
goriyor. Buna karsilik, 1C26 sonuglari TL kredilerde %30-35, YP kredilerde orta tek haneli bliyiime, komisyon gelirlerinde
%30-35 ve faaliyet giderlerinde %45-50 artis ve 200-250 baz puan araliginda beklenen net kredi risk maliyeti hedefleri ile
uyumlu goériinlyor. Banka igin net kar tahminlerimizi 2026 i¢in 151 milyar TL olarak koruduk 2027 igin hafif artisla 190 milyar
TL yaptik. Oz kaynak getirisini %30 ve %29 olarak hesapliyoruz. Degerleme dénemini bir ceyrek ileriye atip risksiz getiri
oraninda 100 baz puan artigla %23’e ¢ektigimiz degerlememiz 12 aylk fiyat hedefimiz (205 TL) tzerinde anlamli bir degisiklik
saglamiyor. Yatirim gériisimiizii ‘Endeks Uzeri Getiri’ olarak koruyoruz.

® TSKB’nin (TSKB; EUG; 12 HF: 18,70 TL) 1G26 net kari dnceki ceyrege gore %36 artisla (yillik %8 gerileme) 2,86 milyar TL
olarak gerceklesti. Banka bdylece net kar beklentimize (2,88 milyar TL ) ve medyan analist beklentisine (2,86 milyar TL)
paralel bir sonug elde etti. 1¢26’da fonlama kompozisyonunda swapin agirliginin azaldigi ve repo agirliginin arttigi dikkat
cekti. Artan repo faiz giderleri nedeniyle swap dahil net faiz geliri yaklasik 0,5 milyar TL kadar geriledi. Buna paralel olarak
net faiz marjinda da geyrekten geyrege 90 baz puana yakin diisiis hesapladik. Bankanin 1¢26’daki net faiz marji ayrica 2025’e
gbre 120 baz puan kadar gerileme igeriyor. Banka sene basinda 2026’nin net faiz marjinda 110 baz puan kadar gerileme
bekledigini belirtmisti. Buna karsilik dnceki blylk kurumsal bir dosyanin takibe dénlsliimi nedeniyle 2,6 milyar TL diizeyine
ulasan net karsilik gideri bu ¢eyrekte yok denecek diizeyde kalarak net kar artisini destekledi. Banka ayrica gectigimiz yil 950
milyon TL ve 4C25’te 200 milyon TL serbest karsilik ¢ozmuisti. TSKB 1C26’da da serbest karsiliklardan 300 milyon TL'lik kismi
cozerek gelir kaydetti. Boylece toplam serbest karsilik tutari 850 milyon TL'ye geriledi. Bankanin 6z kaynak buyuklGga
1G26’da 0,7 milyar TL artarak 46,4 milyar TL'ye ulasti ve 6z kaynak getirisi %24,9 olarak sene basinda paylasilan 2026
hedefiyle uyumlu gerceklesti. Banka igin 2026 ve 2027 net kar beklentilerimizi 12,9 milyar TL ve 15,0 milyar TL olarak
koruyoruz. Buna gére TSKB’nin 6z kaynak getiri oranini sirasiyla %25 ve %23 diizeyinde hesapliyoruz. Hisse i¢in 18,70 TL olan
12 aylik fiyat hedefimizi ve “Endeks Uzeri Getiri” gériisimiizii koruyoruz.

® Yapi Kredi Bankas’’nin (YKBNK; EUG; 12A HF: 50,00 TL) 1C26 net kari dnceki ceyrege gore %119 ve énceki yila gore %77
artisla 20,3 milyar TL oldu ve bdylece 17,5 milyar TL dlizeyindeki Ak Yatirim tahmini ile 17,7 milyar TL diizeyindeki medyan
analist beklentisini %15 diizeyinde gecti. Bu sonugla 6z kaynak getirisi %30,8’le (2025: %21,1) yila glicli baslangic yapti.
Ancak Yapi Kredi net faiz marjinda ikinci ¢ceyrekte diisis, sonrasinda yatay egilim ve son geyrekte toparlanma beklediginden
0z kaynak getirisinin de yilin geri kalaninda bankanin orta-Ust vyirmili seviyeler beklentisine evrilmesi olasi
goériinliyor. Bankanin net karinda ceyreksel giiglii artis kredi-mevduat makasinda rahatlama ve béylece TUFE tahviller harig
net faiz gelirinde 6 milyar TLyi bulan artis sayesinde oldu. Banka TUFE varsayimini da %27 ile rakiplerine kiyasla yiiksek
tuttugundan TUFE tahvil gelirindeki diisiis de 6nceki ceyrege gére sadece 1 milyar TL diizeyinde kaldi. Bdylece net faiz marji
2025 seviyesinin 100 baz puan Ulzerine gikarak banka hedefleri ile uyumlu geldi. 1¢26 sonuglari TL kredilerde %30, YP
kredilerde disilik tek haneli bliyiime hedefi ile uyumlu goriiniyor. Ayrica sonuglar enflasyona paralel artmasi beklenen
komisyon gelirleri ile %35’in altinda artmasi beklenen faaliyet giderlerindeki yillik %34 ve %35 ile beklentiyi destekliyor.
Banka kredi risk maliyeti solo bazda 193 baz puan ile 150-175 baz puan araligindaki hedefin lizerinde kaldi. Oz kaynak getirisi
de (%27-29) araligindaki hedefin (izerinde gerceklesti. Yorum ve Oneri: Kar tahminlerimizi 2026 icin 79 milyar TL ve 2027 igin
105 milyar TL olarak koruduk. Oz kaynak getiri beklentimiz iki yil icin %27 dizeyinde bulunuyor. Degerleme dénemini bir
ceyrek ilerletmemize ragmen risksiz getiri varsayiminin 100 baz puan artis ile %23’e gelmesi 12 aylik fiyat hedefinin de 50,00
TL'de sabit kalmasini sagladi. Hedef fiyatin ima ettigi 1 yil sonraki F/DD 1.10x seviyesinde bulunuyor. Hisse getirisi yilbasina
gore BIST-100 endeks getirisinin %25 altinda kaldi. Faiz indirim beklentileri yilin ikinci yarisina ertelense de yatirim
gorisiimiizi “Endeks Uzeri Getiri” olarak koruduk.

AKYatirim




Sirket Haberleri

® Anadolu Sigorta (ANSGR; EUG; 12A HF: 42,00 TL), 1G26’'da 6nceki ceyrege gére %6 diislisle (+%70 y/y) 3,84 milyar TL net
kar agikladi. Net kar, hem bizim tahminimize hem de piyasa beklentisine paralel gerceklesti. Duzeltilmis kardaki (teknik
denge + net yatinm geliri) ¢eyreklik %30’luk gerilemeye ragmen, efektif vergi oraninin gecen ¢eyrege gore ~15 puan disis
gostermesi, net kardaki etkiyi biiylik 6l¢lide hafifletti. Sirketin 6zkaynak karliligi %36,8 seviyesinde gerceklesti (4C25: 42,2%;
12A25: %35,4). Sirketin teknik zarari, daha yiksek hasar karsiligi gideri ve personel maliyetlerindeki artistan dolayr énceki
ceyrekteki 1,5 milyar TL'den 2,8 milyar TL'ye koétilesti. Bununla birlikte, bilesik oran ¢eyreklik 7 puan artarak %114,8’e
ylkseldi ve 4C23’ten bu yana en zayif seviyeye ulasti. Sirketin yatirnm portfoyl ceyreklik bazda %6 artis gostererek 82,8
milyar TL'ye ulasti. 3A26 itibariyla, TL devlet tahvillerindeki pozisyonlar azaltilirken, kisa vadeli TL faiz getirili enstriimanlarin
pay! ceyreklik 12 puan artisla %59’a yikseldi. Anadolu Hayat'tan elde edilen 700 milyon TL temettli gelirine ragmen,
yilliklandirilmis portfoy getirisinin 4C25'teki %43,6 seviyesinden %34,2’ye gerilemesi nedeniyle net yatirim geliri gegen
ceyrege gore %8 dislsle 7,5 milyar TL oldu. Son verilere (3A26) gore sirketin sermaye yeterlilik orani (SYO) %193 seviyesinde
olup, temettli dagitimi icin gerekli %135’lik yasal sinirin oldukca Uzerindedir. Degerlendirme: 1GC26 sonuglarini “Hafif
Olumsuz” olarak degerlendiriyoruz. Tahminlerimizi son makro varsayimlarimizla glincellerken modelimizi bir ceyrek ileri
tagidik. Tahmin doneminde kullandigimiz risksiz getiri oranini 100 baz puan artisla %23,0’e yikselttik. Anadolu Sigorta igin 12
aylik hedef fiyatimizi 43 TL'den 42 TL’ye disiiriirken “Endeksin Uzerinde Getiri” tavsiyemizi koruyoruz.

® Anadolu Efes (AEFES TI, Endeks Ustii Getiri, 12A HF: 29 TL) Ozbekistan’da fason dolum (toll-filling) bira operasyonlarinin
baslatildigini agikladi: Anadolu Efes, Ozbekistan Taskent’te Anadolu Efes markalariyla bira tiretimi icin yerel bir partner ile
fason dolum anlasmasi imzalamistir. Operasyonlar, Efes Taskent tarafindan yonetilecek olup, bu sirket Efes Breweries
International’in %100 bagli ortakhgidir. Ticari Gretimin 2C26’da baglamasi planlanmakta olup, 2026 yilinda gelir katkisinin
sinirh olmasi beklenmektedir. Uluslararasi bira operasyonlarinin (Rusya harig) 2025 vyilinda gelirler icindeki payr %9
seviyesindedir. Alkolstz icecekler (CCl) segmenti ve Turkiye bira segmentinin paylari sirasiyla %77 ve %14’tir. Kisa vadede
etkinin sinirl olmasina ragmen, yiiksek blylime potansiyeline sahip bir bolgede yapilan bu genislemenin bira segmentinin
uzun vadeli buylumesi agisindan hafif olumlu bir gelisme oldugunu disiiniyoruz.

® Emlak Konut GYO (EKGYO; Oneri Yok), 1¢26'da toplam 29,9 milyar TL 8n satis geliri elde etti; bu gelirin 24,3 milyar TL'si
1.623 adet bagimsiz bélim (195.406 m?) satisindan, 5,5 milyar TL'si ise 25 adet arsa (464.130 m?2) satisindan kaynakland. Bir
onceki yilin ayni doneminde (1¢25) 31,5 milyar TL 6n satis geliri elde edilmis; bu gelirin 28,8 milyar TL'si 3.003 adet bagimsiz
bélim (337.187 m?) satisindan, 2,7 milyar TL'si ise 1 adet arsa (23.462 m?) satisindan kaynaklanmisti. Buna gére 1¢26'da
Bagimsiz bolim satis adedi y/y %46, satis alani y/y %42 ve bagimsiz bolum satis geliri y/y %16 gerilerken, arsa satisinin da
dahil edildigi toplam gelir bazinda y/y gerileme %5,3 ile sinirli kaldi. Yabanci uyruklu alicilara gerceklestirilen satislar 1¢25'teki
276 milyon TL'den (23 adet) 1C26'da 306 milyon TL'ye (21 adet) yikseldi (y/y +%11). Olumsuz.

® Tirk Traktor (TTRAK; N6tr; 12A HF: 560 TL) 1C26 Finansal Sonuglar: Beklentilerin altinda zayif sonuglar. Tiirk Traktor
1C26’da piyasa beklentisi olan 1,107 milyon TL'nin ve bizim beklentimiz olan 1,158 milyon TL net zararin lzerinde 1,276
milyon TL net zarar agikladi. Sirket 1C26’da piyasa beklentisine ve bizim tahminimize paralel 26 milyon TL FAVOK raporladi.
Beklentimizden daha dusik finansal giderlere ve beklentimizden daha yliksek parasal kazanglara ragmen, beklentimizin
Gzerinde kalan amortisman giderleri sapmamiza neden oldu. Sirket 2026 i¢ pazar ve yatirim harcamalari beklentilerini
diiglirdii. Yonetim, 2026 yurt igi traktor pazar beklentisini 27-33 bin adet seviyesinden 20-26 bin adede dislirdi. Ayrica yurt
icinde satmayi hedefledigi traktér hacmini 11,5-14,5 bin adet seviyesinden 8-10 bin adede indirdi. Sirketin ihracat hacmi
beklentileri 11-13,5 bin adet traktor seviyesinde sabit birakildi. Yonetim 2026’da yatirim harcamasi beklentisini 75-100
milyon ABD dolari seviyesinden 60-70 milyon ABD dolari seviyesine indirdi. 1¢26’da net satislar %40 daraldi. 1C26’da yurt igi
traktor satis hacmi yilhk %68 daralirken, ihracat satis hacmi yillik %14 artti. Toplam traktor satis hacmi yillik %42 azaldi.
1G26’da FAVOK %98 daraldi. 1¢26’da FAVOK marji 752 baz puan daralarak %0,3 seviyesinde gerceklesti. 1¢26’da briit kar
marji yillik 604 baz puan daraldi. 1C26’da sirketin faaliyet giderleri/net satislar orani yillik 550 baz puan artti. 1G26’da sirketin
net borcu geyreklik bazda %5 artti. isletme Sermayesi/Net satislar orani ceyreklik 118 baz puan artti. Alacak vadesi ceyreklik
10 glin artti. Stok vadesi geyreklik 11 glin artti. Satici vadesi geyreklik 18 glin artti. Nakit donglsu ceyreklik 3 gin artti.
Yorum: Marj beklentilerimizi asagi revize ediyoruz. Hedef fiyatimizi 725 TL'den 560 TL'ye indiriyoruz. Onerimizi ise Notr
seviyesinde koruyoruz.
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® Tiirk Hava Yollari (THYAO; Notr; 12A HF: 330 TL) 1¢26 Finansal Sonuglar: Ertelenmis vergi gelirleri beklentilerin tizerinde
net kara yol acti. Tiirk Hava Yollari 1C26’da piyasa beklentisi olan 104 milyon ABD dolari ve bizim beklentimiz olan 181
milyon ABD dolari net karin tizerinde 227 milyon ABD dolari net kar agikladi. Sirket 1¢26°da, piyasa beklentisinin %12, bizim
beklentimizin ise %21 altinda FAVOK (sirket tanimi) raporladi. Beklentimizin 110 milyon ABD dolari altinda gergeklesen
faaliyet gelirlerine ragmen beklentimizin 156 milyon ABD dolari lzerinde gerceklesen vergi gelirleri net kar tarafinda
sapmamiza yol actl. Yénetim, 2026 yili ongériilerini beklentilerini paylasmama karari aldi. Devam eden jeopolitik
belirsizlikler nedeniyle yonetimin beklenti paylasmamaya karar verdigini dusiiniiyoruz. Yorum ve Degerlendirme: Zayif
faaliyet kari nedeniyle acilista piyasa tepkisinin "Olumsuz" olmasini bekliyoruz. Yénetim bugiin TSI 17:00'da bir telekonferans
gerceklestirecek. (Baglanti). Hedef fiyatimizi 485 TL’den 330 Tl've indirdik. Tavsiyemizi ise Endeksin Uzerinde Getiri
seviyesinden Notr seviyesine indirdik. Tahminlerimizdeki degisiklik detaylarini asagidaki sayfalarda paylastik. 1¢26
Sonuglarina iliskin Detaylar: Toplam Arz Edilen Koltuk km (AKK) 1G26’da yillik %9 artti. 1¢26’da Uzak Dogu en yiiksek katkiy
saglarken Amerika onu takip etti. Filo blyUkligl 1C26'tda bir dnceki ceyrege gore 12 net girisle 528 ugaga ulasti. Uluslararasi
operasyonlara tahsis edilen kapasite 1¢26’da yillik 0,2 puan artti. Ucretli Yolcu Km (UYK), yillik %13 artti. 1¢26'da Uzak Dogu
en ylksek katkiy saglayan bolge olurken, onu Avrupa izledi. Doluluk orani 1¢26°da yillik 2,9 puan arttl. Hem i¢ hat hem dig
hat faaliyetleri doluluk oranina olumlu katki sagladi. 1¢26’da THY’nin net satislari yillik %21 artti. i¢ hat yolcu gelirleri yillik 50
milyon ABD dolari, dis hat yolcu gelirleri yillik 716 milyon ABD dolari artti. Kargo gelirleri 1¢26’da yillik 225 milyon ABD dolari
tutarinda artti. 1C26’da net satislardaki yilhk blylimeye en yiiksek tutardaki katkiyr yapan kalem dis hat faaliyetleri oldu.
Birim gelirler yillik %8 artti. Birim yolcu gelirleri yillik %6 artti. Kargo fiyatlari 1¢26’da yillik %13 artti. Kargo hacmi yillik %15
arttl. 1¢26’da birim giderler yillik %8 artti. Birim yakit giderleri yakit fiyatlarindaki yiksek artisa ragmen fiyatlarin gecikmeli
yansimasi sebebiyle yillik yalnizca %5 artti. Yakit giderleri harig birim giderler yillik %8 artti. Birim personel giderleri yillik %13
artti. GTF motor problemleri yakit disi birim giderler tizerinde yillik 1 puanhk artis yaratti. 1¢26’da FAVOK (sirket tanimi) yillik
%17 artti. 1¢26’da FAVOK marji 0,3 puan daralarak %10,0 seviyesinde gerceklesti. THY’nin yakit hedge (korunma) oranlari
2026 yili igin %38, 2027 yili igin ise %5 seviyesindedir; basa bas noktasi (break-even) ise varil basina 70 ABD dolari olarak
belirlenmistir. 1¢26’da THY’nin net borcu geyreklik %1 artarak 8,4 milyar ABD dolari oldu. 1¢26’da filoya net 12 ugak girdi.
1C26’da net isletme sermayesi ihtiyaci ceyreklik 348 milyon ABD dolari daraldi. Net bor¢/FAVOK orani bir dnceki ceyrekteki
1,6x seviyesinde yatay kaldi. Revizyonlar: Filo varsayimlarimizi 2026'da 570 ugak, 2027'de 605 ugak ve 2028'de 640 ugak
olarak sabit tuttuk. 1C26 trendlerine bakarak, konma sayisi tahminlerimizi distrdik ancak ortalama ugus mesafesi
varsayimlarimizi artirdik; neticede 2026 yili igin AKK blyime tahminlerimizi %9'dan %8'e indirdik. Benzer sekilde, 1C26
trendlerine bakarak 2026 doluluk orani tahminimizi %83,2'den %85,1'e yiikselttik. Neticede 2026 yili UYK tahminlerimizi %2
oraninda artirdik. Maliyetlerin bilet fiyatlarina yansimasini géz éniinde bulundurarak, 2026 yili birim yolcu geliri tahminimizi
%8 artisla 8,64 sentten 9,35 sente yukselttik. Sonug olarak, 2026 yilinda %12 daha yiiksek net satislar bekliyoruz. Ortalama
Brent petrol tahminimizi %44 artirarak 64,8 ABD dolarindan 93,1 ABD dolarina gikardik. Daha yiksek rafineri marjlarini (crack
spread) gbz 6nline alarak, 2026 yili jet yakiti fiyati tahminimizi %65 oraninda artirdik. Riskten korunma (hedge) orani ve
fiyatindaki degisimi hesaba katarak, 2026 yili yakit maliyeti tahminlerimizi %52 artisla 6,4 milyar ABD dolarindan 9,7 milyar
ABD dolarina yiikselttik. Personel maliyetleri cephesinde, daha énce TUFE trendlerine paralel licret artislari varsayiyorduk.
Yeni toplu is sdzlesmesi sartlari uyarinca, 2026'nin ikinci yarisi (2Y26) ve 2027 igin dcret artisi TUFE arti ilave %3'e
endekslenecektir. Glincellenen makro tahminlerimizi de hesaba katarak, 2026 yili personel maliyetleri beklentimizi %8
oraninda artirdik. Sonug olarak, 2026 ve 2027 yillari igcin FAVOK tahminlerimizi &nemli 8lgiide disiirdiik. Daha uzun siire daha
yuksek faiz geliri elde edilecegini varsayarak, net kar tahminlerimizi faaliyet kari kadar diistirmedik.

® Otokar (OTKAR TI; Gozden Gegiriliyor), Romanya’da savunma sanayi alaninda faaliyet gésteren Automecanica S.A.’nin
%96,77 hissesinin devralinmasina ydnelik olarak, daha énce duyurulan Mutabakat Zapti’'ni takiben saticilar Andrei Scobioala
ve Automecanica SKB Property SRL ile baglayici Pay Alim Satim Sozlesmesi imzaladi. islem kapsaminda Automecanica igin
belirlenen 87,8 milyon Euro sirket degeri lzerinden s6z konusu paylarin yaklasik 85 milyon Euro’ya denk gelen bedeli,
kapanista net borg ve isletme sermayesi diizeltmelerine tabi olacak. Halihazirda toplam 10 milyon Euro 6n 6deme yapildi. 25
milyon Euro tutarindaki kisim satici yiktumlGliklerine karsilik teminat olarak tutulacak ve kapanisi takiben (g yil icinde
taksitler halinde ddenecek. Kalan bakiye ise kapanista ddenecek. islemin tamamlanmasi Romanya rekabet ve dogrudan
yabanci yatirim otoritelerinin onaylarina bagli. Halihazirda Romanya’da gerekli altyapi, Gretim tesisleri ve lisanslara sahip olan
Automecanica’nin paylarinin devralinmasi ile Romanya 4x4 Taktik Tekerlekli Hafif Zirhli arag alimi ihalesi kapsamindaki
faaliyetlerin dogrudan Otokar’in bagh ortakligi haline gelecek Automecanica vasitasiyla yerine getirilmesi hedefleniyor.
(Olumlu)
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® Bankacilik Sektori: BDDK glinliik biilten verisine gére 24 Nisan haftasinda YP mevduat 3,6 milyar dolar azalisla 262,8 milyar
dolar ve TL mevduat 154,1 milyar TL azalarak 17,3 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP
krediler sirasiyla %0,7 artis ve %0,6 dlsls gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 4,0 milyar TL artisla
(13 haftalik medyan: +5,7 milyar TL) 697,1 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,68 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler
adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde énceki haftaya gore 43,8 milyar TL dlsilis oldugunu ortaya koyuyor.

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERi

Briit Briit Bedelsiz Bedelli

Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % (%) Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Netcad Yazihm NETCD 4.3796 3.3% - - - 128.92 133.30
TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Briit Son
Temettii Verim Kapanis Beklenen

Sirket Kodu (TL) % (L) Tarih
Alarko Holding ALARK 3.1850 3.28% 97.15 04.05.2026
Sumer Varlik Yonetim SMRVA 0.1883 0.97% 19.51 08.06.2026
Ozsu Balik Uretim 0ZSUB 0.6167 2.28% 27.06 06.07.2026
Bera Holding BERA - 0.00% 16.82 -—-
Konya Kagit Sanayi KONKA - 0.00% 16.94
Akhan Un Fab. ve Tarim Uriin. AKHAN - 0.00% 28.38 -

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda Geri

Fiyat Alimlarin

Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Ldr Turizm LIDER 50,000 119.50 6.0 1.32%
Avrasya G.M.Y.O. AVGYO 200,000 13.21 2.6 1.97%
Ahlatci Dogal Gaz Dag. Enerji ve Yat. AHGAZ 575,501 27.20 15.7 2.55%
Global Yatirim Holding GLYHO 500,000 15.00 7.5 1.37%
Blume Metal Kimya BLUME 150,000 39.00 5.9 0.78%
Toplam 37.6
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Ebebek Magazacilik EBEBK 1. Ceyrek 30.04.2026
Adel Kalemcilik ADEL 1. Ceyrek 30.04.2026
Anadolu Efes Biracilik AEFES 1. Ceyrek 05.05.2026
Tat Gida TATGD 1. Ceyrek 05.05.2026
Brisa BRISA 1. Ceyrek 05.05.2026
Kaleseramik Canakkale Kalebodur Seramik KLSER 1. Ceyrek 05.05.2026
Sabanci Holding SAHOL 1. Ceyrek 06.05.2026
Borusan Boru Sanayi BRSAN 1. Ceyrek 07.05.2026
Dogan Holding DOHOL 1. Ceyrek 07.05.2026
Park Elek. Madencilik PRKME 1. Ceyrek 11.05.2026
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL 1. Ceyrek 11.05.2026
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FiINANSAL TAKViM

Hisse L. . " AK Yatirnm Konsensiis Tahmini (TMS-29)
Kodu TMS-29 | Para Birimi | Tarih (t) | DGnem Net Satis  FAVOK | Net Kar | Net Satis | FAVOK | Net Kar
EBEBK ' TMS-29 TL 30-Nis 1C26 - - - 8,067 564 76
AVPGY | TMS-29 TL 28-30Nis | 1¢26 1,300 655 300 1,285 648 300
CCOLA | TMS-29 TL 4-May 1G26 51,165 8,216 | 4,515 51,625 8,650 4,159
INDES | TMS-29 TL 4-11 May 1G26 29,576 1,073 147 29,332 1,046 145
KLKIM | TMS-29 TL 4-11 May 1G26 2,073 266 65 2,078 271 62
KARDM | TMS-29 TL 4-11 May 1G26 15,694 1,860 20 15,995 1,863 (114)
KOTON | TMS-29 TL 4-11 May 1G26 8,260 922 (300) 8,288 901 (274)
LOGO | TMS-29 TL 4-11 May 1G26 1,519 532 20 1,522 532 28
SOKM | TMS-29 TL 4-11 May 1G26 75,985 600 (200) 76,040 508 (344)
TRGYO | TMS-29 TL 4-11 May 1G26 3,300 2,321 1,793 3,289 2,479 2,068
TOASO | TMS-29 TL 5-May 1G26 94,724 2,699 2,119 92,723 2,495 2,353
ISCTR TL 5-May 1G26 - - 18,500 - - 17,684
AEFES A TMS-29 TL 5-May 1G26 58,325 7,844 2,027 62,427 8,443 2,454
FROTO | TMS-29 TL 5-May 1G26 184,556 | 11,046 @ 5,606 188,978 9,462 5,208
MGROS | TMS-29 TL 5-May 1G26 | 109,832 | 4,688 796 108,966 | 4,768 650
VAKBN TL 6-May 1G26 - - 14,500 - - 14,313
AYGAZ | TMS-29 TL 6-May 1G26 23,639 801 493 22,241 768 617
RGYAS | TMS-29 TL 6-May 1G26 3,777 2,512 2,330 4,002 2,650 2,330
TTKOM | TMS-29 L 6-May | 1C26 = 64,674 27271 7271 64,393 | 26,606 6,188
TUPRS | TMS-29 TL 6-May 1G26 | 229,730 | 19,006 | 6,754 | 237,820 | 16,392 | 3,808
SAHOL | TMS-29 TL 6-May 1G26 - - - 315,065 | 42,505 330
MPARK | TMS-29 TL 6-May 1G26 15,974 4,662 1,580 16,016 4,496 1,171
AKSA | TMS-29 TL 7-May 1G26 10,355 2,652 326 10,361 2,068 326
PETKM | TMS-29 TL 7-May 1G26 27,059 488 (277) 26,705 303 79
ALBRK TL 8-May 1G26 - - 930 - - 930
HALKB TL 8-May 1G26 - - 8,650 - - 8,692
KCHOL | TMS-29 TL 8-May 1G26 - - 3,255 715,550 | 53,003 5,310
ENKAI L 8-11May = 1C26 @ 39,134 @ 8395 6,155 45547 9,372 7,702
BIMAS | TMS-29 TL 11-May 1G26 | 208,783 | 7,516 | 4,138 208,222 8,272 3,915
DOAS | TMS-29 TL 11-May 1G26 50,263 3,160 505 50,291 3,112 546
ENTRA | TMS-29 TL 11-May 1G26 831 527 85 954 673 (164)
GWIND | TMS-29 TL 11-May 1G26 779 488 105 693 465 113
MEDTR | TMS-29 L 11-May = 1C26 = 853 73 (80) 856 75 60
PGSUS L 11-May | 1C26 32,161  (1,455) (8,811) 32,226 = (673)  (8,599)
SELEC | TMS-29 TL 11-May 1G26 52,422 3,315 1,481 52,461 3,453 1,478
TCELL | TMS-29 TL 11-May 1G26 67,597 | 28,053 | 5,170 67,273 27,582 4,252
ULKER | TMS-29 TL 11-May 1G26 33,882 | 4,405 233 33,861 4,358 1,125
MAVI | TMS-29 TL 10-Haz 1G26 12,897 2,596 979 12,897 2,596 979

1G26 igin son tarih: 11 Mayis
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Ekonomik Arastirmalar



Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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