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P Haftalik Biilte
Jeopolitik riskler azalirken piyasalardaki dengelenme siireci Hiirmiiz Bog agili yla hizlanty . Graﬁk 2025 Sonundan Bu Yana Get er (%)

Geride biraktigimiz haftada, jeopolitik risk primi ABD’den gelen iyimser mesajlar ve Hirmiiz Bogazi’nin agilmasi
haberiyle diststnd sirddrirken, artan risk istahiyla birlikte kiiresel borsalarda alicili seyir, Dolar Endeksi ve

tahvil getirilerinde diisiis 6n plana ¢ikti. Brent peterol varil fiyati ise haftanin son islem giiniinde gelen Hiirmiiz Brent Petrol
Bogazi’'nin agilmasi haberiyle geriledi. Makroekonomik veri akisinda ise Avrupa ve ABD’den Ngelen mart ayina BIST-100
iliskin veriler savas kaynakli olarak iretimde yavaslamaya, enflasyonda yiikselise isaret etti. Oniimizdeki hafta

agiklanacak veriler arasinda yurt iginde iktisadi Yonelim Anketi, Reel Kesim Giiven Endeksi, Kapasite Kullanim Nikkei 225
Orani, Tiiketici Giiven Endeksi, TCMB faiz karari ve sektérel giiven endeksleri; ABD’de perakende satislar, imalat MSCI Emerging

Sanayi PMI ve Michigan Universitesi Tiiketici Giiven Endeksi; ingiltere ve Japonya’da TUFE takip edilecek. Al ($)
tin

Jeopolitik cephede bu hafta, israil—.L\'anan arasinda 10 guinlik gegici ateskes yurirluge girerken, ABD Baskani Gumis (S)
Donald Trump’in agiklamalarinda, iran ile yurtilen gérismelerin yogun ve verimli sekilde stirdugd, taraflarin
bu hafta sonu yeniden dogrudan goriismelere baslayabilecegi, bir anlasmaya gok yakin olduklari ve iran’in $/”-
pﬁkleer maddeleri teslim etmeyi kabul ettigi degerlendirmeleri 6n plana gikti. Haftanin son islem giiniinde ise MSCI World
Iran Disisleri Bakani Abbas Arakgi'nin, Libnan’daki ateskese bagli olarak Hirmuz Bogazi'nin ticari nitelikteki B
gemiler igin agildigini duyurmasiyla Brent petrol varil fiyati ilk tepkide %11,5 diistisle 88$’a kadar geriledi. $/Hindistan Rupisi
S&P 500
IMF bu hafta yayinladigi Kiiresel Ek ik Goériiniim Raporu’nda, subat ayi sonunda Orta Dogu’da bagslayan
catismalarin tetikledigi eneriji fiyatlari ile belirsizliklerdeki artis ve sikilasan finansal kosullar nedeniyle kiiresel Eurostoxx
ekonomik biiyime tahminini 2026 igin 0,2 puanlik revizyonla %3,1’e dstrirken, 2027 yili tahminini %3,2'de USD/IPY
sabit birakti. Raporda kiresel enflasyon (ortalama) tahmini ise 2026 igin %3,7'den %4,4’e revize edilirken,
2027'de enflasyonun %3,7'ye gerilemesi, biyimedeki yavaslama ve enflasyondaki artisin ozellikle gelismekte EUR/USD
olan ekonomilerde daha belirgin olmasi bekleniyor. ABD’nin biiyiime tahmini 2026 igin %2,4'ten %2,3’e, 2027 DXY
icin %2,0’'den %2,1’e revize edildi. Euro Bolgesi igin ayni donemlere yonelik sirasiyla -0,2’ser puan (2026: . .
%1,3>%1,1, 2027: %1,4->1,2) giincelleme gerceklesti. Tiirkiye'nin biyiime tahmini ise 2026 icin %4,2'den $/Guiney Afrika Randi
%3,4'e, 2027 %4,1'den %3,5’e guncellendi. 2026 yilinda ortalama enflasyonunun %28,6 ve 2027'de %21,4 DAX

olmasi bekleniyor. ABD’de Fed faiz oraninin kademeli olarak dustiriilerek 2027'nin sonuna kadar yaklagik %3,1
seviyesine ulasacagl 6ngoruliiyor. Euro Bolgesi'nde politika faizinin 2026 yili boyunca 50 baz puan artiriimasi
bekleniyor. Japonya'da ise politika faizinin, Ekim 2025 tahminlerine kiyasla biraz daha hizli bir artis egilimiyle, !

yaklasik %1,5 diizeyindeki notr seviyeye dogru kademeli olarak yiikselmesi bekleniyor. -40 -20 0 20 40 60 80

Bu hafta agiklanan makroekonomik veriler tarafinda, ABD’de UFE martta aylik %0,5 ile beklentilerin altinda
artti (beklenti: %1,1, dnceki: %0,5). Yillik degisim ise %3,4’ten %4,0’e yukselerek Subat 2023’ten bu yana en . Grafik S&P 500 ve Nasdaq Borsalari
yuksek seviyeye ulasti. Enerji fiyatlan Orta Dogu’daki gelismeler nedeniyle %8,5 artarken, 6nceki 3 ayin en

dustik seviyesinde gergeklesen aylik gekirdek mal enflasyonu (%0,2) ile gida tarafindaki aylik %0,3'lik diists
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manset UFE’deki enerji kaynakli yiikselisi sinirlayan kalemler oldu. Sanayi iiretimi martta aylik %0,1 artis 27000 - 7500
beklentilerine karsin %0,5 daraldi. Boylelikle 2025 yilinin son ceyreginde yillik %1,7 olan sanayi Gretimi 25000 { = Nasdag S&PS500 (sag eksen) 2000
biiytimesi bu yilin ilk ceyreginde %1’e yavasladi. NFIB Kiigiik Isletmeler lyimserlik Endeksi martta aylk 3,0 puan

azalarak Nisan 2025'ten bu yana en diisiik seviye olan 95,8’e geriledi. Kiiglk isletmelerdeki zayif giivende, 23000 4 6500
Orta Dogu'daki gatismadan kaynaklanan tedarik zinciri ve eneriji fiyatlarina yonelik endiseler etkili oldu. Euro 21000 4

Bolgesi'nde TUFE mart ayinda aylik %1,3 (6ncii veri: %1,2) artarken, yillik enflasyon %1,9'dan %2,6'ya 19000 6000
yukselerek Temmuz 2024’ten bu yana en yiksek seviyeye ulasti. Mart ayinda manset enflasyondaki artis, 17000 5500
jeopolitik gelismelere bagl olarak petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki yiikselisten kaynaklandi. Enerji ve gidanin

hari¢ tutuldugu yillik gekirdek enflasyon ise %2,4'ten %2,3’e geriledi. ECB Baskani Lagarde bu hafta yaptigi 15000 5000
agiklamada, savasin etkisinin bankanin baz senaryosu ile olumsuz senaryosu arasinda bir yerde gergeklestigini 13000 4500
belirtmisti. Bolge’de sanayi tretimi iki aylik distisin ardindan subat ayinda aylik bazda %0,4 artarken, triin 11000 A

gruplar bazinda dayaniksiz tiiketim mallari, sermaye mallari ve ara mallari ana endeksteki toparlanmada 6n 4000
plana gikti. Almanya hiikiimeti petrol ve dogal gaz fiyatlarindaki yiikselise bagh olarak 2026 yili igin biytime 9000 1

tahmini %1,0'dan %0,5’e distrdi. Ayrica, enflasyonun bu yil %2,7'ye, 2027'de ise %2,8'e yiikselecegi ongoriildi 7000 3500
(2025:%2,3). 5000 . 3000
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Piyasalar tarafinda, MSCI Diinya Endeksi Persembe giinki kapanisa gore bu hafta ABD, Avrupa ve Asya
borsalarindaki genele yayilan ylkselislerle %2,7 deger kazanarak rekor seviyeye ulasti. Hafta genelinde artan
risk istahiyla birlikte 20’nin altinda seyreden VIX oynakhk endeksi hafta ortasinda 18 degerinin altina
gerileyerek savas kaynakl piyasa dalgalanmalarinin biiylk olgiide azaldigina isaret etti. ABD’de S&P 500 ve
Nasdagq sirasiyla %4,10 ve %6,27 yikselerek yeni rekor seviyelere ulasirken, 12 giin Ust uste pozitif kapanan
Nasdag 2009 yilindan bu yana en uzun ykselis serisini olusturdu. Diger yandan bu haftaki yukselisler biytk
Olgekli ve az sayida teknoloji sirketinde (Muhtesem Yedili: %+7,82) yogunlasarak genele yayilan bir risk istahi .
gorunumu sunmadi. Sektorel detayda, teknoloji (%+7,83), zorunlu olmayan tiketim (%+6,56) ve iletisim
(%+4,76) on plana gikarken, enerji (%-5,44), temel tiketim (%-1,51) ve malzeme (%-0,82) ile diger dongusel ve
defansif sektorler olumsuz ayristi. Avrupa’da hafta geneli yatay seyreden Stoxx Europe 600 Cuma giini

Kaynak: Bloomberg

k 3: 2 ve 10 Yillik ABD Tahvil Get

ileri (%)

Hirmiz Bogazi'nin agilmasi haberinden olumlu etkilenerek raporumuzu hazirladigimiz saat itibariyla %1,7’lik 6,0 q
ylkselisle islem goriiyor. Bolge'nin gosterge dogal gaz fiyati Dutch TTF bu hafta %7,9 dususle 39,1€ seviyesine 2 yillik getiri === 10yillik getiri
gerileyerek 27 Subat sonrasi yukselisinin 6nemli bir kismini geri verdi. Asya’da ise alicili seyrin devam ettigi 55 1
haftada, 6nci borsalardan Gin’de Sangay %1,64, Japonya’da Nikkei 225 %3,49 ve Giiney Kore’de KOSPI %5,68

deger kazandi. Faizler tarafinda, OIS piyasasinda ECB’nin bu yil haziran ve eylil toplantilarinda olmak tzere 50 1
toplamda 50 baz puan faiz artigi yapacagina dair fiyatlamalar korunuyor. ECB yetkilileri de piyasa beklentileriyle

paralel olarak nisan ayi karari i¢in heniiz enflasyon yiikselisine dair kamit gértlmedigini agiklamisti. ABD 45 1
tarafinda ise piyasalarin beklentisi yil sonuna kadar herhangi bir degisiklik yapilmamasi yoniinde kalmaya

devam ederken, en yakin faiz indirim tarihi yonelik beklenti 2027 yilinin ikinci gceyreginde yogunlasiyor. 10 yillik 40 1
ABD tahvil getirisi bu hafta 7 baz puanlik distisle %4,25’e, 2 yillik getirisi ise 8 baz puanlik diisusle %3,72'ye

geriledi. Jeopolitik risk primindeki azalmanin devamiyla Dolar Endeksi (DXY) diger 6nemli para birimleri 35 1
karsisinda %0,9 zayifladi (97,75). Euro/dolar paritesi %1 artisla 1,184’e yiikseldi. Altin ons fiyati bu hafta %2,5

artisla 4870$’da, giimiis fiyati ise %8,2 artisla 82,15’da islem gériyor. 30 1

25

Yurt iginde cari acik subat ayinda 7,5 milyar $ ile tahminimizin (6,8 milyar $) ve piyasa tahmininin (7,1 milyar $) -
tizerinde gergeklesti. 12 aylik birikimli cari agik 33,2 milyar $'dan 35,4 milyar $'a (% GSYiH: 2,2) yiikseldi.
Mevsimsellikten arindinimig verilere goére cari agik aylik bazda bir miktar iyilegse de yiksek seviyelerini koruyor

(Makro: Cari acik egilimi savas 6ncesinde dahi oldukca yiksek; egilim savasin etkileriyle daha da bozulacak).

Mart ayina iliskin merkezi yénetim biitce dengesi 229,9 milyar TL agik verirken, faiz disi tarafta 6,1 milyar TL

fazla verdi. 2025 yilinin ayni doneminde biitge dengesi 261,5 milyar TL, faiz digi denge ise 100,2 milyar TL agik

vermisti. Boylelikle, 12 aylik birikimli bltge agigi 1,51 trilyon TLye gerilerken, 12 aylik birikimli faiz digi fazla 958 Kaynak: Bloomberg
milyar Tlye yiikseldi (Makro: ilk ceyrekte biitcede iyilesme siirerken jeopolitik gelismeler biitce egilimini

bozacak). Perakende satis hacmi subatta aylik %0,2 azalirken, yillik artis %19,7’den %15,6’ya geriledi. Saat ve

miicevherat hari¢ perakende ticaret ise aylik bazda %0,3 artti. Hizmet Uretim Endeksi mevsimsellikten

arindirlmig olarak subatta aylik %1,2 artti. Uretim bilgi ve iletisim hizmetleri (%3,6) ile ulastirma ve depolama

hizmetlerinde (%0,9) artarken, konaklama ve yiyecek hizmetlerinde (%0,7) azaldi. ingaat Uretim Endeksi ise

ocaktaki aylik %0,8 artisin ardindan subatta %1,3 geriledi. Konut fiyat endeksi (KFE) martta aylik %2,0 artarken,

yillik %26,4 yikseldi. Digg lik bazda reel fiyat dislist %3,4 ile devam etti.
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https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10887
https://yatirim.akbank.com/_layouts/15/AkbankYatirimciPortali/Rapor/Download.aspx?ID=10893

'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Sali: TURKIYE IKTiSADi YONELIM ANKETI (NiSAN)

[ ) Tiirkiye Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a.)

Nisan 2026

Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti 115

RKGE (m.a.) 103,0 104,1 100,0 - o

Giiven endeksi mart ayinda esik seviyeye geriledi
105

Reel Kesim Guiven Endeksi mart ayinda mevsimsellikten arindiriimis

(m.a) olarak aylk 4,1 puanlik sert diisiis gosterirken yeniden uzun 100
doénem ortalamasinin altina geriledi. Gelecek 3 aya iliskin Uretim

hacmi ile genel gidisatta belirgin diislis gorilurken, talebe iligkin 95
gostergeler (mevcut siparisler ve siparis beklentileri) de azaldi.

Kapasite Kullanim Orani (m.a.) mart ayinda %74,0’te sabit kalirken, 90 |

2007-2019 ortalamasinin 2,3 puan altinda kalarak zayif bir Gretime
isaret etmeye devam etti. Mart verileri, artan jeopolitik gerilimin
imalat sanayine olumsuz etkisinin yansimaya basladigina isaret
ediyor.

Carsamba: TCMB FAiZ KARARI (NiSAN)
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Kaynak: TCMB

TCMB Politika Faizi (%)
®

Nisan 2026
60
Ocak 26 Subat 26 Mart 26 Beklenti
(%) 37,00 37,00 37,00 37,00 ?

TCMB mart toplantisinda politika faizini sabit birakti my
TCMB mart toplantisinda politika faizini %37,0 diizeyinde sabit
tuttu. Gecelik borg verme ve borg alma faizleri de sirasiyla %40,0 ve
%35,5 olarak korundu. Bilindigi tizere, TCMB, jeopolitik gelismelere
hizli bir tepkiyle 1 hafta vadeli repo ihalelerine ara vermis,
sterilizasyon araglariyla piyasadaki TL likidite fazlasini (=1,2 trilyon S A s
TL) cekmis ve efektif fonlama faizini %40’a yikseltmisti. Piyasada 3R g g NERARA
faiz beklentileri karisik seyrederken, jeopolitik tarafta iyimserlesen
goraniam faizin sabit kalma ihtimalini artiriyor.

Persembe: ABD HiZMET SEKTORU PMI (NiSAN, ONCU)

[ §) ABD imalat&Hizmet PMI
Nisan 2026
58

Beklenti

Ocak 26 Subat 26 Mart 26

Hizmet PMI 52,7 51,7 49,8 50,3

Hizmet sektdriinde endeks daralma bélgesine geriledi 52

\ N a\/Vv\N
50 \
ABD’de Bilesik PMI mart ayinda 1,6 puan azalirken, 50,3 ile Eyliil

2023’ten bu yana en dusik degerini aldi. Bu yavaslama esas olarak
hizmet sektoériinde kaynaklandi; endeks 51,7'den 49,8’e geriledi.

Son g yili agkin stirenin en disik endeks seviyesi olup, faaliyetlerde 4
sinirll daralmaya isaret etti. Ankete katilanlarin faaliyetlerdeki 42
bozulmay:i biiyiik 6lgiide Orta Dogu’daki savasin etkilerine bagladigi ¥ — T+
R Lo T [ S R T/ I U R S
gorildi. Azalan yeni siparisler ve olumsuz goérinimin firmalarin (RN S N RS S U S S R R

istihdam seviyelerine diisiirmelerine neden oldugu belirtildi. imalat

sektoriinde ise endeks 0,7 puan artisla 52,3’e yukseldi. Yiksek Kaynak: Bloomberg
fiyatlarin buyik olclide savas kaynakli enerji maliyetlerindeki artis

ve sikilasan arz kosullarindan kaynaklandigi belirtildi.
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'Y Oniimiizdeki Hafta Agiklanacak Onemli Veriler

Persembe: EURO BOLGESIi HiZMET PMI (NiSAN, ONCU) PR Euro Bslgesi imalat&Hizmet PMI

Ocak26  Subat26  Mart26 \isan 2026 _
Beklenti 55 imalat Sanayi PMI = Hizmet Sektori PMI
Hizmet PMI 51,6 51,9 50,2 49,8 /\,\—v\‘\//\‘\
50

Euro Bélgesi’nde imalat sanayinde ihml toparlanma devam etti
Euro Bolgesi'nde Bilesik PMI mart ayinda hizmet sektori kaynakli 45
aylik 1,2 puan azalarak 50,7 ile son dokuz ayin en disik seviyesine
geriledi. Hizmet PMI aylik 1,7 puan dislsle, 50,2 ile Mayis 2025’ten 10
bu yana en disuk seviyede gerceklesti. Temmuz ayindan bu yana ilk
kez talep kosullari bozuldu. Girdi maliyetleri Subat 2023'ten bu yana 35
en yiksek seviyesine cikarken, girdi maliyet baskilari subat ayina & &8 8 8 8 8 A KA A8 QA8 8 K8
kiyasla keskin bir sekilde artti. imalat sektdriinde ise tiretim 8 868565 & 58885858 85

biuyimesi saglamligini  korudu (PMI: 50,8->51,6). ECB’nin
enflasyonu kontrol altina almak icin daha siki bir para politikasi Kaynak: Bloomberg
izlemesi bekleniyor.

Cuma: JAPONYA TUFE (TAZE GIDA HARIC, MART) PR aponya Enflasyon (ylitk % degisim)

Mart 2026

Arahk 25 Ocak 26 Subat 26 . 12
Beklenti ——TUFE (taze gida harig) —— O FE
Yillik % deg. 2,4 2,0 1,6 1,7 10 A
Enflasyonda kademeli yavaslama devam etti 8
Japonya’da taze gida hari¢ c¢ekirdek enflasyon, ocak ayindaki B

%2'den yillik bazda %1,6'ya geriledi. Manset enflasyon da yillik
bazda %1,5'ten %1,3'e distl. Yavaslamada hikimet destegi ve
onceki arz soklarinin etkisinin azalmasi etkili oldu. Orta Dogu'daki

2 \
catisma kaynakh artan emtia fiyatlari enflasyon Uzerinde yukari \
yonli bir risk olusturuyor. Piyasa beklentisi taze gida harig Y . s
" ve . . NN N NN M M M M M M = <= = = = =
enflasyonun martta yillik %1,7 artis gosterecegi yoniinde. R R I I I L I R
DSﬁDDDGSﬁDDDGSﬁDDDDSﬁD

Kaynak: Bloomberg

AKBANK

Ekonomik Arastirmalar 4




('Y Haftalik Takvim

TARIH TSi  ULKE GOSTERGE ONCEKi BEKLENTI
20 Nisan Pazartesi 10:00 Turkiye Yurt Digi Uretici Fiyat Endeksi (mart, yillik % degisim) 35,55 -
10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (subat, milyar $) -345,2 -
09:00 Almanya UFE (mart, yillik % degisim) -3,3 -1,3
21 Nisan Sal 10:00 Tirkiye iktisadi Yonelim Anketi (nisan) - -
10:00 Reel Kesim Giiven Endeksi (m.a., nisan) 100,0 -
10:00 Kapasite Kullanim Orani (nisan, %) 73,3 -
09:00 ingiltere issizlik Orani (subat, %) 5,2 5,2
12:00 Almanya ZEW Beklenti Endeksi (nisan) -0,5 -5,0
15:30 ABD Perakende Satislar (mart, aylk % degisim) 0,6 1,3
17:00 Bekleyen Konut Satislari (mart, aylik % degisim) 1,8 0,8
22 Nisan Carsamba 10:00 Turkiye Tiketici Gliven Endeksi (m.a., nisan) 85,0 -
14:00 TCMB Faiz Karari (%) 37,00 37,00
14:30 Fin. Kes. Dis. Firm. Doviz Var. ve Yiik. (subat, milyar S) -197,6 -
02:50 Japonya Dis Denge (mart, milyar yen) 44,3 -
09:00 ingiltere TUFE (mart, yillk % degisim) 3,0 3,3
10:20 Endonezya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 4,75 4,75
11:00 G. Afrika TUFE (mart, yillik % degisim) 3,0 3,1
14:00 ABD MBA Konut Kredisi Bagvurulari (17 Nisan haftasi, % degisim) 1,8 -
23 Nisan Persembe 10:30 Almanya imalat Sanayi PMI (nisan, &ncii) 52,2 51,1
11:00 Euro Bolgesi imalat Sanayi PMI (nisan, dncii) 51,6 50,6
11:00 Hizmet Sektori PMI (nisan, 6nci) 50,2 49,8
11:30 ingiltere imalat Sanayi PMI (nisan, éncii) 51,0 50,2
15:30 ABD issizlik Maasi Basvurulari (18 Nisan haftasi, bin kisi) 207 210
15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (mart) -0,11 -
16:45 imalat Sanayi PMI (nisan, &ncii) 52,3 52,7
24 Nisan Cuma 10:00 Turkiye Hizmet, Perakende Ticaret ve insaat Giiven Endeksleri (nisan) - -
02:30 Japonya TUFE (taze gida harig, mart, yillik % degisim) 1,6 1,7
09:00 ingiltere Perakende Satislar (mart, aylik % degisim) -0,4 0,0
11:00 Almanya IFO is iklimi Endeksi (nisan) 86,4 85,5
13:30 Rusya Merkez Bankasi Faiz Karari (%) 15,00 14,50
17:00 ABD Mich. Unv. Tiiketici Giiven Endeksi (nisan, final) 47,6 48,0
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"'y FINANSAL GOSTERGELER - |

Faiz Oranlari

(%) 16/04 10/04 Haftalik (bps) 2025 Sonu (bps)
Turkiye
Politika Faizi (1 Haftalik Repo) 37,00 37,00 0 -100
26 Nisan 2029 Eurobond Getirisi (10 Yillik) 7,03 7,04 1 59
Turkiye 5 Yillik CDS (bps) 239 239 0 35
ABD
Fed Politika Faizi (ust band) 3,75 3,75 0 0
2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,77 3,77 1 30
10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 4,31 4,28 4 14
SOFR 3 Aylik 3,68 3,67 1 3
Euro Bolgesi
ECB Politika Faizi (mevduat faizi) 2,00 2,00 0 0
Almanya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,51 2,52 0 39
Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 3,03 2,99 4 18
Japonya
BoJ Politika Faizi 0,75 0,75 0 0
Japonya 2 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 1,36 1,38 -2 19
Japonya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirisi 2,40 2,38 2 34
Tirkiye Getiri Egrisi (%) Fed Politika Faizi Beklentisi (%)
45,0 - e 17.04.2026 smm31.12.2025 31.12.2024 emmm=30.09.2024 4,00 - —17.04.2026 — 31122025

40,0 4 3,50 1 \

35,0 4 3,00 A

2,50 A

2,00

25,0

1 2y 5Y 1oy
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01/27

Hisse Senedi Piyasalari

16/04 10/04 Haftalk (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Yurt igi Piyasalar
BIST-100 14.201 13.689 3,7 26,1 6.826
BIST-30 16.278 15.712 3,6 33,2 7.472
Mali 19.524 19.029 2,6 19,4 7.903
Sinai 17.579 16.848 4,3 25,4 9.725
Yurt disi Piyasalar
S&P 500 7.041 6.825 3,2 2,9 5.029
Nasdaq 100 24.103 22.822 5,6 3,7 16.012
FTSE 10.590 10.603 -0,1 6,6 8.021
DAX 24.154 23.807 1,5 -1,4 17.863
Bovespa 196.819 195.129 0,9 22,2 125.167
Nikkei 225 59.518 55.895 6,5 18,2 34.867
Sangay 4.056 3.966 2,3 2,2 3.346
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Hazine Nisan Ay i¢ Bor¢ Odeme Programi

(milyon TL) Piyasa Kamu Toplam
8.04.2026 148.025 8.087 156.112
15.04.2026 299.382 11.799 311.181
22.04.2026 34.735 3.357 38.091
TOPLAM 482.142 23.243 505.385

Hazine Nisan Ayi ihale Programi
ihale Tarihi Valor Tarihi itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Tipi
6.04.2026 8.04.2026 17.03.2027  Hazine Bonosu 11 Ay / 343 Gin ihale / ilk ihrag
6.04.2026 8.04.2026 8012031  |UFEveEndeksliDevletTahvili6 oy 1 560 ihale / veniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

7.04.2026 8.04.2026 9.01.2030  |LREFeEndeksli Devlet Tahvili 6 4Yil/1372Gin  ihale / Yeniden ihrag
ayda bir kupon 6demeli

13.04.2026 15.04.2026 12.08.2028 ~ Kra Sertifikasi 6 ayda bir kira 2Yil/ 728 Giin Dogrudan Satis
odemeli

14.04.2026 15.04.2026 14042027 ~ ABDDolani CinsiDeviet Tahvili6 /30, o Dogrudan Satis
ayda bir kupon 6demeli

14.04.2026 15.04.2026 12.04.2028 2:2;;?:“"" 6 ayda bir kupon 2 il / 728 Giin Dogrudan Satis

14.04.2026 15.04.2026 12.04.2028  “tna DayaliKira Sertifikast 6 ayda ) /558 Gy Dogrudan Satis
bir kira 6demeli

21.04.2026 22.04.2026 15032028  S2pitKuponlu DevietTahvili6ayda , \\ ) 693 oy ihale / Yeniden ihrag
bir kupon 6demeli

21.04.2026 22.04.2026 16.04.2031  S2PitKuponlu Devlet Tahvili 6ayda o\ /1494 Giin ihale / ilk ihrac
bir kupon 6demeli
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Para Piyasalari

16/04 10/04 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilhk Ortalama
Turkiye
S/TL 44,8 44,6 0,4 4,3 26,5
€/TL 52,8 52,2 1,3 4,6 29,3
Gelismis Ulkeler
€/$ 1,2 1,2 0,7 0,3 1,2
S/¥ 159,2 159,0 0,1 1,57 139,6
£/S 1,4 1,3 0,7 0,4 1,3
Gelismekte Olan Ulkeler
Brezilya Reali 5,0 51 -1,3 -8,8 5,3
Hindistan Rupisi 93,2 92,7 0,6 3,7 82,3
Endonezya Rupiahi 17136,0 17085,0 0,3 2,7 15493,9
Guney Afrika Randi 16,4 16,4 0,2 -0,9 17,3
Kripto Piyasalari
16/04 10/04 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yillik Ortalama
Bitcoin 75.240 73.388 2,5 -14,2 56.046
Ethereum 2.351 2.256 4,2 21,1 2.575
Tether 1,000 1,000 0,0 0,2 1,00
XRP 1,45 1,36 6,5 -21,0 1,09
Binance Coin 636 606 5,0 -26,4 486,3
Solana 90 85 4,8 -27,9 137,61
Emtia Piyasalari
16/04 10/04 Haftalik (%) 2025 Sonu (%) 5 Yilik Ortalama
WTI Petrol ($/varil) 94,69 97,87 3,2 64,9 77,15
Brent Petrol (S/varil) 99,4 95,9 3,6 63,3 81,16
Altin ($/ons) 4.790 4.767 0,5 10,9 2.454
Gimds (S/ons) 78,42 75,34 4,1 9,4 31,05
Bakir (S/libre) 607,7 576,5 5,4 6,9 434,2

Bankacilik Sektorii Biiyikliikleri (milyar TL)

2200;:" 132 xzn 3 2':')';‘:" 1023';:" Haftalik (%) Aylik (%) 2025 Sonu (%)

Toplam Mevduat (bankalar mev. harig) 26.849 28.477 28.222 28.291 0,24 -0,7 5,37
TL 16.232 16.900 16.634 16.596 -0,2 -1,8 2,2
YP (milyar $) 248 263 261 263 0,7 0,0 6,1
Toplam Kredi 23.051 24.352 24.902 25.124 0,9 3,2 9,0
Tuketici Kredileri 2.936 3.089 3.159 3.172 0,4 2,7 8,0
Konut 679 731 747 753 0,8 2,9 10,8
Tasit 52 47 46 46 -1,2 -2,9 -11,6
ihtiyac & Diger 2.205 2311 2.366 2374 0,3 2,7 7,6
Bireysel Kredi Karti Kredileri 2.793 2.904 3.012 3.033 0,7 4,4 8,6
Yurt digi Bankalara Borglar (mr $) 121,4 120,1 122,1 125,6 2,9 4,5 3,5
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P Makro Ekonomik Gostergeler

Makro Gdstergeler
GSYiH (yilk biiyiime, %) 006 2007 2018 2019 200 202 200 23 04 2005
Tirkiye 33 78 35 13 18 118 54 50 33 36
GSYIH (milyar TU) 260 3050 3806 4400 51 T4 1A% 27091 M5 6301
GSYIH {milyar $) 870 864 807 5 730 828 905 1153 13%  15%
ABD 18 25 30 26 21 62 25 29 28 21
Furo Bélgesi 19 26 18 16 60 63 35 04 09 14
Japonya 08 17 07 04 4) 27 13 07 02 1
Cin 63 69 67 60 22 84 3 54 50 50
Brezllya 33 13 18 12 33 50 30 33 34 23
Hindistan 80 83 68 65 39 58 97 9 72 71
TURE (yillik % degisim) 007 018 2019 2020 20 22 203 04 05 Mard6
Tirkiye 119 203 118 146 3,1 643 648 14 309 309
ABD 21 19 23 14 70 65 34 29 27 33
Furo Bdlgesi 14 16 13 03 50 9 29 24 19 26
Japonya 10 03 08 12 08 40 26 36 21 13
Cin 18 19 45 02 15 18 03 01 08 10
Brezllya 30 38 43 45 101 58 46 48 43 41
Hindistan 5 2 74 46 57 57 57 52 12 34

Cari slemler Dengesi/GSYiH (%) 2016 2017 2018 2019 2020 2021 022 023 2024 2025

Tirkiye -25 41 -18 19 -4,2 -08 -50 -35 -08 -19
ABD 2,1 -19 21 2,1 28 37 -39 33 -39 -3,6
Euro Bolgesi 30 31 28 24 17 2] 00 17 27 16
Japonya 39 41 35 35 30 39 20 38 48 48
Cin 17 15 02 07 17 19 24 18 14 37
Brezilya -1,7 -1 -28 -35 -1,7 24 -22 -13 -28 -3,0
Hindistan -0,6 -15 24 -1,1 13 -1l 24 -09 -09 -04

Tiirkiye Dig Gostergeler (milyar $) 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025  Mart'26

Ithalat (12 aylik birikimli) 238,7 31,2 203 2195 2114 363,7 362,0 3440 3654 369,6
Ihracat (12 aylk birikiml) 1645 1772 18038 169,6 2252 254 2556 2618 2133 213
Cari Islemler Dengesi (12 aylik birikimli) ~ -35,1 -146 150 310 71 -46,7 418 -130 -30.2 -354*
MB Briit Rezervleri 107,7 919 106,3 932 111 1288 1411 155,1 1939 1709 **

*Subat ** 10/04/2026 itibanyla

"Hindistan enflasyon verisi iin 2008-2011 aras! TEFE verisi, sonraki donem igin TUFE kullanimaktadir,
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar tarafindan hazirlanmistir.

Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Caglar.Yunculer@akbank.com

Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi
velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi konularda
ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve g¢alisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an, higbir sekil ve
surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir. Genel anlamda
bilgi vermek amaciyla hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsami bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirm
AS’nin herhangi bir taahhidini tazammum etmediginden, bu bilgilere istinaden her tirlidzel ve/veya tuzel kisiler tarafindan alinacak
kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Higbir sekil ve
surette ve her ne nam altinda olursa olsun, her tirlu gercek ve/veya tlzel kiginin, gerek dorudan gerek dolayisi ile ve bu sebeplerle
ugrayabilecegi her tirli dogrudan ve/veya dolayisiyla olugsacak maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, velhasil her ne nam altinda olursa
olsun ugrayabilecegi zararlardan higbir sekil ve surette Akbank TAS, Ak Yatinm AS ve galisanlari sorumlu tutulamayacak ve higbir sekil ve
surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirrm AS ve galisanlarindan talepte bulunulmayacaktir. Bu rapor, yorum ve
tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatinm danigmanligi” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayip; yatirrm danismanligi hizmeti almak isteyen kisi ve
kurumlarin, is bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa geg¢mesi ve bu hizmeti bir sézlesme karsiliginda almasi SPK
mevzuatinca zorunludur. "Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirm danismanhgi
sozlesmesi ¢ergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruslerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir."
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