Gilinliik Bilten

3 Nisan 2026

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
44,5914 51,5006 1,1536

Yurt iginde enflasyon verileri agiklanacak

® Mart ayinda aylik enflasyonun %2,3, yillik enflasyonun %31,4 olacagini tahmin ediyoruz.
® Ticaret Bakanlig’’'nin mart ayi gegici verilerine gore dig ticaret agigi 11,3 milyar S.
® ABD’deise tarim disl istihdam verisi takip edilecek.

ABD Bagkani Trump’in ulusa seslenis konusmasinda umdugunu bulamayan piyasalar giine
sert satislarla baglasa da, risk istahi iran’in Hiirmiiz Bogazi'ndan gecen gemi trafiginin
izlenmesi ve guvenli gegisin saglanmasi amaciyla Umman ile gegislerde herhangi bir
kisitlama icermeyen protokol hazirladigina dair haberle tekrar toparlandi. Brent petrol varil
fiyati diin %7,8 artisla 1095’a yukseldi. MSCI Diinya Endeksi diin Asya tarafindaki sert
distslere karsilik ABD ve Avrupa borsalarindaki yataya yakin kapanislarla %0,18 deger
kaybederken, haftayr %3 civar gligli yiikselisle tamamlamaya hazirlaniyor. VIX oynaklik
endeksi de haftanin ikinci yarisinda artan risk istahiyla birlikte haftalik bazda 6,74 puan

gerileyerek 23,87 degeri ile Ust Uste Gglincii glinde de savas donemi ortalamasi olan 25,48'in (@

altinda kaldi. ABD’de giine sert kayiplarla baslayan S&P 500 ve Nasdaq iran’in Hiirmiiz
Bogazi protokol haberinden olumlu etkilenerek sirasiyla %0,11 ve %0,18 yiikseldi. Sektorel
degisimler yikselise dair net bir hikaye sunmazken, 6lgek bazinda bakildiginda Russell 2000
%0,70 yiikselirken Muhtesem 7 grubunun %0,70 gerilemesi risk istahindaki artisin bir diger
gostergesi olarak okunabilir. Avrupa’da Stoxx Europe 600’de giin ici disuslerin %2’ye
ulagsmasinin ardindan ABD piyasalarinin agilmasiyla gelen kiresel toparlanma egilimine eslik
ederek glnli %0,15 dislsle tamamladi. Bolge’nin dogal gaz fiyatlari (Dutch TTF) din
%5,3’lik artisla 50€’ya ylkseldi (27 Subat’tan bu yana yukselis: %58, zirveden dusts: %19).
ECB’nin bir sonraki toplantida faiz artisi yapma olasiligi %50 seviyesinde fiyatlanirken, yil
sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi miktari bu sabah itibariyla 3 baz puanlik artigla 70
baz puan seviyesinde (27 Subat’a gore degisim: +84 bp). Asya’da ise bu sabah karisik seyir
hakim. Oncii borsalardan, Gin’de Sangay %1,04 disisle, Japonya’da Nikkei 225 %1,29 ve
Giiney Kore’de KOSPI %3,06 ylkselisle islem gorlyor. Bu arada Japonya Maliye Bakani
Satsuki Katayama bu sabah hiikimetin doéviz piyasalarindaki spekilatif hareketlere karsi
harekete gecmeye hazir oldugunu soyledi. Faizler tarafinda, piyasalar Fed’in 2027 yilinin
ikinci yarisina kadar herhangi bir ydnde adim atmayacagini fiyatlamaya devam ediyor. Diin
ABD agilisi 6ncesi 8-9 puan civari yiikselen tahvil getirileri, agilis sonrasi iran’in Hiirmiiz
Bogazi'na dair yaptig aciklamalarla gevseyerek giinii yatay seviyelerde tamamladi. 10 yillik
ABD tahvil getirisi diin 1 baz puan diisisle %4,30’a gerilerken, 2 yillik getiri degisim
gostermeyerek %3,80 seviyesinde kapandi. Dolar Endeksi (DXY) din diger 6nemli para
birimleri karsisinda %0,4 gliglenerek tekrar 100’tn Gzerine yikseldi. Euro/dolar paritesi ise
%0,4'luk dususle 1,154’e geriledi. Hafta basindan bu yana %3,7 yikselen altin dinki
%1,7’lik disiisiin ardindan bu sabah 4677$'da, giimiis ise %2,8lik disisle 73,02$
seviyesinde islem gorlyor.

® ABD’de haftalik issizlik maasi basvurularinda disiik seyretmeye devam etti; 28
Mart’ta sona eren haftada 9 bin azalarak, 202 bin ile beklentilerin (212 bin) altinda
gergeklesti. Boylece dort haftalik ortalama 3000 kisi azalisla 207.750'ye geriledi; 23
Ocak’tan bu yana en dusuk seviye. Devam eden basvurular ise 21 Mart haftasinda 25
bin artisla 1,84 milyon seviyesinde gergeklesti.

® ABD’de mal ve hizmet ticaret agigi hafif artis gosterdi; 54,7 milyar $’dan 57,3 milyar
$’a yiikseldi. Subat ayinda ihracat aylik %4,2 (beklenti: -%2,3), ithalat %4,3 (beklenti: -
%0,2) artti. Mal agigi 2,5 milyar $ artarak 84,6 milyar $’a yiikselirken, hizmet fazlasi 0,2
milyar $ azalarak 27,3 milyar $’a geriledi. Subat ayinda Hong Kong ile gergeklesen
ticaret fazlasi (7,1 milyar $) rekor seviyeye ulasti.

® Piyasalarda bugiin ABD’de mart ay1 tanim disi istihdam verisi takip edilecek. ABD'de
tarim digi istihdam subatta artis beklentilerine karsin aylik 92 bin azalmisti. Tarim digi
istihdamin martta aylik 65 bin kisi artacagi, issizlik oraninin  %3,8'den %3,7’ye
gerileyecegi tahmin ediliyor. ABD’de bugiin ayrica hizmet sektorti PMI nihai mart verisi
yayinlanacak.

® Yurt icinde Ticaret Bakanlhig’’nin agikladigi mart ayi gegici dig ticaret verilerine gore,
ihracat yillik bazda %6,4 azaligla 21,9 milyar $, ithalat ise %8,4 artigla 33,2 milyar $ oldu.
Bdylece dis ticaret acigi bir 6nceki yilin ayni ayina gére 4,1 milyar $ artarak 11,3 milyar
$ ile Nisan 2025’den bu yana en yiiksek seviyede gerceklesti. 12 aylk birikimli dis ticaret
acigl da 94,2 milyar $’dan 98,3 milyar $’a yiikseldi. Altin ve enerji hari¢ dis ticaret
aciginda yillik bazdaki artis 3,8 milyar $ oldu. Mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis
(m.a.) verilere gore ise dis ticaret agiginda bozulma gorilda. Altin ve enerji hari¢ de
(¢cekirdek) dis agik (m.a.) gekirdek ithalatin ihracattan daha yuksek artis géstermesi
neticesinde artti.

® Yurt igcinde bugiin mart ayi enflasyon verileri agiklanacak. Tiiketici enflasyonu subatta
aylik %2,96 artarken, yillik enflasyon 0,9 puan artisla %31,5’e yiikselmisti. Mart ayinda
aylik enflasyonun %2,3, yillik enflasyonun ise %31,4 olacagini tahmin ediyoruz.

Veriler (Bugiin)

Turkiye TUFE (mart, yillik %

degisim)

ABD Tarim digi istihdam Degisimi

(mart, bin kisi)
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40,00
32,66
4,32
2,98

2025

37,96

28,96
4,17
2,85

02/04  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,46 -0,02 0,2 3,5
€/TL 51,43 -0,5 0,5 1,8
€/s 1,15 -0,4 0,1 -1,8
$/Yen 159,60 0,5 -0,1 1,8
GBP/$ 1,32 -0,6 -0,8 -1,8
Bitcoin 66.938 -1,8 -29 -23,6

Hisse Senedi Endeksleri

02/04
BIST-100 13.052
S&P 500 6.583
FTSE-100 10.436
DAX 23.168
SMI 12.982
Nikkei 225 52.463
MSCI EM 1.434
Sangay 3.919
Bovespa 188.052

[ W Emtia Fiyatlari

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

02/04  Giinliik (%)

109,0
4.677
6.704,3
558,4
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1,6
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-2,1
-1,0
0,8
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Haft. (%)
09
6,9
74
25

2025 sonu (%)
15,9
-3,8
51
-5,4
-2,2
4,2
2,1
-12
16,7

2025 sonu (%)
79,2
8,3
12,4
-1,7

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 3 Nisan 2026

Piyasa ve Teknik Goriinim P Endeks Deg (%) Giin  Hafta Ay  YBB

® Yurt digi piyasalarin genelde Paskalya tatili nedeniyle kapali olacagi

haftanin son gunl yurt disi taraf (hafta ortasindaki gegici iyimserligin BIST-100 0.9 2,6 2,2 159
aksine) petrol fiyatindaki baskinin uzun sire devam edecegi BIST-30 13 2,8 -1,7 21,7
endiselerini fiyatliyor. Diin aksamiizeri iran’dan gelen agiklamalar kisa Banka Endeksi 1,3 2,4 -14,7 -3,1
bir rahatlama yaratsa da Brent petrol yeniden haftanin en yiiksek Sinai Endeks 0,6 26 15 17.5
seviyesine geldi. ABD endeks vadelileri de giine yatay seviyelerde Hizmetler Endeksi 0,7 2:5 2:8 14:6

basladi. BIST-100 ise diin saticili basladigi seansi son bir saatte ozellikle
banka hisselerine gelen alimlarla 13 binin lizerinde kapatti. Endekse en P9 bivasa Verileri
glicli katki ise Aselsan, BIM ve Astor hisselerinden geldi. BIST'te y

kapanisa yakin gordigimuiz alimlarda buglin saat 10’da agiklanacak

Mart TUFE verisine iliskin olumlu siirpriz ihtimallerinin fiyatlandigini BIST100 PIY' Deg: (mnTL) 12.720.259
disiiniiyoruz. Anketlere gére mart enflasyonunun %2,5’in hafif altinda Bankalar Piy. Deg. 2.216.344
olmasi bekleniyor. BiST'de bugiin yurt disi egilime paralel olarak hafif Holdingler Piy. Deg. 2.479.385
saticili bir seyir gérmeyi bekliyoruz. Sanayi Piy. Deg. 4.700.480
BIST islem Hacmi (mn TL) 223.520

® Teknik Yorum: Endeks diin giin basinda zayif acgilisla test ettigi 12821
seviyesi sonrasi tepki alimlariyla yukari yonliydi. Giin iginde 12820 — BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%
13078 bandinda hareket eden endeks, giinii 13052 seviyesinde %0,88
yikselisle tamamladi. Kapanigin giin i¢i islem arahginin yaklasik
%90’Inda gerceklesmesi, giinlin ikinci yarisinda alim istahinin belirgin

B En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

sekilde arttigini ve fiyatin glicli bir sekilde yukari tagindigini gésteriyor. Astor Enerji 5,32 8382,3
islem hacminin 20 giinlik ortalamanin %127’sine yikselmesi, bu Sok Marketler Ticaret 5,15 643,5
yukselisin glicli bir katilimla desteklendigini ve 6nceki giine kiyasla Aselsan 5,07 8178,4
daha saglkh bir yapi olustugunu ortaya koyuyor. Teknik gorinimde .

endeksin yeniden 20 (13025) ve 50 (13015) giinliikk ortalamalarin Gfalnturk Holdlng ) 4,95 332,7
Gzerine vyerlesmesi kisa vadeli gorinimde toparlanmaya isaret Tark Altin Isletmeleri 4,73 6460,5

ederken, 200 giinlik ortalamanin (11799) Uzerindeki seyir ana trendin
glclu sekilde korundugunu teyit ediyor. Ayrica
EMA20>EMA50>EMA200 diziliminin yeniden olugmasi trend yapisinin

En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

tekrar glic kazandigini gosteriyor. Endekste 13088-13327 band Uzerini Efor Yatmrn 9,94 666,6
trend doéniis bolgesi olarak degerlendiriyoruz. Bu bandin asiimasi Kiler Holding -9,35 3252,8
durumunda yeni bir kisa vadeli hareket gelisebilecek 13520/13713 Kontrolmatik Teknolo -6,37 710,9
hareketi yasanabilecektir. Olasi geri g¢ekilmelerde 12820 ve 12700 Dogan Holding -3,88 1494,2
seviyeleri sirasiyla destek olarak takip edilebilir.
Kuyas Yatinm -3,70 418,5
® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin ® En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)
Turk Hava Yollan 0,59 14229,3
Tlpras 0,89 9473,7
Astor Enerji 5,32 8382,3
Aselsan 5,07 8178,4
Sasa 0,83 6601,0

ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300426 15156,0 0,8  317.045
F_XU0300626 15968,0 0,9 7.176
F_USDTRY0426 45,67 0,1  211.660

Portfoy Secimleri F_EURTRY0426 52,81  -0,9 97

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ JXIIQLYAE)) Adet Deg.

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Kalekim, Kog

Holding, Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. F_XU0300426 500.204 -14.836
Detaylar icin tiklayin F_USDTRY0426 2.094.856 44.870
.
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Sirket Haberleri

® Anadolu Efes, (AEFES, EUG; Hedef Fiyat: 29TL) Tans Uziim’ii satin almak iizere anlasma imzaladi: Anadolu Efes, 29
Agustos’ta taraflarin Mercan Raki’nin sahibi olan Taris Uziim’iin %60 hissesinin 26 milyon dolar karsiliginda satin alinmasina
yonelik baglayici olmayan bir 6n anlasma imzaladigini daha 6nce aciklamisti. Satin alma islemi, Anadolu Efes’in %50,1 ve
Anadolu Grubu’nun %49,9 paya sahip oldugu Anadolu Etap Dis Ticaret lizerinden gerceklestirilecektir. islemin, anlasma
kosullarinin yerine getirilmesi ve hisse devrine iliskin Tarim ve Orman Bakanligi onayinin alinmasinin ardindan tamamlanmasi
beklenmektedir. Anlagsmanin detaylari daha 6nce kamuya agiklandigi igin piyasa tepkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

® Bankacilik Sektérii: TCMB verilerine gére yurt ici yerlesiklerin déviz mevduatlari 27 Mart haftasinda 5,6 milyar $ azalarak
(kur/parite etkisi harig: +2,2 milyar $) 226,7 milyar $’a geriledi.TL mevduat haftalik bazda 81,1 milyar TL azalsla 16,6 trilyon
TL'ye geriledi. Haftalik bazda TL krediler ve YP krediler (dolar bazinda) sirasiyla %1,2 ve %0,1 artis gosterdi. Takipteki alacaklar
1,9 milyar TL artarak (13 haftalik medyan: +6,2 milyar TL) 666,7 milyar TL’ye ulasti. Boylece takipteki kredi orani %2,64 olarak
gerceklesti. TCMB verilerine gore, 1 aydan uzun ve 3 aydan kisa vadeli TL mevduat faizi haftalik 90 baz puan artisla %46,6’ya
yukseldi. Haftalik bazda ortalama faiz oranlari TL ticari kredilerde 90 baz puan artisla %47,9’a yikselirken, ihtiya¢ kredileri
110 baz puan artisla %59,0’a yikseldi. Ek olarak, tasit ve konut kredileri faiz oranlari haftalik bazda 50 baz puan dusiisle
%35,0 ve 80 baz puan artisla %35,5 seviyesinde gergeklesti. TCMB verilerine gore; yurt disi yerlesikler gegtigimiz hafta, piyasa
fiyati ve kur/parite hareketlerinden arindinlmis olarak, hisse senetlerinde 137,1 milyon $ alis gerceklestirirken (S12A: +3,8
milyar $), DIBS piyasasinda (kesin alim) 1,4 milyar $ satis yapti (S12A: +0,7 milyar $).

HAK KULLANIMI BiLDiRiMLERI

Bedelli Bedelli

Briit Brit Bedelsiz Orani Fiyati Teorik/Ref. Son
Kodu Temetti (TL) Verim (%) Orani (%) (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL)
AKSA 0.5800 5.1% - - - 10.75 11.33
TEMETTU BiLDIiRIMLERI

Son
Briit Brit Kapanis Beklenen
Sirket Kodu Temetta (TL) Verim (%) (TL) Tarih
Ege Profil EGPRO 0.6423 2.20% 29.20 14.05.2026
Ege Profil EGPRO 0.6423 2.20% 29.20 16.07.2026
Karsan Otomotiv KARSN - 0.00% 9.46 -—
Reysas G.M.Y.O. RYGYO - 0.00% 30.28 -
Reysas Tasimacihk RYSAS - 0.00% 18.87 -
Akfen Yenilenebilir Enerji AKFYE - 0.00% 23.56 -
Tatlipinar Enerji Uretim TATEN - 0.00% 11.85 -—
Osmanli Yatirrm Menkul Degerler OSMEN 0.0499 0.70% 7.17 28.04.2026
Osmanli Yatirnm Menkul Degerler OSMEN 0.0499 0.70% 7.17 29.07.2026
Osmanlh Yatirim Menkul Degerler OSMEN 0.0499 0.70% 7.17 26.10.2026
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL 0.7353 0.24% 310.25 -
Gur-Sel Turizm Tasimacilik ve Servis GRSEL 0.7353 0.24% 310.25 -
PAY GERIi ALIM BiLDIiRIMLERI
Program Kapsaminda Geri
Tutar Alimlarin
Fiyat (milyon Ozsermayeye

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi (TL) TL) Orani
Mavi Giyim MAVI 400,000 41.89 16.8 1.53%
Goknur Gida Maddeleri Enerji imal. ith. ihr.  GOKNR 400,000 21.88 8.8 1.59%
Toplam 25.5
FINANSAL TAKViM
Sirket Kodu Periyot Tarih
Turkiye Sigorta TURSG 1. Ceyrek 20.04.2026
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK 1. Ceyrek 29.04.2026
is Bankasi (A) ISATR 1. Ceyrek 05.05.2026
Anadolu Efes Biracilik AEFES 1. Ceyrek 05.05.2026
Migros MGROS 1. Ceyrek 05.05.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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