'Y Giinliik Biilten

Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY w EUR/USD
44,3474 51,4283 1,1592

Petrol ateskes beklentileriyle geriliyor

® Yurtiginde Reel Kesim Glven Endeksi (m.a) olarak martta 4,1 puan dustu; 100,0 seviyesinde.
®  Kapasite Kullanim Orani (m.a.) mart ayinda %74,0 ile sabit kaldi.
®  Euro Bolgesi'nde imalat sanayi PMI’'t martta 51,4 ile beklenti tizerinde gergeklesti.

Yeni giinde risk istahi ABD-israil ile iran arasindaki gerilimin diplomatik yollarla ¢éziilebilecegine
yonelik artan iyimserlikle yiikselirken, petrol fiyatlari diin israil basinina yansiyan 1 aylik ateskes
hazirhig haberiyle tekrar 100$'in altina geriledi. Altin ve hisse senedi vadeli islemleri ise bu sabah
pozitif tarafta seyrediyor. Diger yandan ABD’nin 1 aylik ateskes plani kapsamli niikleer kisitlama
sartlari icermesine karsilik, iran tarafinin siirecte yaptirimlarin kaldiriimasi, giivenlik garantileri ve
bolgesel talepler gibi yiiksek beklentilerle ilerlemesi muizakerelerin zorlu gegecegine isaret ediyor.
Bu arada ABD bdlgeye asker sevkiyati hazirliklarini tim hiziyla strdirirken, Hiirmiz Bogazi bu
suirecte kapali kalmaya devam ediyor. Diin 1 aylik ateskes haberi 6ncesinde glinii tamamlayan MSCI
Diinya Endeksi Avrupa ve Asya tarafindaki pozitif kapanislara karsilik ABD endekslerindeki
dususlerle %0,11 geriledi. Pazartesi ginu Baskan Trump’in baris gortsmelerini duyurmasinin
yarattigl iyimserlik dalgasiyla 30’lu seviyelerden donen VIX Oynaklhk Endeksi ise din 26,95
seviyesine yikselerek piyasalarin ABD tarafindan gelen haber akislarina temkinli yaklastigina isaret
etti (endeksin 27 Subat’tan bu yana ortalamasi: 24,90). ABD’de S&P 500 ve Nasdag’in sirasiyla
%0,37 ve %0,84 deger kaybettigi glinde, her iki endeksteki dusliste de yiiksek agirliga sahip olan
iletisim (%-2,50) endeksindeki gerileme belirleyici oldu. Diger sektorlerde ise risk ve faiz hassasiyeti
yuksek teknoloji haricinde ihml seyir korundu. Avrupa’da Stoxx Europe 600 giin ici %1'i asan
kayiplarinin ardindan giinli %0,47 yikselisle tamamladi. Bolge endeksinde %43 agirliga sahip finans
(%-0,16) ve sanayi (%-0,14) endeksleri ile llke bazinda savasin baslangicindan bu yana %10,47
deger kaybeden Almanya’daki (%-0,07) dususler iliml diizeyde de olsa devam etti. Gegtigimiz
hafta 71€ zirvesini goren Bolge’nin dogal gaz (Dutch TTF) fiyatlari araliksiz son Ug islem gunindeki
%12,6'lik dislsle 54€’ya geriledi (27 Subat’tan bu yana yikselis: %71). Baskan Trump’in Pazartesi
gunu yaptigi agiklamasi sonrasi %59’'a kadar gerileyen ECB nisan ayi faiz artis olasihgl bu sabah
itibariyla %82’ye, yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artigi miktari ise 80 baz puana yikseldi (27
Subat’a gore degisim: +94 bp). Avrupa vadeli iglemleri yeni giinde bdlge borsalarinda %1 Uzeri
pozitif agilisa isaret ediyor. Asya’da ise bu sabah genele yayilan gigli alicili seyir takip ediliyor.
Oncii borsalardan Gin’de Sangay bu sabah %1,17, Japonya’da Nikkei 225 %2,94 ve Giiney Kore’de
KOSPI %1,75 yukselisle islem gorlyor. Faizler tarafinda, Pazartesi giinu Fed'in eylil ayi faiz artinrm
olasiligina OIS piyasasinda atfedilen olasilik %80 seviyesinde fiyatlanirken, diin ve bu sabahki
dustslerle %20’ye kadar gerilemis durumda. Ancak genel itibariyla gegtigimiz 4 islem guniinde
Fed’den bu yil faiz indirimi yerine faiz artisi tarafina kayan beklentiler mevcut durusunu
surduruyor. 10 yillik ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan artisla %4,36ya, 2 yillik getiri 4 baz puan
artigla %3,89’a ylkselse de her iki faiz orani da bu sabahki islemlerde 2 baz puan yukarda islem
goriyor. Dolar Endeksi (DXY) din diger 6nemli para birimleri karsisinda %0,5 deger kazandi
(99,43). Euro/dolar paritesi ise giinii 1,161 seviyesinde yatay tamamladi. Diin %1,6 yikselen altin
fiyati bu sabah %1,8 artisla 45565’da, %3 deger kazanan giimiig yeni giinde %2,4 artisla 72,92$
seviyesinde islem goriyor.

® Euro Bélgesi'nde imalat sanayi PMI'iInda ihmh toparlanma devam etti. imalat PMI'l mart
ayinda 6ncl veriye gore 0,6 puan artigla 51,4’e yikseldi (beklenti: 49,6). Hizmet PMI ise 1,8
azalirken, 50,1 ile Mayis 2025’ten bu yana en diisik seviyede gergeklesti. Bunun neticesinde
Bilesik PMI 1,4 puan diistisle 50,5 degerini aldi. Enerji fiyatlarindaki artis ve savasin tedarik
zincirlerini sekteye ugratmasiyla birlikte firmalarin maliyetleri son Gg yilin en hizli artigini
gosterdi. Mart ayinda Euro Bolgesi'nde gliven keskin bir sekilde diistii ve neredeyse bir yilin en
diisiik seviyesine indi. Uretim Almanya’da artmaya devam etti; imalat PMI’t 50,9->51,7'ye
yiikseldi. Buna kargin hizmet PM/I’1 geriledi (53,5>51,2).

® ABD’de Bilesik PMI mart ayinda 6ncii veriye gore 0,5 puan azalirken, 51,4 ile Nisan 2025’den
bu yana en duslk degerini aldi. Bu yavaslama esas olarak hizmet sektoriinde kaynaklandi
(51,7->51,1); sektorde is faaliyetleri (yeni islerdeki zayif artis kaynakli) son 11 ayin en dugtk
hizinda bilylidi. imalat sektériinde ise iiretim ve yeni siparisler artti (imalat PMI: 51,6->52,4).
Ortalama girdi maliyetleri son on ayin en buyuk aylk yukselisini kaydetti. Yuksek fiyatlarin
buylk olgude savas kaynakli enerji maliyetlerindeki artis ve sikilasan arz kosullarindan
kaynaklandigi belirtildi.

® ingiltere’de imalat ve hizmet sektoriinde iiretim bilyiimesi yavasladi. Bilesik PMI martta
oncl veriye gore ozellikle hizmet sektérl onculigunde aylik 2,7 puan azaligla 51,0’e geriledi.
Hizmet endeksi subatta 53,9 iken martta 51,2, imalat endeksi 0,3 puan dustsle 51,4 degerini
aldi. Enflasyonist baskilar, yukselen enerji fiyatlari ve bozulan tedarik zincirleri nedeniyle artti.
Ureticiler Orta Dogu'daki savas nedeniyle kiiresel talebin olumsuz etkilendigini belirtiyor.

® Yurt iginde Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) mevsimsellikten arindirilmig (m.a) olarak
martta 4,1 puan distsle 100,0 seviyesinde gergeklesti. Boylece endeks yeniden uzun dénem
ortalamasinin altina geriledi. Alt endekslerden; gelecek 3 aya iliskin Gretim hacmi ile genel
gidisatta belirgin duslis goruldl. Ayrica talebe iliskin gostergeler de (mevcut siparisler ve
ihracat siparis beklentileri) azaldi. Ceyreksel bazda bakildiginda RKGE yilin ilk geyreginde
endeks 0,6 puan geriledi. Kapasite Kullanim Orani (m.a.) mart ayinda %74,0 ile sabit kalirken,
2007-2019 ortalamasinin 2,3 puan altinda kalarak zayif Gretimin devam ettigine isaret etti.
Yurt iginde bugiin hizmet, perakende ticaret ve ingaat gliven endeksleri yayinlanacak.

BIST-100

12.930

Gram Altin

25 Mart 2026

6499,9

[ B Haftalik Getiriler (%)

2,0 4

0,0

0,3

0,9

()

-2,0 -
-4,0 |
-6,0 -|
-8,0 |
-10,0 -

-12,0

Dolar/TL

L M Veriler (Bugiin)

Turkiye Hizmet, Perakende Ticaret
ve ingaat Giiven Endeksleri (mart)

ABD MBA Konut Kredisi

Basvurulari (20 Mart haftasi, %

degisim)

Euro/TL

-10,3

Gram Altin

BIST-100

-10,9

Yatirimci Takvimi igin tiklayin

@ DR EREI

(%)

TLREF

TR 10 yillik
ABD 10 yillik

Almanya 10 yilhk

Getirileri

24/03
39,99
34,34
436
3,03

[ Doviz Kurlari ve Kripto

23/03

40,00
34,26
4,34
3,00

2025

37,96

28,96
4,17
2,85

24/03  Gunliik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,34 0,1 0,3 3,2
€/TL 51,48 0,0 0,9 19
€/s 1,16 0,0 0,6 -1,2
$/Yen 158,70 0,2 -0,2 1,3
GBP/$ 1,34 -0,1 04 -0,5
Bitcoin 70.061 -1,2 -6,0 -20,1
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L P Hisse Senetleri / VIOP (A Yatinim tarafindan hazirlanmaktadir) 25 Mart 2026

® Brent petrol fiyatindaki dislisiin bugiin BIST’e olumlu yansimasini BIST-100 18 29 80 14.8
bekliyoruz. Yurt digi tarafta ABD ve Asya hisse endekslerinde ’ ’ ’ ’

toparlanma ¢abasi bu beklentimizi destekliyor. BIST’in dinki seyri BIST-30 -1,9 -2,0 -5,8 20,7
finansal sektor ve degerli emtia ile ilgili sirket hisselerine gelen satislar Banka Endeksi 3,4 -68 -21,7 -31
nedeniyle belirsizlik fiyatlamasini yansitiyordu. Diinkl seansta enerji ve Sinai Endeks -1,1 -1,8 -4,0 16,3
rafineri hisselerinin olumlu ayrismaya devam ettigini gordik. Petrol Hizmetler Endeksi -1,3 -1,0 -4,5 12,0

fiyatlarina iliskin gelismeler piyasa odaginda olmayi silrdirecektir.
Taraflar arasinda ateskese doniik diplomatik cabalarin arttigi yoniindeki Y Piyasa Verileri
haberler iyimser beklentileri canlandirabilir. Diger taraftan gatigmalarin

yayllmasi ihtimalinin ortaya ¢ikmasi iyimserligi sinirlar. BIST’de bugln BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.603.391
ahicih bir agihs bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg 2.227.897
Holdingler Piy. Deg. 2.363.069

® Teknik Yorum: Endeks 6nceki giin gigli toparlanma sonrasi diin bu Sanayi Piy. Deg. 4.667.991

hareketin devamini getiremeyerek yeniden satis baskisi altinda kaldi. BIST islem Hacmi (mn TL) 237.166

GUn iginde yukari yonli denemeler sinirli kalirken, satis baskisi gin BIST100 Ort. Halka Agiklik 31%

boyu etkili oldu ve endeks giini %1,81 dislisle 12930 puandan )

tamamladi. Gin igi islem araligi 12908 — 13136 bandinda gergeklesirken En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

kapanisin giin i¢i araligin yalnizca %9 seviyesinde olusmasi, satis
baskisinin net sekilde &ne ¢iktigini gésteriyor. islem hacmi ise

ortalamanin altinda (Vol/Vol20: 0,86) kalarak geri gekilmenin gl bir Tekfen Holding ) 512 970,4
dagiimdan ziyade momentum kaybi kaynakli oldugunu isaret ediyor. Ral Yatinm Holding 4,37 596,4
Teknik gorinimde kisa vadeli toparlanma egilimi yerini yeniden Margun Enerji 4,32 371,2
zayiflama ve sindirim silirecine birakmis durumda. Endeks 200 ginliik Pasifik Teknoloji 2,87 679,7
ortalamanin (11724) lzerinde kalarak ana yukselis trendini korurken, Kuyas Yatinm 2,81 1562,4

50 glinliik ortalamanin (13073) altina sarkmis ve 20 ginlik ortalamanin
(13211) altinda hareket ediyor. Kisa vadede yukari yonli hareketlerde Y En Diisiik Getiri
13211 seviyesi onemli direng konumunda. Bu bolge Uzerinde kalicilik

saglanmadikga vyukselislerin tepki niteliginde kalma riski devam Efor Yatinm -9,94 621,1
edebilir. Asagi yonli hareketlerde ise 12900 ilk destek, 12632 seviyesi

Degisim (%) Hacim (mn TL)

R Teknoloji -9,47 1276,4
ise kritik destek olarak izlenmelidir. Endekste 13088-13327 direng .eeder e. . ! ’
bolgesi olarak degerlendirilebilir. Kiler Holdl.ng -8,82 740,0

Turk Altin Isletmeleri -6,07 3854,6

® Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Tr Anadolu Metal Ma -5,80 1339,7

[ W En Yiiksek Hacim Degisim (%) Hacim (mn TL)

Tark Hava Yollan -1,52 11952,0
Aselsan -0,35 10853,3
Taprag 1,57 8627,0
is Bankasi (C) -2,78 7759,1
Akbank -3,83 7387,2
" W ViOP Kontrat  Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300426 15087,0 -2,4 278.117
F_XU0300626 15847,0 -2,5 7.332

F_USDTRY0426 46,12 0,2 177.852

Portfoy Secimleri F_EURTRY0426 53,57 0,2 62

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ LYLQriGVely Adet Deg

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Kalekim, Kog

Holding, Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasl. F_XU0300426 511.507 8.443
Detaylar igin tiklayin F_USDTRY0426 988.747 78.247
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o I
Sirket Haberleri

® Galata Wind (GWIND TI, Endeks Uzeri Getiri, Hedef Fiyat: 51,62TL), hisse geri alim programini agikladi. Geri alim programi
kapsaminda alinabilecek azami pay adedi 7,3 milyon adet. Sirket kaynaklarindan karsilanmak tizere kullanilabilecek azami fon
tutari 225 milyon TL.

® Mavi (MAVI TI, Endeks Uzeri Getiri, Hedef Fiyat: 66 TL), hisse geri alimina yeniden basladi; 42,70-42,80 TL fiyat araligindan
300 bin adet hisse geri aldi. Toplam geri alinan pay sayisi 11,2 milyon adede ulasarak %1,41 paya karsilik gelmektedir. Sirket,
geri alim programinin 10 Haziran 2026’ya kadar veya azami limite ulasilana kadar (79,5 mn adet pay ve 1 mir TL) gegerli
olacagini ve geri alinan paylarin Yonetim Kurulu karari dogrultusunda sermaye azaltimi yoluyla iptal edilecegini duyurmustu.
Pay iptali nakit ¢ikisi gerektirmemektedir.

HAK KULLANIMI BILDiRiIMLERI

Briit Brit  Bedelsiz Bedelli
Temettii Verim Orani Bedelli Fiyati  Teorik/Ref. Son
Sirket Kodu (TL) % % Orani (%) (TL) Fiyat (TL) Kapanis (TL
Agesa Hayat Emeklilik AGESA  6.9445 3.1% - - - 213.56 220.50
Kog Holding KCHOL  6.8300 3.6% - - - 182.67 189.50
TEMETTU BiLDiRIMLERI
Briit Briit Son
Temetti Verim Kapanis Beklenen
Sirket Kodu (1L % (TL) Tarih
Vakif Faktoring VAKFA - 0.00% 12.07 -
Adel Kalemcilik ADEL - 0.00% 34.00 -
Edip Gayrimenkul Yatirim EDIP - 0.00% 35.10 -
Anadolu Isuzu ASUZU 2.3810 3.70% 64.35 12.05.2026
Ag Anadolu Grubu Holding AGHOL 0.6981 2.52% 27.72 20.05.2026
Pasifik Gayrimenkul Yatirim Ortaklig PSGYO 0.0102 0.42% 2.44 n.a.
PAY GERi ALIM BiLDIRIMLERI
Program Kapsaminda
Fiyat Geri Alimlarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Mepet Metro Petrol MEPET 100,000 26.73 2.7 0.13%
Enerya Enerji ENERY 562,240 8.69 4.9 3.82%
Mavi Giyim MAVI 300,000 42.75 12.8 1.41%
Goknur Gida Maddeleri Enerji imal. ith. ihr. GOKNR 1,000,000 21.48 21.5 1.31%
Toplam 41.9
GERI ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiMLERI
Fiyat Toplam Satislarin
Bandi Tutar Ozsermayeye
Sirket Kodu Pay Adedi (TL) (milyon TL) Orani
Tera Yatirrm Menkul Degerler TERA 51,830,103 324.00 16,793.0 7.40%
Koleksiyon Mobilya Sanayi KLSYN 400,000 10.35 4.1 0.09%
Toplam 16,797.1

BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelsiz

Sermaye Orani
Sirket Kodu (TL) % Bedelsiz Tutan (TL)
is Girisim Srmy. Y.O. ISGSY 85,048,841 487.9% 414,951,159
FINANSAL TAKVIM
Sirket Kodu Periyot Tarih
is Bankasi (A) ISATR 1. Ceyrek 05.05.2026
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

AKYatirim AKBANK
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