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®  Fed ve Bol faiz oranlarini beklentilere paralel olarak sabit birakt.
® ABD'de UFE subatta aylik %0, 7artti; yillik artig %3,4 ile son bir yilin en yiiksek seviyesinde.
®  Yurt disinda buglin ECB ve BoE faiz kararlar takip edilecek.

Petrolde tansiyon yiikselmeye devam ediyor. Diin iran’in Giiney Pars dogalgaz sahasina yonelik saldirilarin
ardindan Orta Dogu genelinde birgok enerji tesisine misilleme yapmasiyla petrol %3,8 yiikselirken, bu
sabah da %4,5 artisla 112,2 seviyesinde islem gérilyor. ABD Baskani Trump diin gece iran’in dogal gaz
tesislerine yonelik baska saldirilar istemedigini agiklasa da, kiresel piyasalardaki enerji kaynakl riskten
kagis egilimi bu sabah da devam ediyor. Saldirilar sonrasinda Katar ana LNG isleme merkezi Ras Laffan’a
yonelik fuze saldirilarinin biyik ¢apl hasara yol agtigini bildirdi. Birlesik Arap Emirlikleri’nde hava
sahasina giren flizeler engellense de diisen sarapnel pargalari nedeniyle Habshan gaz tesisleri ve Bab
petrol sahasinda hasarlar meydana gelmesinin ardindan bazi enerji operasyonlari durduruldu. Suudi
Arabistan ise Riyad’a firlatilan dort balistik fuzeyi ve bir gaz tesisine yonelik insansiz hava araci saldiri
girisimini engelledigini duyurdu. MSCI Diinya Endeksi diin iran’in dogal gaz tesislerinin vurulmasi haberi
sonrasinda Avrupa ve ABD borsalarinda satiglarinin derinlesmesiyle glinii %1,05 kayipla tamamlarken, VIX
Oynaklik Endeksi 2,7 puanlik artisla 25,09’a yikselerek savasin baslangicindan bu yana olan
ortalamasinin tekrar tzerine ¢ikti. ABD’de haftanin ilk iki islem guininde tepki alimlariyla kayiplarini
azaltan S&P 500 ve Nasdaq savasin seyri, petrol fiyatlarindaki yukselis ve Fed karari gibi 6nemli haber
akislarinin etkisiyle diin sirasiyla %1,36 ve %1,46 deger kaybetti. Satis baskisi sektor ve dlgek bazinda
genele yayilmakla birlikte, degerli metallerle iliskili olan malzeme (%-2,25) ve faiz beklentilerine hassas
zorunlu olmayan tiketim (%-2,32) endekslerindeki kayiplar ana endeksten negatif ayristi. Boylelikle S&P
500 Ocak ayinda ulastigi zirvesine gore diistisinii %5,4’e tasiyarak son 1 yilda Ekim-Kasim 2025'teki
hiikimet kapanmasi ve Al degerleme endiseleri (%-5,8) ile Subat-Nisan 2025’yeki tarife (%-21,3) kaynakh
satis baskisi donemleriyle birlikte tiglincii kez %5’tizeri deger kaybetmis oldu. Avrupa’da giin iginde pozitif
seyreden Stoxx Europe 600 kapanisi, kiiresel risk istahindaki ani azalisa eslik ederek, ingiltere (%-0,94) ve
Almanya (%-0,96) borsalarinda yogunlasan kayiplarin 6ncultigiinde %0,75 distsle tamamladi. Basra
Korfezi'ndeki gelismelerin ardindan diin Bolge’nin dogal gaz (Dutch TTF) fiyatlari %6 artarak 54,66€ ya
yikselirken (27 Subat’tan bu yana yiikselis: %73), ECB’den yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi
miktari 53 baz puana yiikseldi (gtinliik degisim: +20 bp, 27 Subat’a gore degisim: +39 bp). ECB’nin
bugtinkii faiz kararindan g¢ikacak mesajlar Bolge’ye dair faiz indirim beklentilerinin, paritenin ve tahvil
getirilerinin seyri agisindan yakindan takip edilecek. Avrupa vadeli islemleri yeni giinde bdlge
borsalarinda %1 tizeri negatif agilisa isaret ediyor. Risk istahindaki diinkii sert gerilemenin bu sabah Asya
borsalari ile devam ettigini takip ediyoruz. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %1,26, Japonya’da Nikkei 225
%3,13 ve Giiney Kore’de KOSPI %2,63 kayipla islem goriyor. Faizler tarafinda, diin yayinlanan Fed
projeksiyonlarinda yil sonu igin 1 faiz indirimi 6ngorusi korunsa da, uyeler arasinda tarife politikalari,
yapay zeka verimlilik etkileri ve enerji fiyati soklarina iliskin varsayimlarin ayrismasi biiytime ve enflasyon
tahmin araliklarinin belirgin sekilde genisledigini gosterirken, Baskan Powell'in soru cevap bolimiinde
verdigi mesajlardan da Fed’in Orta Dogu kaynakli riskleri henliz makro projeksiyonlarina tam olarak
yansitmadigi anlasildi. Bu sabah itibariyla piyasa nezdinde Fed’den bu yil igin faz indirimi beklenmezken,
fiyatlamalar en yakin tarih i¢in Temmuz 2027’ye isaret ediyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 7 baz puan
artisla %4,27'ye, 2 yillik getiri 10 baz puan artigla %3,77’ye yiikseldi. Dolar Endeksi (DXY) diger 6ncii para
birimleri karsisinda %0,5 giiclenerek 100,09’a ulasti. Euro/dolar paritesi %0,8 duslsle 1,145’e geriledi.
Enflasyon beklentilerinin, faiz seviyelerinin ve dolarin yukseldigi giinde %3,7 deger kaybederken altin bu
sabah %0,6 artisla 48485’da, %4,9 gerileyen giimus ise yeni giinde %0,5 artigla 75,78$ seviyesinde islem
gortiiyor.

®  Fed faiz oranlarini beklentilere paralel olarak %3,50-%3,75 araliginda sabit birakti. Karar 1’e karsi
11 oyla alindi; Stephen I. Miran 25 bp indirim yontnde oy kullandi. Fed, ortalama faiz beklentilerini
2026, 2027 ve 2028 yillari igin sirasiyla %3,4, %3,1 ve %3,1 olarak korudu. Blylime tahmini 2026 ve
2027 yillari igin yukari yénlu (2026: %2,3->%2,4, 2027: %2,0>%2,3) gincellendi. Cekirdek kisisel
tiiketim harcamalari (PCE) beklentisi 2026 yili igin %2,5'ten %2,7'ye, 2027 igin %2,1'den %2,2'ye
revize edildi. issizlik orani beklentisi 2026 icin %4,4’te sabit birakilirken, 2027 igin %4,2'den %4,3’e
guncelledi.

® Metinde i) Mevcut gostergelerin, ekonomik faaliyetin saglam bir hizda genisledigini gosterdigi, ii)
istihdam artiginin diisiik kaldigi ve issizlik oraninin son aylarda cok az degistigi, iii) Enflasyonun ise bir
miktar yiksek seviyede seyrettigi belirtildi. Ekonomik goriinimle ilgili belirsizlik yiksek seviyede
devam ettigi soylemi yinelendi. Orta Dogu'daki gelismelerin ABD ekonomisi tzerindeki etkilerinin
belirsiz oldugu ifadesi metne eklendi. Kurulun, para politikasinin uygun durusunu degerlendirirken,
gelen bilgilerin ekonomik goériniim Uzerindeki etkilerini izlemeye devam edecegi, hedeflere
ulasilmasini engelleyebilecek risklerin ortaya c¢ikmasi halinde para politikasinin durusunu uygun
sekilde ayarlamaya hazir olacagi soylemi yinelendi.

® ABD’de UFE beklentilerin iizerinde gerceklesti; subatta aylik %0,7 ile giicli artis gosterdi (ocak:
%0,5). Yillik olarak ise ocakta %2,9 iken subatta %3,4 ile son bir yilin en ylksek seviyesinde
gerceklesti. Nihai talep mallari UFE'si, ocak ayindaki %0,2'lik diistisiin ardindan subatta %1,1 artti.
Enerji UFE’de belirgin artis gosterdi (%2,3). Nihai talep hizmetleri UFE’si ocaktaki %0,8 artisin
ardindan %0,5 buyludu. Gida, enerji ve ticaret hizmetleri harig, Uretici fiyatlar aylik %0,5 artti.
ABD’de MBA haftalik konut kredisi basvurular 13 Mart ile biten haftada %10,9 ile sert dlsus
gosterdi. 30 yil vadeli sabit faiz orani 11 baz puan artarak %6,30'a yiikseldi; 2025 sonundan bu yana
en ylksek seviye.

®  Euro Bolgesi’nde TUFE subatta oncii verinin hafif altinda aylik %0,6 artti (6ncii veri: %0,7). Yillik artis
%1,7'den %1,9'a yukseldi. Hizmet enflasyonu %3,4 ile ylksek seyretmeye devam etti. Yillik gekirdek
enflasyon ocakta %2,2 iken subatta %2,4 degerini aldi.

®  VYurt iginde ihracat birim deger endeksi ocak ayinda yillik %13,0 artarken, ihracat miktar endeksi
%15,1 darald. ihracat miktar endeksi mevsimsellikten arindirilmis olarak da aylik bazda art arda (¢
aylik artisin ardindan ocakta aylik %5,0 ile sert diisiis gosterdi. ithalat birim deger endeksinde yillik
artis %6,3, ithalat miktar endeksinde azalis ise %5,8 oldu. ithalat miktar endeksi (m.a.) aylik bazda
%3,0 geriledi.
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2,0

3,75

2025

37,96
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18/03  Giinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,22 0,1 0,3 2,9
€/TL 50,72 -0,6 -0,6 0,4
€/s 1,15 -0,8 -1,0 -2,5
$/Yen 159,86 0,5 0,6 2,0
GBP/$ 1,33 -0,7 -1,2 -1,6
Bitcoin 71.228 -4,4 0,8 -18,7

BIST-100
S&P 500
FTSE-100
DAX

SMi
Nikkei 225
MSCI EM

Sangay

Bovespa

Brent ($/varil)
Altin ($/ons)
Gram Altin (TL)
Bakir ($/libre)

18/03
13.115
6.625
10.305
23.502
12.765
55.239
1.517

4.063
179.640

Emtia Fiyatlar
18/03  Giinliik (%)

107,4
4.819
6.862,5
555,4

Hisse Senedi Endeksleri

Giinliik (%)

0,8
-1,4
-0,9
-1,0
-1,5
2,9
1,5
03
0,4

38
3,7
34
-3,0

Haft. (%)
-0,6
-2,2
-0,5
-0,6
-1,5
0,4
0,1
-1,7
2,4

Haft. (%)
16,7
69
6,3
5,0

2025 sonu (%)
16,5
-3,2
3,8
-4,0
38
9,7
8,1
2,4
11,5

2025 sonu (%)
76,5
12,0
15,0
-2,3

Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 19 Mart 2026

® Basra Korfezi'nde eneriji tesislerine doniik karsilikli saldirilar Brent BIST-100 -0,8 0,6 80 16,5
petroliin giin igerisinde 110 dolara kadar yikselmesine ve BIST-30 0,6 0,4 4,7 224
borsalarda satisa yol acti. Ayrica FED faizinin dngorilenden yiiksek .
kalacagina dair beklentiler degerli metallerde satis getirdi. BIST-100 Banka Endeksi 1,2 33 17,1 2,8

Sinai Endeks -0,8 -0,3 -4,3 17,5

endeksi din gind %1’e yakin kayipla tamamladi. En sert gerileme
altin madenciligi hisselerinde goruldii. Buna karsilik Aselsan ve Hizmetler Endeksi -0,9 0,1 -66 12,1
Tupras hisseleri endeksi desteklerken, BIM ve Kiler Holding hisseleri
endekse en belirgin negatif etkiyi verdi. Yurt ici piyasalar tati @ JgNESCRACRICTE
dolayisiyla buglin yarim glin, yarin ise tam ginU kapali olacak.

Kiresel jeopolitik gelismelere baglh olarak riskten kaginma egiliminin BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.815.733
etkili olmasini ve endeksteki satis baskisinin stirmesini bekliyoruz. Bankalar Piy. Deg. 2.335.330
Bununla birlikte ana endeks 13 bin seviyesinin l(zerinde tutunma Holdingler Piy. Deg. 2.352.146
gayreti gosterebilir. Sanayi Piy. Deg. 4.724.888
BIST islem Hacmi (mn TL) 211.697
BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%

® Teknik Yorum: Endeks oOnceki ginki glgli tepki ylkselisinin

ardindan giine yliksek sayilabilecek bir acilisla baslasa da, glinlin En Yiiksek Getiri Degisim (%)  Hacim (mn TL)
devaminda satig baskisinin yeniden 6ne ¢ikmasiyla seansi %0,78

dususle 1?115 pL.J.andan tamamladi. Gin lglnde 1306,2 - 13299 Reeder Teknoloji 9,88 1076,7
bant;llr'1da islem goren er'1dekste kapanisin gunltfk'arallgln yalnlvzca Mavi Giyim 354 7263

%22’sinde gerceklesmesi toparlanma denemesinin zayif kaldigini .

gosteriyor. islem hacmi de 20 giinliik ortalamanin altinda kaldi Eczacibagi llag 2,37 959,5

(Vol/Vol20: 0,83). Teknik gériinimde endeks 50 ginlik (13077) ve ~ Aselsan 2,20 14659,8
200 glnliik (11684) ortalamalarinin lzerinde kalmay strdurirken, Dap Gayrimenkul Gel 1,73 873,8

20 ginlik ortalama (13270) seviyesinin altinda kapanmis durumda.
20 ginlik ortalama altindaki seyir momentuma dair temkinli
olunmasi gerektigine isaret ediyor. Kisa vadede teknik agidan ilk

[ Y En Diisiik Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

kritik esik 13270 seviyesindeki 20 ginliik ortalama ve son zirve E.forYatlrl.m -9,99 15,5
(13441) olmaya devam ediyor. Bu seviyenin {zerinde kalici Kiler Holdl.ng -9,94 174,5
kapanislar gériilmedikge yukari yonlii hareketlerin yeniden ivme Tark Altin Igletmeleri -6,51 3423,7
kazanmasi zor olabilir. Olasi toparlanmalarda 13270 Uzeri Gulermak Agir Sanayi -4,71 860,3
kapaniglar, 13441 — 13586 bandinin yeniden gliindeme gelmesini Tr Dogal Enerji -4,65 160,5

saglayabilir. Asagl yonlu hareketlerde ise 13080 — 13062 bandi ilk
destek bolgesi olarak izlenebilir. Bu bélge altinda 12745 — 12368 @ LR A LG El T BT CI T N b7 Hacim (mn TL)
bandi kisa vadede daha gliglii destek alani olarak 6ne gikacaktir.

Piyasa ici goriinim de buglnkl fiyatlamayi teyit eder nitelikteydi. Aselsan 2,20 14659,8
XU030 tarafinda 30 hissenin yalnizca 6’si yikselirken 24’G geriledi; Tupras 1,29 11086,0
o o/ . i ) _
yani yikselen orani %20’de kaTIdl. BIST100 igin 13080-12745-12368 is Bankas (C) 166 7533,2
destek, 13270-13441-13586 direng. .
Tark Hava Yollan -1,36 7148,0
e Detayh Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin Akbank -0,13 6957,8

[ M ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.

F_XU0300426 15311,0 -1,3 265.002
F_XU0300626 16086,0 -1,3 2.433
F_USDTRY0326 44,76 0,0 105.921

Portfoy Secimleri F_EURTRY0326 51,53 0,2 94

® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ JYLQLZBT Adet Deg

Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Kalekim, Kog

Holding, Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasi. F_XU0300426 474.858 8.404
Detaylar igin tiklayin F USDTRY0326 2.028.509 27.085
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o I
Sirket Haberleri

® Torunlar GYO (TRGYO; EUG; 12A HF: 134 TL), Antalya’nin Kepez ilgesinde bulunan yaklasik 551 m? buyikligiindeki bir arsa
parselinin KDV haric¢ yaklasik 14,3 milyon TL bedelle satisini gerceklestirdigini acikladi. Bu islem yaklasik 26 bin TL/m? birim
fiyata isaret etmekte olup, 11,9 milyon TL seviyesindeki son ekspertiz degerine kiyasla yaklasik %20 prim icermektedir.
Yorum: islem tutari sirketin toplam portfdy biyikliigiine kiyasla &nemsiz olup, etkisini Nétr olarak degerlendiriyoruz.

® Bankacilik Sektorii: BDDK giinliik bilten verisine gére 13 Mart haftasinda YP mevduat 2,5 milyar dolar azalisla 263,4 milyar
dolar ve TL mevduat 707,7 milyar TL artarak 16,9 trilyon TL oldu. Ayni hafta icerisinde TL krediler ve dolar bazinda YP krediler
sirasiyla %1,0 artis ve %0,3 dusls gosterdi. Bankacilik sistemindeki sorunlu krediler ise haftalik 1,8 milyar TL artisla (13
haftalik medyan: +6,2 milyar TL) 659,0 milyar TL ve sorunlu kredi orani %2,63 oldu. BDDK verisi ayrica yurt disi yerlesikler
adina bankalarda tutulan TL menkul kiymet hacminde dnceki haftaya gore 70,1 milyar TL diislis oldugunu ortaya koyuyor.

TEMETTU BILDIRIMLERI

Briit Brit Son Beklenen
Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Migros MGROS 4.5567 0.77% 592.50 13.05.2026
San-El Elektrik SANEL - 0.00% 35.60 ---
Lider Faktoring LIDFA 0.1564 4.31% 3.63 21.05.2026
Bien Yapi Uriinleri BIENY - 0.00% 23.16 -
Usak Seramik USAK - 0.00% 1.65 -
Matriks Finansal Teknolojiler MTRKS 0.1991 0.94% 21.28 n.a.
Hedef Holding HEDEF - 0.00% 107.00 -
Vakif Fin. Kir. VAKFN - 0.00% 1.87 -
Aksu Eneriji AKSUE - 0.00% 28.14 -

PAY GERi ALIM BiLDiRiIMLERI

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Aimlarin
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Goknur Gida Maddeleri Enerji imal. ith. ihr.  GOKNR 1,000,000 21.00 21.0 1.02%
Global Yatirim Holding GLYHO 500,000 14.61 7.3 1.19%
Goknur Gida Maddeleri Enerji imal. ith. ihr.  GOKNR 40,243 20.80 0.8 0.73%
Toplam 29.1

AKYatirim
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Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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