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Piyasalarda Son Goriiniim*
USD/TL EUR/TRY ¢ EUR/USD
44,2146 51,1519 1,1547

Piyasalarda Fed faiz karari takip edilecek

®  Faizlerde bir degisiklik beklenmiyor. Fed ayrica makro projeksiyonlari yayinlayacak.
® Yurtiginde Konut Fiyat Endeksi subatta aylik %1,8, yillik %26,4 artti.
® Yurtiginde bugiin subat ayi dis ticaret endeksleri agiklanacak.

Kiresel borsalar diin iran tarafinda st diizey isimlerin 6ldurildiigiu haberleriyle artan catismalarin
golgesinde petrol fiyatlarindaki oynakligin azalmaya devam etmesiyle toparlanirken, tahvil getirileri
ve dolar endeksi geriledi. Petrol bu sabah ise Tirkiye-lrak anlasmasi haberiyle %2,2 gerileyerek
101,1$ seviyesinde islem gériiyor. Yapilan agiklamaya gére, Irak’tan Tirkiye’nin Ceyhan limanina
uzanan boru hatti aracihgiyla Irak’in ihracatini yeniden baslatmak igin anlasmaya varildi. Bununla
birlikte ABD ise, Hiirmiiz Bogaz! yakinlarindaki iran’a ait gemisavar seyir fiizesi noktalarini vurmak
icin mihimmat kullandigini agikladi. Bu arada, Baskan Trump, iran'a yénelik operasyonlarin
ardindan NATO ulkelerinin destegine ihtiyag duymadiklarini belirterek sitemde bulunurken, ABD
Ulusal Terdrle Miicadele Merkezi Direktérii Joe Kent, Glkesinin iran'a yénelik saldirilarina kars
¢ikarak gorevinden istifa ettigini agikladi. MSCI Diinya Endeksi bolge bazinda genele yayilan
toparlanma egilimiyle %0,41 yukselerek savas sonrasi kayiplarini Gst Uste ikinci glinde de azaltirken,
bu hafta 5 puan iyilesen VIX Oynakhk Endeksi 22,37 seviyesi ile panik satis seviyesinden
dengelenme surecine girildigine isaret etti. ABD tarafinda vadeli islemlerde negatif seyreden S&P
500 ve Nasdaq tepki alimlarinin devamiyla sirasiyla %0,25 ve %0,47 deger kazandi. Sektorel
getirilerde yil basindan bu yana oldugu gibi enerji (%+1,02) ile gegtigimiz iki haftada en fazla deger
kaybeden ve faiz beklentilerine duyarli zorunlu olmayan tiketim (%+1,00), iletisim (%+0,67) ve
finans (%+0,51) ana endeksten olumlu ayristi. Avrupa’da Stoxx Europe 600 %0,67 yukselerek
savasin ilk iki haftasindaki %6’ya ulasan kayiplarini yeni haftanin ikinci gininde de enerji (%+2,35)
ve finans (%+1,10) 6nculiginde ihml dizeyde telafi etmeye devam etti. 12 Mart’tan bu yana petrol
varil fiyatinda saglanan dengelenmeye benzer sekilde, Bolge’nin dogal gaz (Dutch TTF) fiyatlari da
50,0-51,50€ gibi bir bantta salinmaya devam ediyor (17 Mart kapanis: 51,5€, 27 Subat’tan bu yana
yukselis: %63). ECB’den yil sonuna kadar beklenen toplam faiz artisi beklentisi ise 13 Mart’ta ulastigi
47 baz puan seviyesinden bu sabah itibariyla 32 baz puana geriledi. ECB’nin yarinki faiz karari
sonrasinda verecegi mesajlar Bolge’ye dair faiz indirim beklentilerinin ve tahvil getirilerinin seyri
agisindan yakindan takip edilecek. Avrupa vadeli islemleri yeni glinde bolge borsalarinda pozitif
acllisa isaret ediyor. Bu sabah Asya borsalarinda ise Cin haricinde genele yayilan alicili seyir takip
ediliyor. Oncii borsalardan Gin’de Sangay %0,60 asagida, Japonya’da Nikkei 225 %2,81 ve Giiney
Kore’de KOSPI %4,22 yukarda islem gorlyor. Faizler tarafinda, bugin dizenlenecek Fed
toplantisindan faiz indirimi beklenmemekle birlikte, yayinlanacak projeksiyonlarda basta faizler
olmak tzere makro degiskenlerde son donemde yasanan enerji sokunun yer alip almayacagi, enerji
faktort simdilik disarida birakilacaksa da Baskan Powell'in bunun iletisimini hangi tonda kuracagi ve
komitenin riskleri nasil degerlendirdigine dair verecegi mesajlar yakindan takip edilecek. Bu sabah
itibariyla Fed’den ilk faiz indirimi %83 olasilikla ekim ayinda beklenirken, yilin tamami igin ise toplam
28 baz puan indirimi fiyatlaniyor. 10 yilhk ABD tahvil getirisi diin 2 baz puan duslsle %4,20’ye
gerilerken, 2 yillik getiri %3,67’de sabit kapandi. Dolar Endeksi (DXY) diger oncu para birimleri
karsisinda %0,1 deger kaybetti (99,58). Euro/dolar paritesi %0,3 artisla 1,154’e yikseldi. Faiz ve
dolar hareketliliginin azaldigi diinkii islemlerde altin 50065’da yatay kazanirken, bu sabah %0,3
distisle 4990$'ta, diin %1,8 deger kaybeden giimiis ise bu sabah 79,26 seviyesinde islem goriyor.

® Almanya’da yila guglu bir baslangic yapan ZEW beklenti endeksi mart ayinda Orta Dogu’daki
savagsin etkisiyle sert geriledi ve negatif deger aldi. Subatta 58,3 seviyesinde olan endeks martta
-0,5 ile Nisan 2025’ten bu yana en dusuk seviyede gergeklesti. Orta Dogu'daki gerilim kaynakli
enerji fiyatlarinin yikseldigi ve enflasyon baskisini arttigini ve bu durumun ekonomik
toparlanma egiliminin yavaslamasi riskini artirdigi belirtiliyor. Bu etkilerin ne kadar guglu
olacagi, ¢atismanin yogunluguna ve suresine bagh olacagl degerlendiriliyor. Mart ayinda
olumsuz gelismeler 6zellikle enerji yogun sektorleri etkiledi. Ankete katilanlarin yaklagik %80i
hem Almanya'da hem de Euro Bolgesinde enflasyon baskisinin artmasini bekliyor.

® ABD’de bekleyen konut satislan subatta aylik %0,6 disiis beklentilerine karsin %1,8 artti.
ipotek faiz oranlarindaki diisiis kaynakli konut talebi artabilir. Ancak NAR Bag Ekonomisti petrol
fiyatlarindaki artisin ipotek faiz oranlarinda yukselise yol agmasi durumunda bu durumun terse
donebilecegini belirtiyor.

® Piyasalarda bugiin Fed faiz karar takip edilecek. Fed’in faizleri %3,50-%3,75 araliginda sabit
birakmasi bekleniyor. Fed ayrica makro projeksiyonlarini da yayinlayacak. ABD’de bugiin ayrica
subat ay1 UFE, ocak fabrika siparisleri ile dayanikli mal siparisleri, Euro Bélgesi'nde subat ayi
nihai TUFE verileri aciklanacak.

®  Yurt iginde Konut Fiyat Endeksi’'nde aylik artis bir miktar yavasladi; ocaktaki aylik %3,6 artisin
ardindan subatta artis %1,8 oldu. il bazinda; istanbul, Ankara ve izmir'de aylik sirasiyla %2,2,
%1,7 ve %1,4 artis goruldi. KFE'de yillik artis %26,4 olurken, reel olarak ise %3,9 azaldi. Yeni
Kiraci Kira Endeksi (YKKE) ise aylik %1,6 artarken, yillik artis %34,2, reel olarak ise %2,0 olarak
gergeklesti.

® Hazine diin gergeklestirdigi ihalelerde ROT dahil toplam 67,8 milyar TL borgland.. 2 yil vadeli
sabit kuponlu tahvil ihalesinde ortalama yillik bilesik faiz %39,99 seviyesinde gergeklesti. Ayrica
2 yil vadeli 9.525 kilogram altin karsilig altin tahvili ile 8.385 kilogram altin karsilig altina dayal
kira sertifikasi ihraci gergeklestirdi.

®  Yurtiginde bugiin TUIK subat ayi dis ticaret endeksleri verilerini yayinlayacak. Endekste altin ve
enerji harig dis ticaret endeks verilerinin de paylagilmaya baslanacagi duyuruldu.
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17/03  Guinlik (%) Haft. (%) 2025 sonu (%)
$/TL 44,19 0,0 0,3 2,9
€/TL 51,02 04 -0,3 1,0
€/s 1,15 0,3 -0,6 -1,8
$/Yen 159,00 0,0 0,6 1,5
GBP/$ 1,34 0,3 -0,5 -0,9
Bitcoin 74.540 0,4 6,1 -15,0
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BIST-100 13.218
S&P 500 6.716
FTSE-100 10.404
DAX 23.731
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Nikkei 225 53.700
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Bovespa 180.410
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Brent ($/varil) 103,4
Altin ($/ons) 5.006
Gram Altin (TL)  7.102,7
Bakir ($/libre) 572,7
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Kaynak: Bloomberg * Piyasalardaki son verileri yansitir
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L J Hisse Senetleri / VIOP (Ak Yatirim tarafindan hazirlanmaktadir) 17 Mart 2026

® Basra Korfezi kaynakli risk fiyatlamasi piyasada dalgali bir seyre neden BIST-100 20 03 71 17.4
oluyor. Belirsizlikler devam etmesine ragmen bu sabah itibariyla Brent ’ ’ ’

petrol fiyatinin yeniden 100 dolarin altina gelmesi hisse senetleri BIST-30 2,4 0,5 -3,6 23,2
acisindan temkinli bir iyimserlikle karsilanacaktir. BIST'de diin banka Banka Endeksi 3,2 -2,8 -14,8 4,0
hisselerinin basi gektigi bir toparlanma goézledik. Endekse en gtiglti katki Sinai Endeks 0,9 -0,1 -3,8 18,4
ise Aselsan, Akbank ve Destek Faktoring hisselerinden geldi. Buna Hizmetler Endeksi 1,3 1,7 7,4 13,1

karsilik Kiler Holding ve krizin baslangicindan bu yana olumlu ayrisan

Tlpras hissesindeki kar satiglari endeksi bir miktar asagi yonlu etkiledi. "W Piyasa Verileri

Ramazan Bayrami tatili nedeniyle piyasa yarin 6gleden sonra ve Cuma

glini  kapali olacak; Sal’dan sonraki islemlerin takasi haftaya BIST100 Piy. Deg. (mn TL) 12.920.813
Pazartesi’den itibaren baglayacak. Yurt disi piyasalar bu sabah itibariyla

iyimserligini koruyor. BIST’in de gline alicili baslamasini bekliyoruz. Bank.alar Ply_' Deg.v 2.370.011
Ancak sonrasinda yurt disina bagli olarak bir miktar kar satisi gelebilir. Holdingler Piy. Deg. 2.399.566
Sanayi Piy. Deg. 4.772.092
® Teknik Yorum: Endeks Onceki glinku zayif kapanisin ardindan yuksek BIST islem Hacmi (mn TL) 203.123
acilisla basladigi giinii 13441 seviyesini test ederek, %2,01 artigla 13218 BIST100 Ort. Halka Aciklik 31%
puandan tamamladi. Giin iginde 12995 — 13253 bandinda islem géren
endekste kapanigin giinlik arahigin %86’sinda gergeklesmesi alim En Yiiksek Getiri Degisim (%) Hacim (mn TL)

istahinin glclendigini ve momentumun belirgin sekilde arttigini
gosteriyor. islem hacmi her ne kadar 20 giinliik ortalamanin altinda

: R Bati Cimento 10,00 877,8
kalmaya devam etse de (Vol/Vol20: 0,79), fiyat hareketinin giigli yapisi .
ve kapanisin Ust banda yakin gerceklesmesi teknik agidan olumlu bir Reeder Teknoloji 9,97 1244,9
sinyal olarak degerlendirilebilir. Teknik gériinimde endeks 50 ginlik ~ Dap Gayrimenkul Gel 9,10 824,9
(13075) ve 200 gunluk (11669) ortalamalarinin Uzerinde kalmayi Yeo Teknoloji Enerji v 7,75 1097,3
strdurdrken, 20 glinlik ortalama (13286) seviyesinin hemen altinda Tirkiye Sigorta 7,06 854,4

kapanmis durumda. Kisa vadede teknik gériiniim agisindan kritik esik
13286 seviyesinde bulunan 20 giinliik ortalama olmaya devam ediyor. [ ¥ En Diisiik Getiri
Bu seviyenin Uzerinde gerceklesecek kapanislar, endekste yeniden

Degisim (%) Hacim (mn TL)

glcli bir momentum fazina gegisi tetikleyebilir ve 13441 — 13586 Efor Yatinm -9,96 27,6
bandinin tekrar hedef haline gelmesini saglayabilir. Asagl yonlla olasi Kiler Holding -9,95 257,7
geri ¢ekilmelerde ise 13121/13000 seviyesi ilk 6nemli destek olarak 6ne .

cikarken, bu seviyenin altinda 12745 - 12368 bandi kisa vade igin Ral Yatinm Holding -4,04 189,3
kuvvetli destek bolgesi olarak izlenebilir. Diin BIST30’da 27 yiikselen — 3 Grainturk Holding -2,81 129,4
digen hisse ile piyasa genisligi oldukca gl¢li bir gériinim sergiledi. Tureks Turizm -2,48 252,6

Alimlarin genele yayildigi bu yapi, endeksteki yikselisin saglikh ve - . — .
stirdirilebilir olabilecegine isaret ediyor. Agirlikli olarak Bankacilik ve @ JEURCLEEELT R LF-(H 1)) (%) Hacim (mn TL)
BIST30 hisseleri onciiliiglinde olusan hareket, kisa vadede yukari yonli

senaryoyu destekleyen énemli bir unsur olarak éne gikiyor. Aselsan 6,47 11226,7
e Detayli Teknik Analiz Biilteni iin tiklay Akbank 4,26 7865,3
etayl Teknik Analiz Biilteni igin tiklayin .
v ¢ is Bankas (C) 2,20 7575,6
Tapras -1,37 7208,3
Tark Hava Yollar 1,64 6718,1
W ViOP Kontrat Uzl. Fiy. Deg. (%) isl. Ad.
F_XU0300426 15520,0 2,1 258.470
F_XU0300626 16293,0 2,0 2.974
F_USDTRY0326 44,75 0,0 148.759
Portféy Segimleri F_EURTRY0326 51,63 0,2 329
® Temel Analize Dayali En Cok Begenilen Hisseler: Anadolu Hayat, @ JLYISd07 0 Adet Deg.
Coca-Cola igecek, Enka insaat, Garanti Bankasi, Kalekim, Kog
Holding, Medikal Park, Migros, Tofas, Yapi Kredi Bankasl. F_XU0300426 466.454 -6.056
Detaylar igin tiklayin F USDTRY0326 2.001.424 84.313
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Sirket Haberleri

® Mavi (MAVI TI, Endeks Uzeri Getiri, 12A HF: 65 TL), 4C25’te 60 mn TL net zarar aciklarken, vergi 6ncesi kari 493 mn TL
olarak gergeklesti. Bu rakam, bizim 416 mn TL vergi dncesi kar ve 299 mn TL net kar beklentimizin (konsensis: 145 mn TL net
kar) tzerindedir. 11,9 mlr TL gelir ve 1,2 mlir TL diizeltiimis FAVOK beklentilerimizle uyumludur. Hissede diin gériilen giiglii
performansin ardindan, piyasa tepkisinin notr olmasini bekliyoruz. Temetti agiklamasi ve geri alinan paylarin iptaline yonelik
kararin, sirketin kurumsal yonetim algisi agisindan olumlu oldugunu ve uzun vadede hisse performansini destekleyecegini
disuniyoruz. Temettii agiklamasi ve geri alinan paylarin iptali: Mavi, 8 Mayis'ta 6denmek lzere toplam 1.329 mn TL briit
nakit temetti dagitimina karar verdigini acikladi (hisse basina 1,673 TL; %4,1 temettl verimi; beklentimizin Gizerinde). Ayrica
sirket, geri alim programinin 10 Haziran 2026’ya kadar veya azami limite ulasilana kadar (79,5 mn adet pay ve 1 mir TL)
gecerli olacagini ve geri alinan paylarin Yonetim Kurulu karari dogrultusunda sermaye azaltimi yoluyla iptal edilecegini
duyurdu. Pay iptali nakit ¢ikisi gerektirmemektedir. Geri alim programinin baslangicindan bu yana Mavi, 13,3 mn adet pay
(%1,67 pay, yaklasik 12 mn ABD dolari degerinde) geri almis ve 422 mn TL kaynak ayirmistir. 4G25’te gelirler yatay seyretti;
Turkiye gelirleri 10,8 mir TL ile toplamin %90’in1 olusturdu. Uluslararasi gelirler (%10 gelir payi) dolar bazinda %5 artarken, bu
artis agirlikli olarak perakende operasyonlardan (toplam gelirlerin %1’i) kaynaklandi. 2025 genelinde gelirler, 9A25’teki %7
yilik distsin etkisiyle %5 daraldi. Gelir kirlimi %69 perakende, %21 toptan ve %10 e-ticaretten olustu. 2025’te Tirkiye
gelirleri %4, uluslararasi gelirler ise agirlikh olarak toptan segment kaynaklh %12 geriledi. Mavi, Agustos 2025’ten bu yana
ABD’de 11 magaza agarken, Tirkiye’de net 8 magaza acti ve 10 mevcut magazada alan genislemesi yapti; bdylece satis alani
%4 buyidu. Tirkiye’de magaza sayisi 360’a, toplam satis alani 197 bin m?ye ulasti. 2025’te benzer magaza satislari (LFL)
%6,7 daraldi (-%5,9 islem sayisi, -%0,9 sepet blyukligi). 4C25'te LFL yillik bazda %1,9 geriledi (-%2,3 sepet, +%0,3 islem
sayisi). AVOK, marjdaki 315 baz puanlik iyilesme sayesinde yillik %24 artarak 1,9 mlr TLye ulasti. TFRS16 ve hesaplanan faiz
etkisi hari¢ tutuldugunda FAVOK mariji yillik 190 baz puan artti. Net kardaki yillik diisis ise vergi giderlerinden kaynaklandi.
Kiralama yiikiimliliikleri hari¢ net nakit, mevsimsel olarak iyileserek 158 mn dolara yiikseldi; net nakit/FAVOK orani 2025’te
0,8x seviyesinde gergeklesti (2024: 0,8x, 9A25: 0,5x). TMS29 Oncesi verilere gore gelirler yilhk %31 artigla 11,4 mlir TL'ye,
FAVOK %44 artisla 2,4 mir TL'ye ulasirken, net kdr %5 daralarak 680 mn TL oldu. 2025 yili toplaminda gelirler 41,8 mir TL,
FAVOK 9,2 mlir TL ve net kar 4,2 mir TL olarak gergeklesti. TMS29 sonrasi 2025 finansallari ise 47,7 mlir TL gelir, 8,8 mir TL
FAVOK ve 2,3 mlir TL net kar seklindedir. 2026 beklentileri agiklandi: Mavi, Tiirkiye’de 15 yeni magaza agilisi ve 15 magaza
genislemesi, ABD’de ise 6 yeni magaza planlamaktadir. TMS29 bazinda sirket, %5 *1 reel gelir biiylimesi, %18 +0,5 FAVOK
marjl, %6 capex/satis orani ve net nakit pozisyonunun korunmasini 6ngérmektedir. Mart ayinda nominal gelir biylimesi %27
(TUFE: %31,5) olurken, Ramazan etkisiyle Mart’in ilk iki haftasinda biiyiime %74 gerceklesmistir; bu etki haric tutuldugunda
blylume %26’dir. Tahminlerimizi telekonferans sonrasinda gdzden gegirecegiz.

® Turkcell (TCELL TI; E.U.G.; 12A HF: 163TL) ydnetim kurulu, 2025 yil karindan toplam 8,8 milyar TL briit nakit temetti dagitim
kararini genel kurul onayina sundu. Onerilen tutar, mevcut hisse sayisi dikkate alindiginda pay basina 4,0 TL briit temettiiye
karsilik gelmektedir. Temettli 6demesi icin 9 Aralik 2026 tarihi onerildi. Agiklanan temettl tutari, yaklasik %50 temetti
dagitim oranina isaret etmekte olup, bu oran bizim %35 seviyesindeki beklentimizin lizerinde gergeklesti. Dinki kapanig
fiyati baz alindiginda 6nerilen temettt, yatirimcilara yaklasik %3,6 brit temettl verimi sunmaktadir. Dagitilmasi planlanan
temettl tutan sirketin 4C25 sonu itibariyla sahip oldugu net borcun yaklasik %17’sine denk gelmektedir. Bu durum, sirketin
bilanco esnekligini korurken ayni zamanda hissedarlara anlamli bir nakit geri donlsi saglamaya devam ettigini
gostermektedir. Genel olarak temettli dnerisini, hafif olumlu olarak degerlendiriyoruz.

AKYatirim




Sirket Haberleri

TEMETTU BiLDiRiIMLERI

Briit Briit Son Beklenen

Sirket Kodu Temettii (TL) Verim (%) Kapanis (TL) Tarih
Turkcell TCELL 4.0000 3.61% 110.80 09.12.2026
Yeo Teknoloji Enerji ve Endustri YEOTK - 0.00% 52.00 -
Tarkim Bitki Koruma TARKM - 0.00% 382.00 ---
Akhan Un Fab. ve Tarim Uriin. AKHAN - 0.00% 25.44 ---
Mavi Giyim MAVI 1.6731 3.90% 42.88 06.05.2026
info Yatirim INFO - 0.00% 3.51 -
Dogan Holding DOHOL - 0.00% 21.06 -
Kafein Yazihm Hizmetleri KFEIN 0.0203 0.23% 8.77 n.a.
Kuzugrup Gayrimenkul Yatinm Ortakligi KZGYO - 0.00% 21.50 -
Mistral G.M.Y.O MSGYO 0.4258 5.53% 7.70 28.04.2026
Yayla Enerji YAYLA - 0.00% 23.96 -
Netcad Yazihm NETCD 4.3796 3.33% 131.50 30.04.2026
Celebi CLEBI 103.0000 5.70% 1,808.00 24.04.2026

PAY GERi ALIM BiLDiRIMLERi

Program Kapsaminda

Fiyat Tutar Geri Alimlarin
Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Logo Yazilim LOGO 1,228 135.90 0.2 1.50%
Europap Tezol Kagit Sanayi ve Ticaret TEZOL 67,420 16.24 11 0.39%
Global Yatirim Holding GLYHO 275,614 14.99 4.1 1.16%
Enerya Enerji ENERY 550,000 8.72 4.8 3.82%
Bossa BOSSA 50,000 6.26 0.3 2.87%
Toplam 10.5
GERi ALINAN PAYLARIN ELDEN CIKARILMASI BiLDiRiIMLERI
Fiyat Tutar Toplam Satislarin

Sirket Kodu Pay Adedi Bandi(TL) (milyonTL) Ozsermayeye Orani
Alarko G.M.Y.O. ALGYO 101,777,774 5.03 511.9 5.02%
Toplam 511.9
BEDELSiZ SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelsiz
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Bedelsiz Tutari (TL)
Yeo Teknoloji Enerji ve Endustri YEOTK 355,000,000 75.0% 266,367,620
BEDELLi SERMAYE ARTIRIMI/AZALTIMI BiLDiRiMLERI

Mevcut Bedelli Bedelli
Sirket Kodu Sermaye (TL) Orani (%) Tutarn (TL)
Tera Yatirrm Menkul Degerler TERA 700,000,000 n.m. n.a

AKYatirim




[ B GoOstergeler

S&P 500

BIST-100 (bin)

BIST-100

eseese 50 GUNIUK Ort

eessee 200 GUnlik Ort

S&P 500= 6.716

««e+«2 50 Glinlik Ort= 6.878

««e+«2 200 Giinlik Ort= 6.612

16.000 - 7.800 -
14.000 - 7.200
6.600 - 6.716
12.000 - 6.000 -
10.000 - 5.400 -
8.000 | 4.800 -
4.200 A
6.000 - 3.600 -
4.000 - 3.000 -
2.400
2.000 | 3 o
e srvee v st ia e s e T agamad TR 1.800 -|
0 ol e e‘o c‘h - C" ‘o L LN e . ; <‘r VA 1.200 T T T T T T T T T T T T T T T T T 1
~ ~ 0 0 o o < < o
S3IISTSTSTSISSITISEISSESSSESSES g3gdgasgadadggssdasg
© 6 O © o 6 © 6 © © o ©6 o 6 ©o 6 o © o g 3 9 2 3 3 3 3 83 33 39 3 385 3 383 3 38 33
S/TL Dolar Endeksi DXY ve GOU Para Birimi Sepeti
Dolar/TL=44,21 «++««<< 50 Giinliik Ort= 43,66 «++<++200 Ginlik Ort= 41,97 Gelismekte Olan Ulke Para Birimleri Sepeti/Dolar= 46,5 ~ ——Dolar Endeksi DXY= 99,5 (sa)
50,00 - 100 4 r 115,00
45,00 4421 % L 110,00
40,00 - + 105,00
35,00 - 80
30,00 - - 100,00
25,00 - 70 A £ 95,00
20,00 A t
o | 90,00
15,00 A r 85,00
10,00 A ]
e 50 - 80,00
5,00 71.-0.----\':::'..' * :
000 n+—r———"——+—7+——+—+———+—+—7—7 7500
NS 822322883383 333334588 g 3323388888888 338288
e > - e T T T T ™ T m QM M M QM M M A M M a n
232 9 3 3 32 3 333 38 23233353333 © © 0o O o © O 6 o O o 6 o O o o o o o
Yurt Igi Gosterge Faiz ve 10 Yillik Getiri ABD ve Almanya 10 Yillik Devlet Tahvili Getirileri (%)
52,00 - Gésterge Faiz 10 Yillik Getiri= 32,32 60 ——ABD 10 Yillik Getiri= 4,18 Almanya 10 Yillik Getiri= 2,90
46,00 - 50 -
40,00 - 4,0 4,18
34,00 - 32,3 3,0 2,90
28,00 2,0 -
22,00 - M ‘ 1,0 |
L
ol
16,00 - A | “ j‘ 0,0 M T T —
10,00 1 \\«"[J ="V! -1,0
e A S A A A A A 2 N e e @ e 9o d NNt w0 om e
O 0 g o d 2 8 8§ 8 838 8 83 oo S dddddygdygdagggg g gy
B S N - S S S e R N - - 8 8888383838838 8388383883838 838
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o
Gram Altin (TL)
5 Yillik CDS (baz puan)
2000 - Gram Altin (TL)= 7120 e+eee 50 GUnlik Ort= 6982 1000
900
7000 - 7120
J 800
6000
700
5000 600
4000 500
3000 400 Feeeeeeeeeenapheeedfibgoi i Ll b B
300 5 Yillik Ortalamas 74
2000 414
200
1000 100
0 T T T T T T T T T T T T T 0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
~ ~ 00 (=] o a o o — — o~ o~ o o < < wn wn (6] ~ ~ 0 00 a a o o - e o~ o~ o0 om < < wn n o
o o o o o o o o o o o o o o o o o o o (=} o o o o o [=} o [=] o [=] (=] [=] o (=] o o [=] o

Grafiklerde yer alan rakamlar, ilgili verinin son seviyesini géstermektedir.
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Bu rapor Akbank Ekonomik Arastirmalar ve Ak Yatirim tarafindan hazirlanmistir.
Ekonomikarastirmalar@akbank.com

Dr. Caglar Yiinculer - Mudur
Caglar.Yunculer@akbank.com

M. Sibel Yapici Sercan Piskin
Sibel.Yapici@akbank.com Sercan.Piskin@akbank.com

YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulasilabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve dogrulugu, gegerliligi,
etkinligi velhasil her ne sekil , suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat,
garanti olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya giincellenme gibi
konularda ortaya cikabilecek zararlardan Akbank TAS, Ak Yatirim A$ ve galisanlari sorumlu degildir. Akbank TAS ve Ak Yatirim AS her an,
higbir sekil ve surette 6n ihbara ve/veya ihtara gerek kalmaksizin s6z konusu bilgileri, tavsiyeleri degistirebilir ve/veya ortadan kaldirabilir.
Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirnm tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor ve yorumlar, kapsamh bilgiler,
tavsiyeler higbir sekil ve surette Akbank TAS ve Ak Yatirim A$’nin herhangi bir taahhidiinii icermediginden, bu bilgilere istinaden her tiirlii
6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gerceklestirilecek islemler ve olugabilecek her tiirlii riskler
bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle, ishu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel
kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle olusabilecek her tiirlii maddi ve manevi zarar,
kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecegi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar ve
ziyandan higbir sekil ve surette Akbank T.A.$, Ak Yatirim A.S ve ¢alisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar
nedeniyle higbir sekil ve surette her ne nam altinda olursa olsun Akbank TAS, Ak Yatirim AS ve galisanlarindan herhangi bir tazminat talep
etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler “yatirnm danismanhgi” hizmeti ve/veya
faaliyeti olmayip, genel yatinm danismanligi faaliyeti kapsamindadir; yatinm danismanhgi hizmeti almak isteyen kisi ve kurumlarin, is bu
hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluslarla temasa gegmesi ve bu hizmeti bir s6zlesme karsiliginda almasi SPK mevzuatinca zorunludur.
Yatinm danigmanhig hizmeti; araci kurumlar, portfoy yénetim gsirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak yatirrm danigmanligi s6zlesmesi ¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede
bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goriisler, genel yatirm danismanligi faaliyeti kapsaminda genel olarak
diizenlendiginden, kisiye 6zel rapor, yorum ve tavsiyeler icermediginden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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