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1. Enflasyon Gelişmeleri 

• Şubat ayında TÜFE aylık %0,27 artarak beklentilerle uyumlu gerçekleşirken, yıllık enflasyon %2,4 

ile son 8 ayın en düşük seviyesinde yatay seyretti (önceki: %2,4, beklenti: %2,4). Alt kalemler 

itibarıyla kira kaleminin dezenflasyonist katkısı ve temel mal enflasyonunda tarife kaynaklı etkilerin 

kademeli olarak sönümlenmeye devam ettiği görülüyor. Diğer yandan, ABD-İsrail ile İran arasında 

yaşanan gelişmeler enerji fiyatları kanalıyla manşet TÜFE’nin yıl sonuna kadar %3’ü aşma riskini 

artırıyor.   

• Harcama grupları bazında, ocak ayı manşet enflasyonuna düşürücü katkı sunan enerji fiyatları 

şubatta benzin (%+0,6) ve doğal gaz (%+3,1) kalemlerindeki artışlarla aylık %0,6 yükseldi. Gıda 

fiyatları da hava koşulları ve taşımacılık sorunları nedeniyle %0,4 artarak aylık enflasyonu yukarı 

taşıdı. Sağlık fiyatları ise sektörde yaşanan grev nedeniyle %0,6 yükseldi. Olumlu tarafta, tarife 

artışlarının etkisiyle yılın son çeyreğine kadar aylık ortalama %0,20 artan çekirdek mal fiyatları aylık 

%0,08 ile ılımlı düzeyde arttı. Şubatta giyim (%+1,3) ve ev aletleri (%+3,1) gibi bazı ithal-yoğun ürün 

fiyatlarındaki yükselişler, sıfır araç fiyatlarındaki yatay seyir ve ikinci el araçlardaki gerilemeyle (%-

0,4) dengelendi. Enflasyon sepetinde en yüksek paya sahip barınma grubunda aylık artış, Ocak 

2021’den bu yana en sınırlı yükselişini kaydeden (%+0,1) kira enflasyonunun desteğiyle %0,2 ile 

sınırlı kaldı. Önceki ay %6,5 yükselen uçak bileti fiyatları nedeniyle %1,4 artan ulaştırma grubu 

fiyatları ise %0,2 yükseldi.   

Grafik 1. Tüketici Enflasyonu (1) (yıllık, %) 
 

Grafik 2. Mal-Hizmet Enflasyonu (2) (yıllık, %) 
 

  
Kaynak: Bloomberg.  
(1) Çekirdek: Gıda ve enerji dışı TÜFE. Süper çekirdek: Barınma dışı çekirdek hizmet.  

Grafik 3. Aylık Enflasyon (m.a., %) Grafik 4. Enflasyon Eğilimi* (%) 

 
 

Kaynak: Bloomberg.  
Not: Çekirdek: Gıda ve enerji dışı TÜFE. Süper çekirdek: Enerji ve barınma 
dışı hizmet. Ekim ve Kasım 2025’e ilişkin aylık çekirdek ve manşet 
enflasyon değişimleri yıllık endekslerin 2 aylık ortalamaları alınarak 
tarafımızca hesaplanmıştır.  

Kaynak: Bloomberg, New York Fed.  
* Mevsimsellikten arındırılmış aylık enflasyonun üç aylık hareketli 
ortalamasının yıllıklandırılmış değeri. 
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• Gıda ve enerji kalemlerinin hariç tutulduğu çekirdek TÜFE’de aylık enflasyon, beklentilerle uyumlu 

şekilde %0,2 olarak gerçekleşirken, yıllık oran temel mal enflasyonundaki gerilemenin (%1,14 → 

%1,02) desteğiyle Mart 2021’den bu yana en düşük seviye olan %2,47’ye indi (önceki: %2,53, 

beklenti: %2,5).  

• Yıllıklandırılmış medyan ve budanmış enflasyon eğilimi sırasıyla %2,5 ve %2,9 ile hükümet 

kapanmasının yaşandığı ekim ayı öncesine göre iyileşmenin devam ettiğine işaret etti (Grafik 4). 

Nitekim ısı haritamıza veri toplama sorunlarının yaşandığı ekim-kasım dönemi hariç bakıldığında, 

dağılım bazlı eğilim göstergelerindeki (medyan ve budanmış) yavaşlamanın sürdüğü görülüyor 

(Tablo 1). 

• Hizmetler tarafında ise sağlık fiyatlarındaki yüksek aylık artışa (%+0,6) karşılık barınma kalemindeki 

dezenflasyon eğilimi dengeleyici unsur olarak öne çıkmaya devam etti.  Yıllık kira enflasyonu 0,1 

puan düşerek %2,9 ile pandemi öncesi dönemin altında kaldı. Böylelikle yıllık hizmet enflasyonu 

şubatta sınırlı şekilde %3,1’e gerilerken, çekirdek (enerji hariç) hizmet enflasyonu %2,93 ile Eylül 

2021’den bu yana en düşük seviyede gerçekleşti (Tablo 1). Diğer yandan kira etkileri hariç 

bakıldığında, iç talep ve ücretlerle ilişkisi nedeniyle yakından takip edilen süper çekirdek 

(supercore) aylık enflasyonu %0,35 ile ekim-kasım dönemi hariç son üç ay ortalamasının (%+0,38) 

sınırlı altında kalsa da hizmet fiyatları kaynaklı katılığın dirençli kalmaya devam ettiğine işaret etti 

(pandemi öncesi 5 yıllık ortalaması: aylık %+0,19) (Grafik 1, Grafik 3). 

Şubat ayına dair işgücü verileri Fed yetkililerinin daha sıkı politika sinyali veren istihdam 

değerlendirmelerine kıyasla daha güvercin okunabilecek bir tabloya işaret ediyor.  

✓ Şubat ayında tarım dışı istihdam 55 bin kişilik artış beklentisine karılık 92 bin kişi azalırken, 

önceki iki aya uygulanan 69 bin kişilik aşağı yönlü revizyonla birlikte 2025 yılında belirginleşen 

zayıflama eğiliminin sürdüğüne işaret etti.  

✓ Bu ayda olumsuz hava koşullarının inşaat (-11 bin) ve turizm (-27 bin) ile sağlık sektöründe 

yaşanan grevlerin (-37 bin) istihdam üzerinde aşağı yönlü etkisi dışlandığında da istihdam 

daralıyor.  

✓ Ana eğilime bakıldığında, işsizlik oranını sabit tutacak aylık 30 bin kişilik istihdam artışı 

gereksinimine karşılık son 3 aylık ortalama artışın 6 bin kişiye gerilemesi işsizliği yukarı itecek 

bir patikada ilerlendiğini gösteriyor (Grafik 5). 

✓ Talep döngüsüne daha duyarlı imalat (-12 bin), madencilik (-2 bin), ulaştırma (-11 bin), 

turizm-eğlence-konaklama (-27 bin) ve bilgi ve iletişim (-11 bin) sektörlerinde zayıf görünüm 

korunuyor. 

✓ Böylelikle, işsizlik oranı şubatta %4,3’ten %4,4’e yükseldi (beklenti: %4,3). Diğer yandan, 

ortalama saatlik kazançlar beklentilerin ve önceki 12 aylık ortalamasının üzerinde aylık %0,4 

artarken, yıllık oran %3,7’den %3,8’e yükseldi.  

✓ Ortalama haftalık çalışma süresinin 34,3 saat ile yatay kalması ve imalat sanayisinde çalışma 

süresinin 40,1 saate gerilemesi işletmelerin yeni işe alım konusunda temkinli kaldığı ve mevcut 

işgücü kullanımını sınırlı ölçüde aşağı çektiği anlaşılıyor. 
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✓ Sonuç olarak, beklentilerin belirgin altında kalan şubat ayı istihdam verileri büyüme ve talep 

göstergelerinde görülen yumuşamayla birlikte okunduğunda, Fed tarafında faiz indirimini 

savunan güvercin kanadın argümanlarını pekiştirmiş oluyor. Diğer yandan ücret artışlarının 

halen görece yüksek seyri, işsizlik oranında henüz sert bir bozulma görülmemesi ve son 

dönemde jeopolitik gelişmeler kaynaklı enflasyonist riskler nedeniyle Fed yetkilileri en azından 

yıl ortasına kadar indirim kararına gitmeden önce mevcut risklerin ne zaman sönümleneceğini 

ve enerji fiyat atışlarının olası etkilerini takip etmek isteyecektir.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Grafik 5. Aylık Tarım Dışı İstihdam Artışı (bin kişi) 

 
Kaynak: Bloomberg, BLS. 

Grafik 6. Beveridge Eğrisi 

 
Kaynak: BCA Research 
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2. Piyasa Tepkisi 

• Şubat ayı ABD enflasyon verisi her ne kadar beklentileri karşılasa ve çekirdek göstergelerde ılımlı 

seyre işaret etse de piyasa fiyatlamaları petrol fiyatlarındaki gelişime ve mevcut koşullar altında bu 

yıl enflasyonun %3’ün üzerine çıktığı senaryoya odaklanmış durumda. Enerji fiyatlarındaki artışın 

ne kadar süre bu seviyelerde kalacağı kritik bir varsayım olarak kalmakla birlikte mevcut beklentiler 

enerji ve bağlantılı fiyat artışlarının şimdilik manşet enflasyona geçici bir şok olarak gireceği ve 

çekirdek göstergelere yayılımının sınırlı kalacağı yönünde. OIS piyasasında temmuz ayına atfedilen 

faiz indirim beklentisi petrol fiyatlarındaki ve enflasyon beklentilerindeki artışın etkisiyle gün içinde 

%67’den %57’ye gerilerken, yıl sonuna kadar toplam indirim beklentisi 8 baz puanlık düşüşle 30 

baz puan seviyesine geriledi (27 Şubat’a göre değişim: -31 bp). 10 yıllık ABD tahvil getirisi ve Dolar 

Endeksi ılımlı gelen veriye sınırlı ölçüde aşağı yönlü tepki verdikten sonra gün içi jeopolitik risk 

fiyatlamalarına devam ederek yükseldi (Grafik 8 ve 9). Güne 248 baz puan seviyesinde başlayan 

Türkiye’nin CDS primi ise diğer gelişmekte olan ülkelerle benzer eğilim göstererek 8 baz puanlık 

artışla 253 baz puana yükseldi (Grafik 10). 

Grafik 7. Yıl Sonuna Kadar Beklenen Faiz 
İndirim Miktarı 

•  

Grafik 8. ABD 10 Yıllık Tahvil Getirisi 
 

  
  

Grafik 9. DXY 
 

Grafik 10. Türkiye 5Y CDS Risk Primi 
 

  
  
Grafik 11. Aralık 2025 Dot Plot  
 

Grafik 12. ABD Hazine Tahvil Getiri Eğrisi (%) 

  
Kaynak: Bloomberg, BLS.  
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Tablo 1. Aylık Enflasyon Isı Haritası (m.a., %) 
 

 
Kaynak: Fred, St. Louis Fed  

Not: PCE verileri TÜFE’ye göre gecikmeli açıklanması nedeniyle ocak ve şubat verileri bulunmamaktadır. Ekim 
ve Kasım 2025’e ilişkin diğer aylık enflasyon verileri yıllık endekslerin 2 aylık ortalamaları alınarak tarafımızca 
hesaplanmıştır.  

TÜFE

TÜFE (enr 

hariç)

TÜFE (enr 

ve gıda 

hariç)

TÜFE mallar 

(enr ve gıda 

hariç)

TÜFE 

hizmet (enr 

hariç)

TÜFE süper 

çekirdek

TÜFE 

(yapışkan - 

sticky)

TÜFE 

(yapışkan, 

barınma 

hariç)

TÜFE 

(medyan)

TÜFE 

(kırpılmış)

PCE (enr ve 

gıda hariç)

PCE 

(kırpılmış)

01.20 0,19 0,27 0,26 -0,05 0,37 0,41 0,27 0,23 0,30 0,23 0,18 0,19

02.20 0,05 0,25 0,25 0,28 0,25 0,27 0,19 0,16 0,24 0,21 0,20 0,21

03.20 -0,45 -0,06 -0,12 -0,16 -0,10 -0,52 0,03 -0,15 0,24 0,16 -0,08 0,10

04.20 -0,79 -0,21 -0,49 -0,88 -0,37 -1,03 -0,15 -0,42 0,18 0,01 -0,32 0,12

05.20 -0,09 -0,01 -0,13 -0,35 -0,05 -0,38 0,02 -0,13 0,24 0,16 0,10 0,15

06.20 0,48 0,22 0,16 -0,09 0,27 0,46 0,26 0,37 0,15 0,17 0,16 0,13

07.20 0,51 0,43 0,58 0,55 0,59 1,02 0,52 0,76 0,28 0,34 0,36 0,22

08.20 0,37 0,35 0,39 0,92 0,18 0,22 0,23 0,30 0,21 0,23 0,29 0,17

09.20 0,26 0,17 0,19 0,70 0,03 -0,03 0,02 -0,02 0,09 0,13 0,16 0,11

10.20 0,12 0,15 0,14 0,28 0,09 -0,04 0,08 -0,01 0,15 0,13 0,09 0,12

11.20 0,23 0,21 0,25 0,19 0,25 0,49 0,20 0,31 0,12 0,15 0,09 0,08

12.20 0,43 0,18 0,13 0,23 0,10 0,06 0,12 0,10 0,12 0,18 0,28 0,13

01.21 0,24 0,04 0,02 0,02 0,03 -0,06 0,08 0,04 0,11 0,09 0,36 0,20

02.21 0,34 0,14 0,15 -0,09 0,24 0,22 0,18 0,16 0,20 0,24 0,21 0,20

03.21 0,52 0,22 0,25 0,22 0,26 0,33 0,19 0,17 0,18 0,24 0,41 0,19

04.21 0,62 0,75 0,81 1,78 0,48 0,73 0,41 0,56 0,24 0,36 0,58 0,22

05.21 0,66 0,63 0,66 1,63 0,32 0,41 0,35 0,41 0,27 0,44 0,50 0,26

06.21 0,85 0,79 0,79 1,86 0,45 0,56 0,28 0,25 0,27 0,42 0,47 0,20

07.21 0,46 0,40 0,36 0,30 0,39 0,51 0,35 0,40 0,25 0,42 0,42 0,25

08.21 0,28 0,17 0,13 0,18 0,08 -0,14 0,25 0,22 0,33 0,39 0,32 0,27

09.21 0,45 0,34 0,25 0,44 0,19 -0,03 0,26 0,17 0,43 0,46 0,21 0,36

10.21 0,96 0,74 0,70 1,42 0,45 0,41 0,47 0,51 0,58 0,77 0,50 0,41

11.21 0,86 0,64 0,62 1,11 0,42 0,43 0,39 0,37 0,43 0,57 0,53 0,35

12.21 0,69 0,62 0,63 1,39 0,34 0,33 0,38 0,37 0,40 0,53 0,58 0,39

01.22 0,60 0,59 0,55 0,98 0,39 0,36 0,55 0,65 0,51 0,59 0,50 0,53

02.22 0,69 0,59 0,53 0,53 0,53 0,56 0,50 0,53 0,52 0,57 0,44 0,40

03.22 1,12 0,36 0,27 -0,38 0,52 0,61 0,43 0,40 0,50 0,52 0,40 0,28

04.22 0,31 0,57 0,50 -0,10 0,74 0,96 0,59 0,65 0,55 0,45 0,35 0,29

05.22 0,95 0,62 0,53 0,44 0,56 0,55 0,58 0,58 0,60 0,70 0,35 0,45

06.22 1,26 0,73 0,68 0,53 0,76 0,78 0,68 0,64 0,63 0,73 0,59 0,58

07.22 -0,01 0,46 0,35 0,09 0,46 0,23 0,51 0,39 0,56 0,44 0,22 0,35

08.22 0,06 0,54 0,49 0,26 0,55 0,39 0,59 0,50 0,62 0,58 0,57 0,50

09.22 0,42 0,59 0,57 0,16 0,73 0,70 0,63 0,53 0,56 0,53 0,44 0,34

10.22 0,56 0,44 0,39 0,01 0,53 0,32 0,46 0,31 0,61 0,44 0,36 0,43

11.22 0,26 0,34 0,31 -0,24 0,49 0,25 0,49 0,33 0,48 0,38 0,29 0,31

12.22 0,02 0,36 0,36 -0,17 0,54 0,30 0,46 0,22 0,44 0,45 0,35 0,34

01.23 0,53 0,42 0,41 0,15 0,52 0,40 0,50 0,38 0,55 0,52 0,47 0,46

02.23 0,34 0,47 0,49 0,13 0,63 0,49 0,54 0,41 0,59 0,43 0,36 0,37

03.23 0,12 0,29 0,34 0,21 0,38 0,24 0,33 0,19 0,38 0,21 0,33 0,32

04.23 0,34 0,42 0,45 0,44 0,46 0,28 0,47 0,38 0,40 0,33 0,35 0,34

05.23 0,16 0,35 0,36 0,46 0,32 0,09 0,31 0,14 0,40 0,24 0,29 0,30

06.23 0,22 0,20 0,22 -0,12 0,37 0,18 0,29 0,12 0,38 0,24 0,26 0,20

07.23 0,20 0,21 0,21 -0,36 0,42 0,35 0,30 0,15 0,26 0,23 0,14 0,22

08.23 0,48 0,21 0,20 -0,25 0,34 0,29 0,35 0,29 0,34 0,28 0,11 0,20

09.23 0,39 0,28 0,31 -0,29 0,54 0,57 0,40 0,31 0,46 0,34 0,31 0,26

10.23 0,14 0,30 0,30 0,08 0,37 0,19 0,35 0,28 0,37 0,27 0,15 0,21

11.23 0,15 0,28 0,30 -0,27 0,47 0,44 0,30 0,13 0,47 0,25 0,11 0,16

12.23 0,19 0,24 0,26 -0,08 0,36 0,34 0,34 0,26 0,34 0,26 0,18 0,17

01.24 0,31 0,35 0,36 -0,29 0,60 0,83 0,52 0,56 0,45 0,44 0,52 0,44

02.24 0,41 0,35 0,40 0,16 0,48 0,47 0,33 0,23 0,37 0,32 0,26 0,28

03.24 0,44 0,34 0,39 -0,08 0,53 0,65 0,40 0,36 0,39 0,31 0,39 0,30

04.24 0,22 0,26 0,27 -0,11 0,40 0,34 0,37 0,35 0,34 0,22 0,24 0,23

05.24 0,05 0,14 0,14 -0,13 0,21 -0,03 0,21 0,03 0,19 0,12 0,06 0,19

06.24 -0,04 0,11 0,09 -0,18 0,20 0,04 0,24 0,19 0,21 0,16 0,24 0,21

07.24 0,17 0,18 0,17 -0,25 0,31 0,24 0,26 0,15 0,21 0,20 0,19 0,17

08.24 0,16 0,24 0,25 -0,16 0,36 0,31 0,28 0,14 0,30 0,19 0,18 0,16

09.24 0,21 0,31 0,31 0,14 0,36 0,41 0,31 0,29 0,34 0,29 0,27 0,25

10.24 0,29 0,30 0,31 0,04 0,40 0,27 0,30 0,22 0,32 0,32 0,30 0,28

11.24 0,28 0,30 0,29 0,19 0,29 0,34 0,22 0,19 0,29 0,28 0,10 0,18

12.24 0,34 0,20 0,19 -0,01 0,22 0,21 0,21 0,13 0,26 0,25 0,19 0,25

01.25 0,43 0,41 0,43 0,30 0,47 0,76 0,39 0,45 0,32 0,38 0,31 0,24

02.25 0,23 0,24 0,25 0,20 0,29 0,22 0,28 0,27 0,29 0,28 0,45 0,24

03.25 0,03 0,11 0,07 -0,07 0,11 -0,19 0,19 0,05 0,32 0,21 0,10 0,22

04.25 0,16 0,21 0,24 0,09 0,30 0,26 0,29 0,26 0,32 0,24 0,19 0,22

05.25 0,10 0,15 0,13 -0,04 0,17 0,04 0,19 0,12 0,25 0,19 0,23 0,16

06.25 0,25 0,24 0,23 0,19 0,28 0,26 0,34 0,37 0,31 0,28 0,26 0,29

07.25 0,23 0,28 0,31 0,21 0,35 0,46 0,36 0,44 0,28 0,25 0,25 0,16

08.25 0,35 0,33 0,31 0,22 0,32 0,31 0,28 0,23 0,29 0,25 0,22 0,27

09.25 0,30 0,22 0,22 0,20 0,23 0,31 0,21 0,23 0,20 0,20 0,19 0,16

10.25 0,13 0,09 0,09 0,03 0,10 0,12 0,09 0,12 0,15 0,23 0,13

11.25 0,13 0,09 0,09 0,03 0,10 0,12 0,09 0,12 0,15 0,17 0,14

12.25 0,30 0,29 0,23 0,03 0,27 0,23 0,28 0,25 0,26 0,30 0,36 0,18

01.26 0,17 0,28 0,30 0,04 0,39 0,59 0,36 0,47 0,19 0,19

02.26 0,27 0,24 0,22 0,08 0,27 0,35 0,21 0,21 0,17 0,23
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Grafik 13. İşsiz Başına Açık İş (V/U, Tarım Dışı) 
 

Grafik 14. İşten Ayrılma Oranı (Tarım Dışı, %) 
 

  
  

Grafik 15. İşe Alım Oranı (Tarım Dışı, %) 
 

Grafik 16. Ortalama Saatlik Ücret (yıllık % 
değişim) 
 

  
 

Grafik 17. İşsiz Kalma Süresi (mevs. ard., 
hafta) 

Grafik 18. 27 Hafta ve Daha Fazla İşsiz 
Kalanların Sayısı (bin kişi) 
 

  

Kaynak: St. Louis Fed Kaynak: St. Louis Fed 
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YASAL UYARI: Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl 
her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti oluşturmadan, 
yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. İş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek 
zararlardan Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve çalışanları sorumlu değildir. Akbank TAŞ ve Ak Yatırım AŞ her an, hiçbir şekil ve surette ön ihbara ve/veya 
ihtara gerek kalmaksızın söz konusu bilgileri, tavsiyeleri değiştirebilir ve/veya ortadan kaldırabilir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel 
yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Akbank TAŞ ve Ak Yatırım 
AŞ’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak 
sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle, işbu rapor, yorum ve 
tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler 
nedeniyle oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği 
doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Akbank T.A.Ş, Ak Yatırım A.Ş ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, 
ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette her ne nam altında olursa olsun Akbank TAŞ, Ak Yatırım AŞ ve 
çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Bu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgiler 
“yatırım danışmanlığı” hizmeti ve/veya faaliyeti olmayıp, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamındadır; yatırım danışmanlığı hizmeti almak 
isteyen kişi ve kurumların, iş bu hizmeti vermeye yetkili kurum ve kuruluşlarla temasa geçmesi ve bu hizmeti bir sözleşme karşılığında alması SPK 
mevzuatınca zorunludur.  Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri 
arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede 
bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır.  Bu görüşler, genel yatırım danışmanlığı faaliyeti kapsamında genel olarak düzenlendiğinden, 
kişiye özel rapor, yorum ve tavsiyeler içermediğinden mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada 
yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

Bu rapor Akbank Ekonomik Araştırmalar tarafından hazırlanmıştır. 

Ekonomik.arastirmalar@akbank.com 

Dr. Çağlar Yüncüler - Müdür 

Caglar.Yunculer@akbank.com  
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